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Deutsche Bank Zusammenfassung der Konzernergebnisse

Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Zusammenfassung der Konzernergebnisse

3. Quartal Jan. - Sep.

2025 2024 2025 2024
Konzernziele
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital)* 10,7% 10,2% 10,9% 6,0%
Durchschnittliche Wachstumsrate der Ertrage seit 20212 6,0% 5,6% 6,0% 5,6%
Aufwand-Ertrag-Relation® 64,4% 63,2% 63,0% 73,2%
Harte Kernkapitalquote 14,5% 13,8% 14,5% 13,8%
Gewinn- und Verlustrechnung, in Mrd. €
Ertrage insgesamt 8,0 7,5 24,4 22,9
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 0,4 0,5 1,3 1,4
Zinsunabhangige Aufwendungen 52 47 15,4 16,8
Nicht-operative Kosten 0,1 -0,3 0,2 1,6
Bereinigte Kostenbasis 5,0 5,0 15,2 15,1
Ergebnis vor Risikovorsorge® 2,9 2,8 9,0 6,1
Ergebnis vor Steuern 2,4 2,3 7,7 4,7
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern 1,8 1,7 5,6 3,2
Den Deutsche-Bank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis nach
Steuern 1,6 1,5 4,8 2,6
Bilanz, in Mrd. €°
Bilanzsumme 1.391 1.380 1.391 1.380
Netto-Vermogenswerte (bereinigt) 1.106 1.082 1.106 1.082
Forderungen (Bruttowert vor Wertberichtigungen fiir Kreditausfélle) 476 477 476 477
Durchschnittliche Forderungen (Bruttowert vor Wertberichtigungen fiir
Kreditausfalle) 473 477 477 478
Einlagen 663 650 663 650
Wertberichtigungen fir Kreditausfalle 59 5,5 5,9 5,5
Den Deutsche-Bank-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital 66 65 66 65
Nachhaltiges Finanzierungsvolumen (pro Periode)? 23 30 67 73
Ressourcen®
Risikogewichtete Aktiva, in Mrd. € 340 356 340 356
Davon: risikogewichtete Aktiva fur operationelle Risiken, in Mrd. € 59 58 59 58
GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote, in Mrd. € 1.300 1.284 1.300 1.284
Materielles Nettovermégen, in Mrd. €7 59 58 59 58
Hochwertige liquide Vermdgenswerte (HQLA), in Mrd. € 234 230 234 230
Mitarbeiter (in Vollzeitkréfte umgerechnet) 90.330 90.236 90.330 90.236
Niederlassungen 1.196 1.381 1.196 1.381
Quoten
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen den
Deutsche-Bank-Aktionéren zurechenbaren Eigenkapital)* 9,6% 9,1% 9,8% 5,4%
Risikovorsorge im Kreditgeschéft in Basispunkten im Verhéltnis zu den
durchschnittlichen Forderungen 35,3 41,4 36,7 39,3
Operativer Hebel® -2,0% 13,3% 14,9% -0,3%
Nettozinsspanne 1,5% 1,3% 1,5% 1,3%
Prozentuales Verhaltnis von Forderungen zu Einlagen 71,8% 73,3% 71,8% 73,3%
Verschuldungsquote 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%
Liquiditatsdeckungsquote 140% 135% 140% 135%
Strukturelle Liquiditatsquote 119% 122% 119% 122%
Aktieninformationen
Ergebnis je Aktie (unverwassert) €091 €0,82 €2,40 €1,25
Ergebnis je Aktie (verwassert) €0,89 €0,81 €235 €1,22
Nettovermogen je ausstehende Stammaktie (unverwéssert)’ € 33,66 €32,73 € 33,66 €32,73
Materielles Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert)’ €30,17 €29,34 €30,17 €29,34
Dividende je Aktie (bezogen auf das vorherige Geschéftsjahr) - - €0,68 €0,45

1 Basierend auf dem den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis nach AT1-Kupon; weitere Informationen sind im Abschnitt ,,Zusatzliche

Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen® dieses Berichts enthalten
2 Zeitraum von zwélf Monaten bis zum Ende der jeweiligen Berichtsperiode im Vergleich zum Gesamtjahr 2021

3 Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstiberschuss vor Risikovorsorge im

Kreditgeschaft und zinsunabhangigen Ertragen

4 Die Uberleitung der bereinigten Kostenbasis ist im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen; Bereinigte

Kosten/nichtoperative Kosten* dieses Berichtes zu finden
5 Definiert als Gesamtertrage abzuglich zinsunabhéngiger Aufwendungen
6 Zum Ende der Berichtsperiode

7 Weitere Informationen sind im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroBen” dieses Berichts enthalten
8 Nachhaltige Finanzierungs- und Investmentaktivitaten sind definiert im “Sustainable Finance Framework” und “Deutsche Bank ESG Investments Framework”, die auf
investor-relations.db.com verfligbar sind; wenn die Validierung gegen das Rahmenwerk nicht vor Quartalsende abgeschlossen werden kann, werden die Volumina nach

Abschluss der Validierung in den Folgequartalen offengelegt

¢ Definiert als Differenz zwischen der jahrlichen prozentualen Veranderung der Gesamtertrage und der jéhrlichen prozentualen Veréanderung der zinsunabhangigen

Aufwendungen

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben



Auf Kurs zur Erreichung der Ziele fiir 2025

Wachstumsdynamik

— Alle vier Geschaftsbereiche lieferten in den ersten neun
Monaten ein zweistelliges Gewinnwachstum und eine zweistellige
Nachsteuerrendite auf das materielle Eigenkapital (RoTE)

— Diversifizierter und komplementarer Geschaftsmix tragt
zum Ziel der Bank bei, im Gesamtjahr 2025 Ertrage von
rund 32 Mrd. € zu erzielen

— Durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate (CAGR)* von
6,0% im Einklang mit dem Ziel von 5,5% bis 6,5% und spiegelt
Strategieumsetzung, Ertragsdynamik und Kostendisziplin wider

— Profitabilitat in den ersten neun Monaten untermauert
den Weg zur Erreichung des Ziels einer Nachsteuerrendite
von mehr als 10% fur das Gesamtjahr 2025

Disziplinierte Strategieumsetzung

— Beibehaltung der Kostendisziplin mit zinsunabhangigen
Aufwendungen im Rahmen der Prognose fiir das
Geschaftsjahr 2025; Aufwand-Ertrag-Relation unter 65%

— ~95% der angestrebten MaBnahmen aus operativem
Effizienzprogramm umgesetzt

— Kosteneinsparungsinitiativen spiegeln Investitionen wider, die
darauf abzielen, die Kostenbasis tiber 2025 hinaus zu optimieren

— Solide Kapitalbasis mit einer harten Kernkapitalquote
von 14,5%, gestutzt durch starke organische Kapitalbildung
in die Gewinnrilicklage sowie weitere Umsetzung der
MaBnahmen zur Kapitaleffizienz

— Ziel furr die harte Kernkapitalquote innerhalb einer
operativen Bandbreite von 13,5% bis 14,0%, getrieben durch
umsichtiges Kapitalmanagement

— RWA-Optimierungen von 30 Mrd. € seit 2023 erzielt; positioniert,
um die Zielspanne im 4. Quartal zu Ubertreffen

— Profitabilitat durch einen signifikant positiven operativen Hebel
wesentlich verbessert

— Finanzierungsvolumen im Bereich nachhaltige Finanzierungen
in den ersten neun Monaten 2025 um 67 Mrd. € auf 440 Mrd. €
gestiegen (kumuliert seit 2020)

— Ausgezeichnet mit elf Euromoney Awards for Excellence,
darunter ,Beste Bank fiir soziale Unternehmensverantwortung"
in Deutschland und Indien sowie , Asiens beste Bank flr
Vielfalt und Inklusion®

1 Durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate seit 2021 (Compound annual growth rate - CAGR)
2 Weitere Details zu den Definitionen dieser Kennzahlen und Uberleitungen zu den IFRS-Zahlen, auf denen sie
basieren, sind im Abschnitt ,Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgroBen” in diesem Bericht enthalten
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Fortgesetzte Umsetzung der Geschaftsbereichs-
strategien zur weiteren Steigerung von Wachstum

und Rentabilitat

Unternehmensbank

— Gut aufgestellt fir profitables Wachstum

— 5% Wachstum beim Provisionstiberschuss in
den ersten neun Monaten durch Skalierung
des Globalen Hausbank-Modells

— Ausgezeichnet als ,Beste Bank fiir Handelsfinanzierung“

im Rahmen des FINANCE Banken-Surveys

Investmentbank

— Weiterhin starker Fokus auf die Unterstitzung der

Kundenbedurfnisse

— Aktivitat bei institutionellen Kunden, Firmenkunden und

vorrangigen Kunden stieg im dritten Quartal und seit
Jahresbeginn im Jahresvergleich an

— Ausgezeichnet als ,Weltbeste FX Bank“ bei den

diesjahrigen Euromoney FX Awards

" Zinsunabhangige Gewinn vor
Ertrage Aufwendungen Steuern

Q3 2025

9M 2025

B Investmentbank

B Unternehmensbank

Privatkundenbank

— Transformation und Wachstum weiter vorangetrieben

— Transformationsvorteile genutzt, um zinsunabhangige
Aufwendungen um 7% zu senken und dabei Ertréage
zu steigern

— Wachstum des verwalteten Vermégens und
kontinuierliche Expansion in Wealth Management

Konzernzahlen: Beitrage der Segmente ohne ,Corporate & Other”

B Privatkundenbank

Asset Management

— Gateway der Kunden nach Europa

— Starke Prasenz auf dem europaischen ETF-Markt fuhrt
kontinuierlich zu Nettomittelzuflissen

— Erweiterung der Produktpalette bei aktiven ETFs
und europaischen langfristigen Investmentfonds,
die es Anlegern ermdglicht, ihre Portfolios weiter
zu diversifizieren



Deutsche Bank Strategie
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Strategie

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick tiber die Umsetzung der strategischen Ziele der Deutschen Bank fiir den
Konzern und die Geschaftsbereiche im dritten Quartal und den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2025 und sollte
in Verbindung mit dem Abschnitt Strategie im Geschaftsbericht 2024 gelesen werden.

Globale Hausbank

Die Deutsche Bank verfolgt mit ihrem strategischen und finanziellen Projektplan bis 2025 das Ziel, sich als Globale
Hausbank fir ihre Kunden weltweit zu positionieren — mit starken europaischen Wurzeln und einem umfassenden globalen
Netzwerk. Damit will die Bank ihre Finanzziele und Kapitalvorgaben fiir 2025 erreichen. Die Globale-Hausbank-Strategie
stltzt sich auf drei zentrale S&ulen: Risikosteuerung, Nachhaltigkeit und Technologie. Alle drei haben angesichts der
anhaltenden geopolitischen und makrodkonomischen Herausforderungen weiter an Bedeutung gewonnen. In diesem
turbulenten Umfeld ist die Deutsche Bank als Globale Hausbank gut positioniert, um ihren Kunden wichtige Beratung und
Orientierung zu bieten. Die Bank nutzt ihre Finanzkraft, ihre universelle Expertise und ihre umfassende globale Reichweite,
um Kunden erfolgreich durch Zeiten der Unsicherheit und Volatilitat zu begleiten.

Die wichtigsten Leistungsindikatoren der Deutschen Bank fiir 2025

Finanz- und Kapitalziele fir 2025

Finanzziele:

- Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital von Uber 10% fir den Konzern
— Durchschnittliches jahrliches Ertragswachstum im Zeitraum zwischen 2021 und 2025 von 5,5% bis 6,5%
- Aufwand-Ertrag-Relation von weniger als 65%

Kapitalziele:

- Harte Kernkapitalquote innerhalb einer operativen Bandbreite von 13,5% bis 14,0%, mit einem Abstand von 200
Basispunkten zum ausschittungsfahigen Héchstbetrag (Maximum Distributable Amount, MDA) als Untergrenze
— Ausschittungsquote von 50% ab 2025

Die Deutsche Bank bestatigt ihre Finanz- und sowie die Kapitalziele fiir 2025.

Fortschritte bei der Strategieumsetzung

Die Deutsche Bank hat die Umsetzung der Strategie der Globalen Hausbank in den ersten neun Monaten 2025 in allen
Dimensionen weiter beschleunigt und dabei Fortschritte beim Ertragswachstum sowie bei der operativen und
Kapitaleffizienz erzielt.

Der durchschnittliche jéhrliche Ertragswachstum der Deutschen Bank seit 2021 lag in den letzten zwdlf Monaten zum
Ende des dritten Quartals 2025 bei 6,0% und damit innerhalb des Zielkorridors der Bank von 5,5% bis 6,5%. Die verwalteten
Vermdgen im Privatkundengeschaft und im Asset Management stiegen in den letzten zw6lf Monaten um 140 Mrd. €,
teilweise getrieben durch Nettozuflisse von 66 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2025.

Im Bereich operative Effizienz erzielte die Deutsche Bank weitere Fortschritte bei der Umsetzung des Programms zur
Steigerung der operativen Effizienz in Héhe von 2,5 Mrd. € wéhrend der ersten neun Monate 2025. Zu den MaBnahmen
zahlen die Optimierung der Plattform in Deutschland und der Abbau von Arbeitsplatzen, insbesondere in kundenfernen
Bereichen.



Deutsche Bank Strategie
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Im Hinblick auf die Kapitaleffizienz erreichten die kumulierten RWA-Aquivalenzvorteile aus KapitaleffizienzmaBnahmen
zum Ende des zweiten Quartals 2025 bereits 30 Mrd. € und lagen somit am oberen Ende der Zielspanne der Bank, die RWA
bis Jahresende 2025 um 25 bis 30 Mrd. € zu reduzieren. Die Bank verfolgt weiterhin M&glichkeiten fur weitere RWA-
Vorteile im vierten Quartal 2025. Die Deutsche Bank hat kirzlich den Abschluss ihres im September 2025 gestarteten
Aktienrtckkaufprogramms tber 250 Mio. € bekannt gegeben. Zusammen mit dem bereits im April 2025 gestarteten und
abgeschlossenen Aktienrtickkaufprogramm Uber 750 Mio. € erreichten die gesamten Aktienriickkaufe im Jahr somit
1,0 Mrd. €. Die gesamten Kapitalausschittungen im Jahr 2025, einschlieBlich der im Mai 2025 gezahlten Dividende fir
2024, erreichten somit 2,3 Mrd. €, was einem Anstieg von etwa 50% gegenlber 2024 entspricht.

Die Deutsche Bank verfeinert kontinuierlich ihre Managementagenda mit dem Ziel, den Shareholder Value und die
Renditen flr Aktionare weiter zu steigern und das Angebot als Globale Hausbank weiterzuentwickeln. In den ersten neun
Monaten 2025 wurden weitere MaBnahmen wie oben beschrieben zur Wertsteigerung und zur Neuausrichtung des
Zielbetriebsmodells umgesetzt, unterstitzt durch eine starke Unternehmenskultur und Fiihrung. Ein umfassendes Update
zur zukunftsgerichteten Strategie und zu den Finanzzielen wird die Bank im Rahmen des Investor Deep Dive am
17. November 2025 geben.

Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital und die bereinigten Kosten sind nicht nach IFRS
berechnete Finanzkennzahlen. Die Definitionen dieser Kennzahlen und Uberleitungen zu den IFRS-Zahlen, auf denen sie
basieren, finden Sie unter ,Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle Messgréen” in diesem Bericht.

Nachhaltigkeit

Zu den wichtigsten Nachhaltigkeitstransaktionen im dritten Quartal zéhlten:

— Die Unterstltzung von Battery Energy Storage System (BESS)-Projekten weltweit. Die Unternehmensbank agierte als
beauftragte Konsortialfiihrerin und Kreditgeberin bei der Projektfinanzierung von Fidra Energy in Hohe von
GBP 594 Mio. fur das groBte BESS-Portfolio im Vereinigten Konigreich. Nach Fertigstellung wird das 3.100 MWh-
System jahrlich Gber 2 Mio. MWh exportieren kénnen, ausreichend fir die Versorgung von rund 785.000 Haushalten pro
Jahr. Die Investmentbank war als urspriingliche Kreditgeberin und Emissionsbank an einer AU$ 300 Mio. Multiwahrungs-
Kreditfazilitat fir Akaysha Energy beteiligt, die die Entwicklung von BESS in Australien, den USA, Japan und
Deutschland ermoglicht

- Die Investmentbank war alleinige Konsortialftihrerin und Underwriter fiir die besicherte Finanzierung in Héhe von
600 Mio. € fur EcoDataCenter, einen schwedischen Anbieter digitaler Infrastruktur. Die Mittel unterstitzen
kontinuierliches Wachstum durch den Ausbau der Rechenzentren in Falun und Borlange. EcoDataCenter erhielt im
August 2024 ein Platinum-Rating von EcoVadis und gehort damit zu den besten 1% der Unternehmen weltweit

- Die Investmentbank agierte als einer der Konsortialftihrerrinnen bei der Emission von griinen Senior Preferred Notes der
Caixa Geral de Depdsitos mit einem Volumen von 500 Mio. €. Die Nettoerlése werden zur Refinanzierung von Green
Eligible Projects gemaR dem ICMA-konformen Sustainable Funding Framework verwendet, bei dem die Deutsche Bank
als alleinige ESG-Strukturierungskoordinatorin fungierte

Die Deutsche Bank halt an ihren Zielen und Ambitionen fest. Dennoch steht sie bei der Erreichung ihres kumulierten
Volumens von 500 Mrd. € im Bereich nachhaltiger Finanzierungen und ESG-Investitionen bis Ende 2025 vor
Herausforderungen. Obwohl das Wachstum im nachhaltigen Finanzierungssegment 2025 weiterhin robust ausfiel, wird die
Zielmarke von 500 Mrd. € voraussichtlich im Jahr 2026 erreicht.

Im Rahmen der Strategie-Saule ,Policies and Commitments” veréffentlichte die Deutsche Bank ihren aktualisierten
Transitionsplan mit den neuesten Daten und wichtigsten Erfolgen seit der Erstvertéffentlichung im Oktober 2023 sowie
den nachsten Schritten.

Im operativen Geschaft erzielte die Deutsche Bank Verbesserungen in relevanten ESG-Ratings, darunter einen Anstieg des
S&P Corporate Sustainability Assessment (CSA) Score von 67 auf 72, womit die Bank zu den flhrenden Instituten ihrer
Peer Group zéhlt. Des weiteren verbesserte sich das Sustainalytics’ ESG Risk Rating der Bank von 24,8 auf 9,0 (0,0 = beste
Bewertung). Die Deutsche Bank erhielt 11 ,Euromoney Awards for Excellence®, darunter ,Best Bank for Corporate
Responsibility” in Deutschland und Indien sowie ,Asia’s Best Bank for Diversity and Inclusion®. Darliber hinaus wurde die
Bank von Disability:IN als ,Best Place to Work for Disability Inclusion in India“ ausgezeichnet.

Im Rahmen der ,Thought Leadership & Stakeholder Engagement“-Aktivitdten veranstaltete die Deutsche Bank eine
Diskussionsrunde zum Thema ,Monetarisierung des Schutzes von Regenwaldern® auf dem UN-Klimagipfel in Bonn mit
Experten aus einem Regenwaldland, der Industrie und dem Finanzsektor.



Deutsche Bank Strategie
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Geschéaftsbereiche der Deutschen Bank

Die Unternehmensbank hat weiter an der Umsetzung ihrer strategischen Zielsetzungen gearbeitet, indem sie ihre starke
Marke und ihre engen Kundenbeziehungen nutzt sowie ein umfassendes Spektrum an Beratungs- und Finanzierungs-
l6sungen anbietet. Im dritten Quartal 2025 erzielte der Geschaftsbereich beim Ausbau des Provisionstberschuss mit
Unternehmen und institutionellen Kunden weitere Fortschritte. Darliber hinaus wurde die Unternehmensbank in der
FINANCE Banken-Survey als "Best Trade Finance Bank" ausgezeichnet. Als Partner fiir den Ubergang zur Klimaneutralitét
unterstitzte die Unternehmensbank Kunden entlang der Lieferketten in verschiedenen Sektoren bei der Erreichung ihrer
strategischen Ziele, indem sie ihnen eine breite Palette an nachhaltigen Finanzierungslésungen und sektorspezifischer
Nachhaltigkeitsexpertise anbot. Erneut schloss die Unternehmensbank eine Reihe von wegweisenden Transaktionen in der
Projektfinanzierung ab und unterstrich damit ihren strategischen Fokus auf die Strukturierung und die Férderung der
Energiewende.

Im dritten Quartal 2025 unterstiitzte die Investmentbank weiterhin ihre Kundinnen und Kunden, wéahrend sie ihre
strategischen Ziele verfolgte und das Ertragswachstum im Vergleich zum Vorjahr steigerte. Im Geschaft mit
festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC) setzte die Bank die Bereitstellung von Lésungen fort und baute die
Aktivitdten mit institutionellen, Firmen- und Prioritdtskunden in einem von anhaltender Volatilitdt gepragten Quartal
weiter aus. Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft lagen im dritten Quartal 2025 deutlich tGber dem Vorjahr und
dem Vorquartal, was eine verbesserte Dynamik zeigt; die Pipeline im Beratungsgeschaft fir das vierte Quartal ist
vielversprechend. Bei den Euromoney FX Awards wurde die Deutsche Bank im dritten Quartal 2025 als ,World’s Best FX
Bank" ausgezeichnet, was die Position der Bank als eine der filhrenden Anbieterinnen in diesem Markt bestatigt und das
erweiterte Angebot fir Kundinnen und Kunden unterstreicht.

Im dritten Quartal 2025 setzte die Privatkundenbank die disziplinierte Umsetzung ihrer Transformationsstrategie fort und
erzielte weiterhin robuste Mittelzuflliisse sowie ein nachhaltiges Ertragswachstum. Personal Banking in Deutschland
machte weitere Fortschritte bei der digitalen Weiterentwicklung seines Geschaftsmodells — unter anderem durch die
Erweiterung digitaler Funktionen in der Mobile App und im Online-Banking. Das Wachstum wurde durch erfolgreiche
Einlagenkampagnen der Marke Postbank in Deutschland unterstitzt, die vor allem Uber digitale Kanéle ermoglicht wurden.
In Italien und Spanien profitierten Kundinnen und Kunden von einem erweiterten Zugang zu digitalen Services durch die
Einfihrung eines dedizierten digitalen Angebots. Die Bank hielt an der Transformation fest und optimierte das Filialnetz in
Deutschland weiter. Im Wealth Management & Private Banking erzielte die Bank ein stetiges Ertragswachstum in allen
Markten, mit einer Beschleunigung in ausgewédhlten Regionen in Europa, den USA und den Schwellenléandern. Die
Mittelzuflisse waren insbesondere bei Investmentlésungen stark, insbesondere im Bereich der diskretionaren
Portfolioverwaltung, was die fortlaufende Neuausrichtung des Geschaftsmodells auf wiederkehrende Ertragsstrome
bestatigt. Die Weiterentwicklung des Angebots im Wealth Management & Private Banking wurde auch branchenweit
anerkannt, unter anderem mit mehreren regionalen Auszeichnungen, darunter Preise in Spanien von The Digital Banker bei
den Global Retail Banking Innovation Awards 2025 fir ,Best Deposit Product of the Year” und ,Best Digital Account in
Europe®.

Der Bereich Asset Management, vertreten durch die DWS Group GmbH & Co. KGaA, setzte seine strategische
Weiterentwicklung entlang der vier Strategiecluster ,Growth*, ,Value®, ,Build“ und ,Reduce” im dritten Quartal 2025 fort.
Im Cluster Growth wuchsen die passiven Produkte der Marke Xtrackers weiter, wahrend neue aktive ETFs aufgelegt
wurden, welche die Investmentexpertise mit der Xtrackers-Plattform kombinieren. Bei alternativen Anlageprodukten
entwickelte und legte die DWS in strategischer Partnerschaft mit der Deutschen Bank und Partners Group den ,,European
Long-Term Investment Fund® auf, der Kundinnen und Kunden exklusiven Zugang zu Bereichen wie Private Equity, Private
Credit, Immobilien und Infrastruktur bietet. Dies ermdglicht der Deutschen Bank, ihr Angebot bei alternativen Anlagen
auszubauen und Investitionen in private Markte einem breiteren Kreis von Privatanlegern zugénglich zu machen. Im Bereich
Build startete das Joint Venture ,AllUnity” mit Galaxy Digital und Flow Traders die Emission des euro-denominierten
Stablecoins ,EURAU". Der elektronische Geld-Token wurde inzwischen unter anderem an der europaischen Kryptoboérse
BitPanda gelistet.



Deutsche Bank Konzernergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Konzernergebnisse

Die Deutsche hat in den ersten neun Monaten 2025 einen Vorsteuergewinn von 7,7 Mrd. € erzielt, was im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum einen Anstieg von 64% bedeutet. Bereinigt um die Effekte aus dem Rechtsstreit im Zusammenhang mit
der Postbank-Ubernahme in beiden Perioden stieg der Vorsteuergewinn um 36%. Das Gewinnwachstum spiegelte um 7%
hohere Ertrage sowie um 8% reduzierte zinsunabhangige Aufwendungen wider. Letzteres ging hauptsachlich auf geringere
nichtoperative Kosten zuriick, da sich die bereits erwahnte Belastungen aus dem Rechtsstreit um die Postbank-
Ubernahme nicht wiederholten. Die bereinigten Kosten, welche die nichtoperativen Kosten unberiicksichtigt lassen,
blieben mit 15,2 Mrd. € im Wesentlichen unverandert und im Rahmen der Erwartungen. In den ersten neun Monaten lagen
die Ertrage bei 24,4 Mrd. € und damit auf Kurs zum Ertragsziel von rund 32 Mrd. € flr das Gesamtjahr 2025. Gleiches gilt
fur die zinsunabhangigen Aufwendungen, die sich mit 15,4 Mrd. € ebenfalls im Einklang mit dem Ausblick von rund
20,8 Mrd. € fur das Gesamtjahr entwickelten.

Die maBgeblichen Kennzahlen der Bank verbesserten sich im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2024 deutlich und
entsprachen den Zielen der Bank fiir das Gesamtjahr 2025. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche Eigenkapital
(RoE) stieg im gleichen Zeitraum von 5,4% auf 9,8%. Die Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle
Eigenkapital (RoTE) erhéhte sich von 6,0% auf 10,9% und lag damit auf Kurs zum Ziel der Bank fiir das Gesamtjahr 2025
von mehr als 10%. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 63,0%, verglichen mit 73,2% im Vorjahreszeitraum,
und entwickelte sich somit im Einklang mit dem Ziel der Bank fiir 2025 von unter 65%. Das verwasserte Ergebnis je Aktie
hat sich mit 2,35 € im Vergleich zu 1,22 € im Vorjahreszeitraum nahezu verdoppelt.

Alle vier Geschéftsbereiche verzeichnen zweistelliges Gewinnwachstum und
RoTE von mehr als 10%

Die Geschéftsbereiche der Deutschen Bank trugen in den ersten neun Monaten 2025 wie folgt zur Profitabilitdt des

Konzerns und zu den Zielkennzahlen bei:

- Unternehmensbank: Der Vorsteuergewinn legte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 16% auf 2,0 Mrd. € zu; der RoE
bei 14,7% , der RoTE lag bei 16,0%, und die Aufwand-Ertrag-Relation bei 62%.

- Investmentbank: Der Vorsteuergewinn stieg im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 18% auf 3,3 Mrd. €; der RoE 12,0%,
der RoTE betrug 12,5%, und die Aufwand-Ertrag-Relation 55%.

- Privatkundenbank: Der Vorsteuergewinn wuchs um 71% auf 1,8 Mrd. €. Der RoE 10,2%, der RoTE betrug 10,5%,
einschlieBlich eines Rekordwerts von 12,6% im dritten Quartal, und die Aufwand-Ertrag-Relation 70%.

- Asset Management: Der Vorsteuergewinn stieg um 48% auf 666 Mio. €; der RoE auf 11,4%, der RoTE belief sich auf
25,4%, und die Aufwand-Ertrag-Relation auf 61%.

Im dritten Quartal 2025 stieg der Vorsteuergewinn gegenlber dem Vorjahresquartal um 8% auf 2,4 Mrd. €, ein

Rekordergebnis fir ein drittes Quartal. Im Jahresvergleich spiegelt sich unter anderem ein positiver Effekt von rund

440 Mio. € aus der teilweisen Auflésung von Ruckstellungen im Postbank-Rechtsstreit im Vorjahrsquartal wider. Ohne

diese Effekte stieg der Vorsteuergewinn im Vergleich zum Vorjahresquartal um 34%. Diese Entwicklung beinhaltete:

— Die Ertrdage legten im Jahresvergleich um 7% auf 8,0 Mrd. € zu

— Die zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen um 9% auf 5,2 Mrd. €, was die Auflésung der Rickstellung im Postbank-
Rechtsstreit im Vorjahresquartal widerspiegelt, die sich seinerzeit positiv auf die nichtoperativen Kosten auswirkten

— Die bereinigten Kosten, die Rechtsstreitigkeiten und andere nichtoperative Positionen nicht beinhalten, waren im
Vergleich zum Vorjahresquartal mit 5,0 Mrd. € unverandert

- Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank im gleichen Zeitraum um 16% auf 417 Mio. €.

Der Gewinn nach Steuern stieg im Vergleich zum Vorjahresquartal um 9% auf 1,8 Mrd. €. Der RoE von 9,6% (bei einem RoTE
betrug 10,7%) und entwickelte sich damit entsprechend den Zielen der Bank fiir das Gesamtjahr. Dasselbe gilt fur die
Aufwand-Ertrag-Relation, die bei 64,4% lag.



Deutsche Bank Konzernergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Weitere Umsetzung der ,,Globale Hausbank“-Strategie

Die Deutsche Bank hat in den ersten neun Monaten 2025 die Dynamik bei der beschleunigten Umsetzung ihrer Strategie
als ,Globale Hausbank® beibehalten:

Ertragssteigerung: Das durchschnittliche jéhrliche Ertragswachstum der Bank seit 2021 lag flr die vergangenen zwolf
Monate bis zum Ende des Berichtsquartals bei 6,0%. Damit lag die Wachstumsrate in der Mitte der angehobenen
Zielspanne von 5,5% bis 6,5%. Das verwaltete Vermogen in der Privatkundenbank und in Asset Management stieg in den
vergangenen zwolf Monaten um 140 Mrd. € und beinhaltete Nettomittelzuflisse von 66 Mrd. € in den ersten neun
Monaten 2025.

Operative Effizienz: Die Bank hat im dritten Quartal 2025 weitere Fortschritte in ihrem operativen Effizienzprogramm
Uber 2,5 Mrd. € erzielt. Dazu trugen unter anderem die laufende Optimierung des Filialnetzes in Deutschland sowie der
Stellenabbau insbesondere in kundenfernen Bereichen bei. Die realisierten und erwarteten Einsparungen aus
abgeschlossenen EffizienzmaBnahmen stiegen zum Ende des dritten Quartals auf insgesamt 2,4 Mrd. €; darin enthalten
sind rund 2,3 Mrd. € an bereits realisierten Einsparungen. Damit sind rund 95% der aus dem Programm erwarteten
Einsparungen erreicht. Dazu trugen MaBnahmen zur Restrukturierung und zum Stellenabbau in den Vorperioden sowie
Disziplin bei Neueinstellungen und interne Mobilitat bei.

Kapitaleffizienz: Der kumulierte Abbau von Risikogewichteten Aktiva (RWA) durch MaBnahmen zur Kapitaleffizienz
hatte bereits zum Ende des zweiten Quartals 30 Mrd. € erreicht und lag somit am oberen Ende der Zielspanne, bis
Jahresende 2025 die RWA um 25 bis 30 Mrd. € zu reduzieren. Die Bank verfolgt auch im vierten Quartal 2025 weitere
Méglichkeiten zum RWA-Abbau.

Ertrage entwickeln sich mit einem Wachstum von 7% in den ersten neun Monaten
entsprechend der Ziele fiir das Gesamtjahr 2025

Die Konzernertrage legten sowohlim dritten Quartal als auch in den ersten neun Monaten 2025 um 7% zu und setzten sich
wie folgt zusammen:

Unternehmensbank

Die Ertréage in der Unternehmensbank beliefen sich im dritten Quartal auf 1,8 Mrd. € und gingen damit gegenliber dem
Vorjahreszeitraum um 1% zurlick, da ein hoherer Provisionsiberschuss durch die anhaltende Normalisierung der
Zinsmargen und Wechselkurseffekte mehr als ausgeglichen wurde. Die Ertréage im Bereich Corporate Treasury Services
stiegen mit 1,0 Mrd. € gegenitiber dem Vorjahr um 2%, da Ertrédge aus der Zinsabsicherung sowie ein hoheres
Geschaftsvolumen geringere Margen im Einlagengeschaft mehr als ausglichen. Die Ertrage im Geschaft mit
institutionellen Kunden (Institutional Client Services) sanken um 5% auf 462 Mio. €. Grund hierflr waren ein sinkendes
Einlagenvolumen und die niedrigeren Margen im Einlagengeschaft mit institutionellen Kunden. Die Ertrage im Bereich
Geschaftskunden (Business Banking) gingen um 8% auf 308 Mio. € zurtick. Grund war auch hier die weiter anhaltende
Normalisierung der Margen im Einlagengeschéft. Die Deutsche Bank wurde im Banken-Survey 2025 der Publikation
FINANCE zur besten Handelsfinanzierungsbank gewahlt.

In den ersten neun Monaten sanken die Ertrage im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 1% auf 5,6 Mrd. €. Dabei legten
die Ertrage im Bereich Corporate Treasury Services um 1% auf 3,2 Mrd. € zu. Im gleichen Zeitraum sanken die Ertrage
im Geschaft mit institutionellen Kunden um 1% auf 1,5 Mrd. €, wahrend sich die Ertrage im Bereich Geschéaftskunden
um 8% auf 945 Mio. € reduzierten.

Investmentbank

In der Investmentbank stiegen die Ertrage im Vergleich zum dritten Quartal 2024 um 18% auf 3,0 Mrd. €. Ein starkes
Quartal im Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC) wurde begleitet von einem verbesserten
Ergebnis im Emissions- und Beratungsgeschaft (O&A). Die Ertrage im Bereich FIC stiegen um 19% auf 2,5 Mrd. €, wobei
in allen Geschéaftsfeldern Wachstum verzeichnet wurde. Die Ertréage im Bereich FIC ohne das Finanzierungsgeschéaft
stiegen um 21% auf 1,6 Mrd. €. Treiber hierfir war ein starkes Geschaft im Handel mit Zinsprodukten, im
Wahrungsgeschaft sowie im Kredithandel infolge hoher Marktaktivitdten. Im Laufe des Quartals wurde die Deutsche
Bank bei den diesjahrigen Euromoney FX Awards als World’s Best FX Bank ausgezeichnet. Die Ertrage im
Finanzierungsgeschéaft stiegen um 14% auf 870 Mio. €, was auf einen hoheren Zinstberschuss und die erfolgreiche
Ausflihrung von zuvor angebahnten Geschéaften zurtickging. Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft stiegen
im Vergleich zum Vorjahresquartal um 27% auf 502 Mio. €. Im Anleiheemissionsgeschaft legten die Ertrage um 34% zu,
was zum Teil die Erholung im Leverage-Finance-Geschaft seit dem zweiten Quartal 2025 widerspiegelte. Im
Beratungsgeschéaft waren die Ertrage im Wesentlichen unverandert, wahrend sie im Aktienemissionsgeschaft um 57%
zulegten.

In den ersten neun Monaten stiegen die Ertrége der Investmentbank im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 11% auf
9,0 Mrd. €, wobei die Ertrdge im FIC-Geschaft um 15% auf 7,6 Mrd. € stiegen, wéhrend sie im Emissions- und
Beratungsgeschaft um 7% auf 1,4 Mrd. € sanken.
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Privatkundenbank

— Die Ertréage der Privatkundenbank stiegen im Vergleich zum dritten Quartal 2024 um 4% auf 2,4 Mrd. €. Dabei
verzeichnete der Geschéftsbereich ein Wachstum beim Zinstuberschuss von 9% auf 1,6 Mrd. €, wéhrend der
Provisionstiberschuss mit 725 Mio. € in etwa unverandert blieb. Die Ertrage im Personal Banking stiegen gegentiber dem
Vorjahresquartal um 4% auf 1,3 Mrd. € aufgrund von Wachstum bei Anlageprodukten und steigenden Ertragen im
Einlagengeschaft. Im Wealth Management & Private Banking stiegen die Ertrage ebenfalls um 4% auf 1,1 Mrd. €,
hauptsachlich durch Wachstum bei Anlageprodukten. Das verwaltete Vermdgen lag zum Ende des Quartals bei
675 Mrd. €, was Nettomittelzufllsse von 13 Mrd. € und positive Marktentwicklungen von 16 Mrd. € widerspiegelt.

— Inden ersten neun Monaten stiegen die Ertrage gegentber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 3% auf 7,2 Mrd. €.
Die Ertrage im Personal Banking wuchsen im gleichen Zeitraum um 1% auf 3,9 Mrd. €, wahrend die Ertrage im Wealth
Management & Private Banking um 5% auf 3,3 Mrd. € zulegten. Das verwaltete Vermogen stieg um 40 Mrd. € auf
675 Mrd. €, was hauptsachlich auf Nettomittelzuflisse von 25 Mrd. € zurlickzufihren war.

Asset Management

— In Asset Management legten die Ertrage im dritten Quartal 2025 gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 11% auf
734 Mio. € zu. Dabei stiegen die Verwaltungsgebihren um 5% auf 655 Mio. €, vor allem dank des hoheren
durchschnittlich verwalteten Vermégens, hauptsachlich bei passiven Anlageprodukten. Die erfolgsabhéngigen und
transaktionsbezogenen Gebiihren haben sich im Vergleich zum Vorjahr mit 50 Mio. € deutlich erhéht, was in erster Linie
auf erfolgsabhédngige Gebuhren aus alternativen Infrastruktur- und Immobilienfonds zuriickzufiihren war. Die sonstigen
Ertrage lagen mit 29 Mio. € leicht Giber dem Niveau des dritten Quartals 2024. Das verwaltete Vermogen lag zum Ende
des Quartals mit 1.054 Mrd. € um 44 Mrd. € Gber dem Vorquartal und 91 Mrd. € ber dem Vorjahresquartal. Grund
hierflir waren die positive Entwicklung der Marktwerte und Nettozuflisse von 12 Mrd. € im Berichtsquartal. Grund
hierfir waren vor allem ZuflUsse bei passiven Anlageprodukten von 10 Mrd. €, was der Strategie des Geschaftsbereichs
entsprach.

— In den ersten neun Monaten stiegen die Ertrage im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 13% auf 2,2 Mrd. €. Dabei
stiegen die Verwaltungsgeblhren um 5% auf 19Mrd.€, wahrend sich die erfolgsabhdngigen und
transaktionsbezogenen Gebilhren auf 145 Mio. € mehr als verdreifachten. Die sonstigen Gebuhren stiegen um 74% auf
120 Mio. €. Das verwaltete Vermdgen legte gegenliber den ersten neun Monaten 2024 um 43 Mrd. € auf 1.054 Mrd. €
zu, was vornehmlich auf Nettomittelzuflisse von 40 Mrd. € zuriickging.

Kosten entwickeln sich entsprechend des Ausblicks fiir das Gesamtjahr 2025, da
sich nichtoperative Kosten normalisieren

Die zinsunabhangigen Aufwendungen sanken im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2024 um 8% auf 15,4 Mrd. € und
entsprachen somit dem Ausblick fir das Gesamtjahr 2025 von rund 20,8 Mrd. €. Dies ging auf die im Jahresvergleich
erheblich geringeren nichtoperativen Kosten zurtick. Grund hierfir war die bereits genannte Rickstellung fir den
Postbank-Rechtsstreit im Vorjahreszeitraum.

Die nichtoperativen Kosten beliefen sich in den ersten drei Quartalen 2025 auf 194 Mio. € und lagen damit 88% unter dem
Vorjahreszeitraum, der rund 900 Mio. € an Ruckstellungen fir den Postbank-Rechtsstreit beinhaltete. Die nichtoperativen
Kosten im laufenden Jahr profitierte hingegen von der Auflésung von Rickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten, die
Uberwiegend im Zusammenhang mit dem Postbank-Rechtsstreit gebildet worden waren. Die Aufwendungen fir
Restrukturierung und Abfindungen sanken gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2024 um 32% auf 166 Mio. €.

Die bereinigten Kosten lagen mit 15,2 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2025 auf dem Niveau des Vorjahres und innerhalb
der Erwartungen der Bank. Zum Ende des Berichtszeitraums lag die Zahl der Mitarbeitenden (intern, in Vollzeitstellen
gerechnet) bei 90.330 und blieb damit gegentber den ersten neun Monaten 2024 im Wesentlichen unverandert. Im
Vergleich zur Zahl von 89.426 zum Ende des zweiten Quartals 2025 bedeutet dies ein Anstieg, der vor allem auf den Eintritt
von 889 Hochschulabsolvent*innen im Juli zurlickzufthren ist.

Im dritten Quartal 2025 beliefen sich die zinsunabhangigen Aufwendungen auf 5,2 Mrd. €, ein Anstieg um 9% im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum. Dieser Anstieg spiegelt vor allem die genannte Auflésung von Rickstellungen im Postbank-
Rechtsstreit im Vorjahresquartal wider, die sich nicht wiederholte. Die bereinigten Kosten waren mit 5,0 Mrd. €im Vergleich
zum Vorjahresquartal unverandert und lagen innerhalb der Erwartungen der Bank.
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Risikovorsorge spiegelt makro6konomische Unsicherheiten wider

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im dritten Quartal 417 Mio. € und lag damit bei 35 Basispunkten des
durchschnittlichen Kreditvolumens. Dies entspricht einem Riickgang von 16% gegenliber dem Vorjahresquartal und von
1% gegeniber dem zweiten Quartal 2025. Die Risikovorsorge fir leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) lag bei 357 Mio. €, ein
Anstieg gegenlber 300 Mio. € im Vorquartal. Dies spiegelte die Aktualisierung eines Modells im Vorquartal wider. Im
Vergleich zum Wert des Vorjahresquartals von 482 Mio. € ging die Risikovorsorge um 26% zuriick. Die Risikovorsorge flr
Kredite, die weiterhin bedient werden (Stufe 1 und 2), lag im dritten Quartal bei 60 Mio. €, nach 123 Mio. € im zweiten
Quartal 2025. Im Vergleich zum Vorjahresquartal lag sie deutlich héher, was auf Modellanpassungen zurlickging.

In den ersten neun Monaten 2025 sank die Risikovorsorge im Kreditgeschaft gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 7% auf
1,3 Mrd. € und entsprach damit 37 Basispunkten des durchschnittlichen Kreditvolumens. Die Risikovorsorge fir
leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) lag in diesem Zeitraum bei 1,0 Mrd. €. Dies bedeutet im Vergleich zu Wert des
Vorjahreszeitraums von 1,4 Mrd. € ein Riickgang von 28%. Die Risikovorsorge flir Kredite, die weiterhin bedient wurden
(Stufe 1 und 2), lag dagegen in den ersten drei Quartalen 2025 mit 313 Mio. € deutlich tGber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums und spiegelte die bereits erwdahnten Modellanpassungen sowie das makrodkonomische Umfeld wider.
Entsprechend friherer Prognose erwartet die Bank weiterhin, dass die Risikovorsorge flr Kreditausfalle in der zweiten
Jahreshalfte 2025 niedriger ausfallen wird als im ersten Halbjahr.

Solide Kapitalquote unterstiitzt Ausschiittungen an Aktionare und
Geschaftswachstum

Die harte Kernkapitalquote (CET1) der Bank stieg im dritten Quartal 2025 auf 14,5%, nach 14,2% im Vorquartal. Diese
Entwicklung spiegelte die starke organische Kapitalbildung durch Gewinnriicklagen wider, der Abgrenzungen fir
Kuponzahlungen fir zusatzliche Kapitalinstrumente (Additional Tier 1) und fir Dividenden sowie Aktienriickkaufe
gegenliberstanden.

Die Bank schloss kirzlich ihr am 17. September 2025 gestartetes Aktienriickkaufprogramm im Volumen von 250 Mio. € ab.
Zusammen mit dem im April gestarteten und bereits abgeschlossenen Aktienrlickkaufprogramm im Volumen von
750 Mio. € summiert sich das gesamte Rickkaufvolumen in diesem Jahr auf 1,0Mrd.€. Die gesamten
Kapitalausschittungen an die Aktionare im Jahr 2025 — inklusive der im Mai 2025 gezahlten Dividende fiir 2024 - erreichen
somit 2,3 Mrd. €. Gegenliber dem Jahr 2024 bedeutet dies ein Plus von rund 50%.

Die Verschuldungsquote lag zum Ende des Berichtsquartals mit 4,6% leicht unter dem Wert im zweiten Quartal 2025 von
4,7%. Der positive Effekt der organischen Kapitalbildung wurde durch die bereits bekanntgegebene Kiindigung eines AT-
1-Kaitalinstruments von 1,25 Mrd. US-Dollar im September 2025 aufgezehrt. Die Verschuldungsposition stieg auf
1.300 Mrd. €, verglichen mit 1.276 Mrd. € zum Ende des Vorquartals. Zum Ende der ersten neun Monate 2024 hatte sie
1.284 Mrd. € betragen.

Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio) legte zum Quartalsende auf 140% zu, verglichen mit 136% zum
Ende des Vorquartals, und tGbertraf damit die regulatorische Anforderung von 100%. In absoluten Zahlen betrégt der Puffer
67 Mrd. €. Die liquiden Vermdgenswerte hoher Qualitat (High Quality Liquid Assets) stiegen gegentiber dem Vorquartal
von 232 Mrd. € auf 234 Mrd. €. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio) sank im Vergleich zum Ende
des zweiten Quartals 2025 leicht auf 119%. Damit lag sie innerhalb der Zielspanne der Bank von 115% bis 120%. Dies
entspricht einem Puffer von 101 Mrd. € gegenilber den aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Zum Quartalsende stiegen die Einlagen auf 663 Mio. €, nach 653 Mrd. € im zweiten Quartal 2025 und 650 Mio. € zum Ende
des dritten Quartals 2024.
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Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Konzernergebnis im Uberblick

Konzernergebnisse

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Veréan- Absolute Veréan-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage:

Davon:
Unternehmensbank 1.816 1.842 -26 -1 5.578 5.642 -63 -1
Investmentbank 2.978 2.523 455 18 9.027 8.168 859 11
Privatkundenbank 2.415 2.319 96 4 7.225 7.027 198 3
Asset Management 734 660 74 11 2.189 1.940 248 13
Corporate & Other 99 157 -58 -37 351 92 259 N/A
Ertrédge insgesamt 8.043 7.501 541 7 24.370 22.869 1.501 7
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 417 494 77 -16 1.312 1.410 -98 -7
Zinsunabhéngige Aufwendungen:
Personalaufwand 2.931 2.884 47 2 8.866 8.824 42 0
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 2.247 1.928 319 17 6.492 8.039 -1.548 -19
Wertminderungen auf Geschéfts-
oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 2 -68 70 N/A -3 -113 110 -98
Zinsunabhéngige Aufwendungen
insgesamt 5.180 4.744 435 9 15.355 16.751 -1.396 -8
Ergebnis vor Steuern 2.445 2.262 183 8 7.704 4.709 2.995 64
Ertragsteueraufwand/-ertrag (-) 626 597 29 5 2.139 1.540 598 39
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern 1.819 1.665 154 9 5.565 3.168 2.397 76
Den Anteilen ohne beherrschenden
Einfluss zurechenbares
Konzernergebnis 46 32 14 44 136 106 31 29
Den Deutsche-Bank-Aktionaren und
zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 1.773 1.633 140 9 5.429 3.063 2.366 77
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 210 172 37 22 605 470 135 29
Den Deutsche-Bank-Aktiondren
zurechenbares Konzernergebnis 1.564 1.461 103 7 4.824 2.593 2.231 86
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital)* 10,7% 10,2% 0,5Ppkt N/A 10,9% 6,0% 4,9Ppkt N/A
Aufwand-Ertrag-Relation? 64,4% 63,2% 1,2Ppkt N/A 63,0% 73,2% -10,2Ppkt N/A
Harte Kernkapitalquote 14,5% 13,8% 0,7Ppkt N/A 14,5% 13,8% 0,7Ppkt N/A
Forderungen aus dem Kreditgeschaft
(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)° 476 477 -1 -0 476 477 -1 -0
Einlagen (in Mrd. €)° 663 650 13 2 663 650 13 2
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)° 340 356 -16 -5 340 356 -16 -5
Davon: risikogewichtete Aktiva fiir
operationelle Risiken (in Mrd. €)* 59 58 1 2 59 58 1 2
GesamtrisikopositionsmessgréBe der
Verschuldungsquote (in Mrd. €)* 1.300 1.284 16 1 1.300 1.284 16 1
Mitarbeiter (in Vollzeitkrafte
umgerechnet)® 90.330 90.236 94 0 90.330 90.236 94 0
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche-Bank-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital)* 9,6% 9,1% 0,5Ppkt N/A 9,8% 5,4% 4,4Ppkt N/A
Verschuldungsquote 4,6% 4,6% -0,0Ppkt N/A 4,6% 4,6% 0,0Ppkt N/A

N/A - Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
1 Basierend auf dem den Deutsche-Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis nach AT1-Kupon; weitere Informationen sind im Abschnitt ,,Zusatzliche
Informationen: Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen” dieses Berichts enthalten

2 Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der Zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstberschuss vor Risikovorsorge im

Kreditgeschaft und Zinsunabhangigen Ertragen

3 Zum Quartalsende
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Segmentergebnisse

Unternehmensbank

Der Vorsteuergewinn belief sich im dritten Quartal 2025 auf 670 Mio. €, was einem Anstieg von 23% gegenliber dem
Vorjahresquartal entspricht. Dieser Anstieg resultierte aus geringerer Risikovorsorge im Kreditgeschaft und niedrigeren
zinsunabhangigen Aufwendungen, wurde jedoch teilweise durch geringere Ertrdge ausgeglichen. Die Eigenkapitalrendite
nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) lag bei 14,8%, verglichen mit 12,4% im Vorjahresquartal.
Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) lag bei 16,2%,
gegenlber 13,2% im Vorjahreszeitraum. Beide Kennzahlen stiegen, angetrieben durch einen héheren Vorsteuergewinn.
Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 63%, nach 64% im dritten Quartal 2024.

Die Ertrage beliefen sich auf 1,8 Mrd. €, ein Riickgang von 1% gegentber dem Vorjahresquartal, da das Wachstum des
Provisionstiberschuss durch die fortschreitende Normalisierung der Einlagenmargen und Wechselkursbewegungen mehr
als ausgeglichen wurde. Die Ertrage in Corporate Treasury Services beliefen sich auf 1,0 Mrd. €, ein Anstieg von 2%
gegenliber dem Vorjahresquartal, da Zinsabsicherungen, hohere Geschaftsvolumina und das Wachstum des
Provisionstiberschuss teilweise durch geringere Einlagenmargen kompensiert wurden. Die Ertrage im Geschaft mit
institutionellen Kunden (Institutional Client Services) sanken um 5% auf 462 Mio. € gegeniber dem Vorjahresquartal,
getrieben durch geringere Einlagenvolumina und niedrigere Einlagenmargen im Institutional Cash Management. Die
Ertrage im Bereich mit Geschaftskunden (Business Banking) gingen um 8% gegentiber dem Vorjahresquartal auf 308 Mio. €
zurlick, getrieben durch die Normalisierung der Einlagenmargen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft spiegelte im dritten Quartal 2025 eine Auflésung in Hohe von 4 Mio. € wider. Im
Vorjahresquartal lag die Risikovorsorge bei 126 Mio. €. Die Entwicklung war getrieben durch Auflésungen fir Kredite der
Stufen 1 und 2 sowie ein niedriges Niveau der Stufe 3.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich auf 1,2 Mrd. €, ein Rickgang um 2% gegentber dem Vorjahr; die
bereinigten Kosten lagen bei 1,1 Mrd. €, ein Riickgang um 1% gegeniber dem Vorjahr. Die Entwicklung spiegelt ein
effektives Kostenmanagement wider, das die Auswirkungen von Inflation sowie Investitionen in die Kundenbetreuung und
Umsetzung abmilderte.

In den ersten neun Monaten 2025 belief sich der Vorsteuergewinn auf 2,0 Mrd. €, ein Anstieg um 16% gegentber dem
Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) stieg auf
14,7%, nach 13,7% im Vorjahr; die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital) lag bei 16,0%, nach 14,7%. Diese Entwicklungen wurden getrieben durch einen Riickgang der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft um 71% auf 95 Mio. € sowie einem Rickgang der zinsunabhdngigen Aufwendungen um 3% auf
3,4 Mrd. €, wahrend die bereinigten Kosten um 1% auf 3,4 Mrd. € stiegen, was teilweise durch einen Riickgang der Ertrage
um 1% auf 5,6 Mrd. € und eine hoéhere Eigenkapitalzuweisung ausgeglichen wurde. Die Aufwand-Ertrag-Relation
verbesserte sich auf 62%, nach 63% im Vorjahreszeitraum.
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Deutsche Bank

Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Segmentergebnisse

Ergebnisse der Unternehmensbank im Uberblick

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Veréan- Absolute Veréan-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage:

Corporate Treasury Services* 1.045 1.021 25 2 3.171 3.142 29 1
Institutional Client Services 462 485 -22 -5 1.462 1.477 -15 -1
Business Banking! 308 336 -28 -8 945 1.023 -78 -8
Ertrage insgesamt 1.816 1.842 -26 -1 5.578 5.642 -63 -1
davon:
Zinslberschuss? 1.100 1.195 -94 -8 3.429 3.741 -311 -8
Provisionstiberschuss? 674 648 26 4 2.027 1.929 98 5
Sonstige Ertrage? 41 -2 43 N/A 122 -28 149 N/A
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -4 126 -130 N/A 95 324 -229 -71
Zinsunabhéngige Aufwendungen:
Personalaufwand 407 399 7 2 1.226 1.185 40 3
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 744 772 -29 -4 2.219 2.372 -153 -6
Wertminderungen auf Geschéfts- oder
Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand -0 -1 1 N/A 0 -1 1 N/A
Zinsunabhéngige Aufwendungen
insgesamt 1.150 1.171 -20 -2 3.444 3.556 -112 -3
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 670 545 125 23 2.039 1.762 277 16
Mitarbeiter (Front-Office, in
Vollzeitkréfte umgerechnet)® 8.334 7.926 408 5 8.334 7.926 408 5
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen
Aktivitaten, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)® 8.151 8.110 41 1 8.151 8.110 41 1
Mitarbeiter (Allokationen aus
Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)® 10.606 10.076 530 5 10.606 10.076 530 5
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte
umgerechnet)® 27.092 26.113 979 4 27.092 26.113 979 4
Summe der Aktiva (in Mrd. €)3* 289 288 1 0 289 288 1 0
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)* 71 74 -4 -5 71 74 -4 -5
Davon: risikogewichtete Aktiva fir
operationelle Risiken (in Mrd. €)* 11 9 2 20 11 9 2 20
GesamtrisikopositionsmessgroBe der
Verschuldungsquote (in Mrd. €)° 331 333 -3 -1 331 333 -3 -1
Einlagen (in Mrd. €)° 305 310 -5 -2 305 310 -5 -2
Forderungen aus dem Kreditgeschaft
(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)° 118 115 2 2 118 115 2 2
Aufwand-Ertrag-Relation® 63,3% 63,6% -0,2Ppkt N/A 61,7% 63,0% -1,3Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche-Bank-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital) 14,8% 12,4% 2,4Ppkt N/A 14,7% 13,7% 1,0Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 16,2% 13,2% 2,9Ppkt N/A 16,0% 14,7% 1,3Ppkt N/A

N/A - Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

1 Ab dem ersten Quartal 2025 werden bestimmte kleinere, weniger komplexe Kunden, die bisher unter Corporate Treasury Services gefiihrt wurden, unter
Geschaftskunden (Business Banking) ausgewiesen. Die Umgliederung folgt einer Uberpriifung und Neuausrichtung der Kundenbetreuung, um den Kunden die effektivste
Betreuung innerhalb der Unternehmensbank zu bieten. Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

2 Ab dem ersten Quartal 2025 hat sich die Darstellung bestimmter Ertragsbeteiligungen zwischen der Unternehmensbank und der Investmentbank geandert. Weitere
Informationen finden Sie im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Grundlage der Erstellung/Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden - Geschaftsbereiche® in

diesem Bericht
3 Zum Quartalsende

4 Die Vermogenswerte der Geschaftsbereiche werden konsolidiert dargestellt, das heiBt, Salden zwischen den Geschaftsbereichen sind nicht enthalten
5 Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der Zinsunabhéngigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstberschuss vor Risikovorsorge im

Kreditgeschaft und Zinsunabhangigen Ertragen
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Investmentbank

Der Vorsteuergewinn belief sich im dritten Quartal auf 965 Mio. €, ein Anstieg um 19% gegentiber dem Vorjahresquartal.
Die Entwicklung wurde in erster Linie durch einen Anstieg der Ertrdge getragen, teilweise ausgeglichen durch eine
erheblich hohere Risikovorsorge im Kreditgeschaft sowie héhere zinsunabhangige Aufwendungen. Die Eigenkapitalrendite
nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) stieg auf 10,3%, nach 8,7%; die Eigenkapitalrendite nach
Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital) lag bei 10,7%, nach 9,0% im Vorjahresquartal. Die
Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 57%, nach 63% im dritten Quartal des Vorjahres.

Die Ertrage beliefen sich auf 3,0 Mrd. €, ein Anstieg um 18% im Jahresvergleich. Dieser Anstieg spiegelt Verbesserungen
im Geschaft mit festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (Fixed Income & Currencies, FIC) sowie im Emissions- und
Beratungsgeschaft wider.

Die Ertrage im Bereich FIC beliefen sich auf 2,5 Mrd. € und stiegen damit um 19% gegentiber dem Vorjahr, die Zuwachse
wurden in der Mehrzahl der Bereiche verzeichnet. Die Ertrage im Bereich FIC ohne Finanzierungsgeschaft erhohten sich
im Jahresvergleich um 21% auf 1,6 Mrd. €, mit wesentlichen Verbesserungen bei Makroprodukten und im Kreditgeschaft
(Credit Trading) infolge einer starken Marktaktivitat im dritten Quartal 2025. Die Ertrage im Finanzierungsgeschaft stiegen
gegenliber dem Vorjahr um 14% auf 870 Mio. €, was im Wesentlichen auf einen Anstieg des Zinsliberschusses und eine
hohe Pipeline-Ausfiihrung zurtickzuftihren ist.

Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschéft stiegen im Jahresvergleich um 27% auf 502 Mio. €. Der Anstieg wurde
mafBgeblich von den Ertrédgen aus dem Anleiheemissionsgeschaft getragen, die mit 360 Mio. € um 34% Uber dem
Vorjahresquartal lagen, im Wesentlichen aufgrund einer deutlichen Erholung am Markt fur Hebelfinanzierungen
(Leveraged Finance Market). Die Ertrage aus dem Aktienemissionsgeschéaft lagen mit 51 Mio. € um 57% Uber dem dritten
Quartal des Vorjahres, getrieben durch eine starke Emissionstatigkeit. Die Ertrage im Beratungsgeschaft betrugen
91 Mio. € im dritten Quartal 2025, um 3% unter dem Wert des Vorjahresquartals.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft belief sich im dritten Quartal 2025 auf 308 Mio. € und lag damit deutlich Gber dem
Wert des Vorjahresquartals von 135 Mio. €. Der Anstieg resultierte aus hoherer Risikovorsorge der Stufe 1 und 2, unter
anderem infolge von Modellaktualisierungen; auch die Wertminderungen fir leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) lagen
hoéher als im Vorjahr.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich auf 1,7 Mrd. €, ein Anstieg um 8% gegeniiber dem Vorjahresquartal,
dieser Anstieg wurde in erster Linie durch héhere aufgeschobene Vergltungen sowie gestiegene Aufwendungen fir
Rechtsstreitigkeiten verursacht. Die bereinigten Kosten betrugen 1,6 Mrd. € und lagen damit 6% Uber dem Wert des
Vorjahresquartals.

Fur die ersten neun Monate 2025 belief sich der Vorsteuergewinn auf 3,3 Mrd. €, ein Anstieg um 18% gegentber dem
Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) erhéhte sich
auf 12,0% nach 10,4% im Vorjahreszeitraum; die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) lag bei 12,5%, verglichen mit 10,8% im Vorjahreszeitraum. Die Aufwand-Ertrag-Relation
verbesserte sich auf 55%, nach 60% im Vorjahreszeitraum. Diese Entwicklungen wurden durch einen Anstieg der Ertrage
um 11% auf 9,0 Mrd. € getrieben. Die zinsunabhéngigen Aufwendungen stiegen marginal um 1% auf 5,0 Mrd. €, wahrend
die bereinigten Kosten um 3% auf 4,9 Mrd. € zunahmen. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhohte sich um 63% auf
730 Mio. € gegenliber dem Vorjahreszeitraum, was vor allem auf deutlich héhere Zufihrungen in den Stufen 1 und 2
zurlickzuftihren ist. Die Belastungen aus Stufe 3 lagen hingegen leicht unter dem Vorjahresniveau.
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Ergebnisse der Investmentbank im Uberblick

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Veréan- Absolute Veréan-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage:

Geschaft mit festverzinslichen

Wertpapieren und Wahrungen (FIC) 2.478 2.091 387 19 7.620 6.647 973 15
FIC-Finanzierungsgeschaft 870 762 108 14 2.679 2.349 331 14
FIC ohne Finanzierungsgeschaft 1.608 1.329 279 21 4941 4,299 642 15

Emissionsgeschaft und Beratung 502 395 107 27 1.366 1.474 -108 -7
Debt-Emissionsgeschaft 360 269 91 34 858 1.016 -158 -16
Equity-Emissionsgeschéft 51 33 19 57 152 126 26 20
Beratung 91 93 -2 -3 356 332 24 7

Research und Sonstige* -2 37 -39 N/A 41 47 -6 -12

Ertréage insgesamt? 2.978 2.523 455 18 9.027 8.168 859 11

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 308 135 173 128 730 449 281 63

Zinsunabhéngige Aufwendungen:

Personalaufwand 716 655 61 9 2.191 2.032 160 8

Sachaufwand und sonstiger Aufwand 987 923 64 7 2.761 2.857 -96 -3

Wertminderungen auf Geschéfts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A

Restrukturierungsaufwand 0 -0 0 N/A 1 -0 1 N/A

Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt 1.703 1.578 126 8 4.953 4.889 65 1

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1 -4 5 N/A 7 7 -0 -3

Ergebnis vor Steuern 965 814 152 19 3.337 2.824 513 18

Mitarbeiter (Front-Office, in
Vollzeitkréfte umgerechnet)® 5.082 4.931 151 3 5.082 4.931 151 3

Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen
Aktivitaten, in Vollzeitkrafte
umgerechnet)® 3.139 3.174 -35 -1 3.139 3.174 -35 -1

Mitarbeiter (Allokationen aus
Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)® 12.322 12.187 135 1 12.322 12.187 135 1
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)® 20.543 20.292 251 1 20.543 20.292 251 1
Summe der Aktiva (in Mrd. €)3# 774 753 20 3 774 753 20 3
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)° 131 134 -2 -2 131 134 -2 -2
Davon: risikogewichtete Aktiva fur

operationelle Risiken (in Mrd. €)° 15 16 -1 -5 15 16 -1 -5
GesamtrisikopositionsmessgroBe der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)° 598 572 26 4 598 572 26 4
Einlagen (in Mrd. €)° 25 20 5 25 25 20 5 25
Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)° 111 105 6 6 111 105 6 6
Aufwand-Ertrag-Relation® 57,2% 62,5% -5,3Ppkt N/A 54,9% 59,9% -5,0Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 10,3% 8,7% 1,6Ppkt N/A 12,0% 10,4% 1,6Ppkt N/A

Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 10,7% 9,0% 1,7Ppkt N/A 12,5% 10,8% 1,7Ppkt N/A

N/A - Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

1 Historisch wurden bestimmte Refinanzierungskosten, die der Investmentbank zugerechnet, aber nicht direkt spezifischen Bilanzpositionen zugeordnet werden konnten,
innerhalb von ,Research und Sonstiges” ausgewiesen. Ab dem dritten Quartal 2025 werden diese Kosten auf der Grundlage eines vereinbarten Allokationsschlussels den
zugrunde liegenden Geschéftsbereichen zugewiesen, um die laufende Verfeinerung der Berichterstattung auf Geschéaftsbereichsebene zu unterstitzen. Die
Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung im laufenden Jahr angepasst

2 Ab dem ersten Quartal 2025 hat sich die Darstellung bestimmter Ertragsbeteiligungen zwischen der Unternehmensbank und der Investmentbank ge&ndert. Weitere
Informationen finden Sie im Abschnitt ,Zusatzliche Informationen: Grundlage der Erstellung/Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden - Geschaftsbereiche® in
diesem Bericht

3 Zum Quartalsende

4 Die Vermogenswerte der Geschéaftsbereiche werden konsolidiert dargestellt, das heiB3t, Salden zwischen den Geschéftsbereichen sind nicht enthalten

5 Aufwand-Ertrag-Relation definiert als der prozentuale Anteil der Zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstiberschuss vor Risikovorsorge im
Kreditgeschaft und Zinsunabhangigen Ertragen
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Privatkundenbank

Die Privatkundenbank erzielte im dritten Quartal 2025 einen Vorsteuergewinn von 683 Mio. €, ein Anstieg um 119%
gegenliber dem Vorjahresquartal. Diese Entwicklung spiegelt leicht gestiegene Ertrdge und geringere zinsunabhangige
Aufwendungen wider. Zudem war die Risikovorsorge im Kreditgeschaft deutlich niedriger als im Vorjahresquartal. Die
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) stieg auf 12,1%, nach 5,3% im
Vorjahresquartal. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital)
erhohte sich auf 12,6%, nach 5,2% im Vorjahresquartal. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 68%, nach 78%
im dritten Quartal 2024.

Die Ertrage beliefen sich auf 2,4 Mrd. €, ein Anstieg um 4% gegenliber dem Vorjahresquartal. Der Zinstberschuss stieg,
wahrend die Ubrigen Ertrage leicht ricklaufig waren. Der Provisionsliberschuss blieb gegenliber dem Vorjahr nahezu
unverandert.

Im Bereich Personal Banking lagen die Ertrdge bei 1,3 Mrd. €, ein Anstieg um 4% gegentber dem Vorjahresquartal. Hohere
Ertrdge aus Einlagen- und Anlageprodukten wurden durch leicht gestiegene Kreditertrdge unterstiitzt, wobei Letztere
auch von dem Wegfall eines negativen Einmaleffekts im Vorjahr profitierten.

Im Bereich Wealth Management & Private Banking beliefen sich die Ertrage auf 1,1 Mrd. €, ein Anstieg um 4% gegenliber
dem Vorjahresquartal. Die Entwicklung wurde durch leicht hohere Ertrage aus Anlageprodukten und Einlagen getragen,
wahrend die Kreditertrdge weitgehend stabil blieben.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im dritten Quartal 2025 auf 85 Mio. €. Im Vorjahresquartal lag die
Risikovorsorge bei 205 Mio. €. Die zugrunde liegenden Kreditrisiken zeigten eine Verbesserung, wobei die Risikovorsorge
von Modellaktualisierungen profitierte. Das Vorjahresquartal war durch temporare Effekte im Zusammenhang mit der
Postbank-Integration belastet.

Die zinsunabhéngigen Aufwendungen beliefen sich auf 1,6 Mrd. €, ein Rlickgang um 9% gegentiber dem Vorjahresquartal.
Die bereinigten Kosten sanken ebenfalls um 9% auf 1,6 Mrd. €, was im Wesentlichen auf Fortschritte bei der Umsetzung
des Transformationsprogramms des Segments zurlickzufiihren ist und einen Anstieg der nichtoperativen Kosten mehr als
ausglich.

Das verwaltete Vermogen belief sich zum Quartalsende auf 675 Mrd. €, ein Anstieg um 29 Mrd. € im Berichtsquartal. Der
Zuwachs resultierte aus Nettomittelzufliissen in Hohe von 13 Mrd. € sowie positiven Markteffekten in Hohe von 16 Mrd. €.

Fur die ersten neun Monate 2025 belief sich der Vorsteuergewinn auf 1,8 Mrd.€, ein Anstieg um 0,7 Mrd. €
beziehungsweise 71% gegentber dem Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital) und die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) erhohten sich jeweils auf 10,2% beziehungsweise 10,5%, verglichen mit jeweils 6,2% im
Vorjahreszeitraum. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 70%, nach 77% im Vorjahreszeitraum. Diese
Entwicklungen waren getrieben durch einen Anstieg der Ertrage um 3% auf 7,2 Mrd. € sowie einen Rickgang der
zinsunabhangigen Aufwendungen um 7% auf 5,0 Mrd. €, bedingt durch einen Riickgang der bereinigten Kosten um 6% auf
5,0 Mrd. €, was die positiven Effekte aus Transformationsinitiativen widerspiegelt. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft
sank deutlich um 26% auf 421 Mio. € gegenlber dem Vorjahreszeitraum, was im Wesentlichen auf Modellaktualisierungen
sowie Verbesserungen bei den zugrunde liegenden Kredittrends zurlickzufiihren ist. Das verwaltete Vermdégen stieg in den
ersten neun Monaten 2025 um 40 Mrd. € beziehungsweise 6% auf 675 Mrd. € gegentiber dem Vorjahreszeitraum. Der
Anstieg resultierte im Wesentlichen aus Nettozufliissen von 25 Mrd. € und positiven Markteffekten von 22 Mrd. €, die
teilweise durch negative Wechselkurseffekte von 16 Mrd. € kompensiert wurden.
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Deutsche Bank

Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Ergebnisse der Privatkundenbank im Uberblick

Segmentergebnisse

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Veréan- Absolute Veréan-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage:

Personal Banking* 1.332 1.279 53 4 3.926 3.880 46 1
Wealth Management & Private Banking* 1.083 1.041 43 4 3.299 3.146 152 5
Ertrédge insgesamt 2.415 2.319 96 4 7.225 7.027 198 3
davon:

Zinsuberschuss 1.557 1.426 131 9 4528 4.299 229 5
Provisionstiberschuss 725 730 -5 -1 2.297 2.251 46 2
Sonstige Ertrage 132 163 -30 -19 400 477 -77 -16
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 85 205 -120 -59 421 573 -152 -26
Zinsunabhéngige Aufwendungen:

Personalaufwand 685 762 =77 -10 2.080 2.237 -157 -7
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 961 1.107 -146 -13 2.949 3.285 -336 -10
Wertminderungen auf Geschéfts-

oder Firmenwert und sonstige

immaterielle Vermogenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 2 -67 68 N/A -3 -111 108 -97
Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt 1.647 1.802 -154 -9 5.026 5.411 -385 -7
Anteile ohne beherrschenden

Einfluss 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Ergebnis vor Steuern 683 312 371 119 1.778 1.042 735 71
Mitarbeiter (Front-Office, in

Vollzeitkrafte umgerechnet)? 16.198 17.678 -1.480 -8 16.198 17.678 -1.480 -8
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 7.713 7.623 90 1 7.713 7.623 90 1
Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 12.315 12.182 133 1 12.315 12.182 133 1
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 36.226 37.483 -1.257 -3 36.226 37.483 -1.257 -3
Summe der Aktiva (in Mrd. €)%° 323 326 -3 -1 323 326 -3 -1
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)? 93 97 -4 -4 93 97 -4 -4
Davon: risikogewichtete Aktiva fur

operationelle Risiken (in Mrd. €)? 14 15 -1 -5 14 15 -1 -5
GesamtrisikopositionsmessgroBe der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)? 334 334 0 0 334 334 0 0
Einlagen (in Mrd. €)? 325 314 11 4 325 314 11 4
Forderungen aus dem Kreditgeschaft

(vor Risikovorsorge, in Mrd. €)? 248 256 -8 -3 248 256 -8 -3
Verwaltetes Vermdgen (in Mrd. €)24 675 626 49 8 675 626 49 8
Nettomittelzu-/-abflusse (in Mrd. €) 13 8 5 55 25 27 -2 -7
Aufwand-Ertrag-Relation® 68,2% 77,7% -9,5Ppkt N/A 69,6% 77,0% -7,5Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 12,1% 5,3% 6,8Ppkt N/A 10,2% 6,2% 4,1Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 12,6% 5,2% 7,4Ppkt N/A 10,5% 6,2% 4,3Ppkt N/A

N/A - Nicht aussagekréftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

1 Ein Teil der europaischen Personal Banking Kunden wurde zum ersten Quartal 2025 zu Wealth Management & Private Banking tberfuihrt. Diese Veranderungen stellt

Anpassungen in der Kundenklassifizierung der Privatkundenbank dar und dient dazu die Konzernrechnungslegung an die zugrundliegende Geschéftsstruktur
anzugleichen. Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

~

Zum Quartalsende

P

Die Vermogenswerte der Geschéftsbereiche werden konsolidiert dargestellt, das heit, Salden zwischen den Geschéftsbereichen sind nicht enthalten
Der Konzern definiert verwaltetes Vermdogen als (a) im Namen von Kunden zu Anlagezwecken gehaltenes Vermégen und/oder (b) als von der Bank verwaltete oder auf

beratender Basis verwaltete Vermoégenswerte der Kunden; die Bank halt verwaltetes Vermdgen auf diskretionarer beziehungsweise Beratungsbasis oder als Einlagen;
Einlagen gelten als verwaltetes Vermdgen, wenn sie Anlagezwecken dienen; im Personal Banking umfasst dies Termin- und Spareinlagen; im Wealth Management &

Private Banking (exkl. Business Banking) wird davon ausgegangen, dass alle Kundengelder primér zu Anlagezwecken bei der Bank gehalten werden und daher als

verwaltetes Vermdgen definiert werden. Innerhalb des Bereichs Wealth Management & Private Banking profitieren Privatkunden von einem breiteren Produktangebot mit
starkerem Fokus auf Anlageberatung. In Fallen, in denen die Privatkundenbank Anlageprodukte vertreibt, die als verwaltete Vermégenswerte qualifizieren und von der

DWS verwaltet werden, werden diese als verwaltete Vermogenswerte fir die Privatkundenbank und fur Asset Management (DWS) berichtet, da es sich um zwei
verschiedene, unabhangige Dienstleistungen flr die verwalteten Vermdgenswerte handelt

Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der Zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstiberschuss vor Risikovorsorge im
Kreditgeschéaft und Zinsunabhangigen Ertragen

o
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Asset Management

Asset Management erzielte im dritten Quartal 2025 einen Vorsteuergewinn von 237 Mio. €, ein Anstieg um 42% gegentiber
dem Vorjahresquartal. Die Entwicklung wurde durch hohere Ertrdge bei stabilen zinsunabhdngigen Aufwendungen
getragen. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) lag bei 12,7%, nach
8,5% im Vorjahresquartal. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital) stieg auf 28,1%, nach 18,9% im Vorjahr. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 59%, nach 67% im
dritten Quartal 2024.

Die Ertrage beliefen sich auf 734 Mio. €, ein Anstieg um 11% gegenliber dem Vorjahresquartal. Die VerwaltungsgebUhren
lagen bei 655 Mio. €, ein Plus von 5%, insbesondere im Bereich passiver Produkte. Die erfolgsabhangigen und
transaktionsbezogenen Gebuhren stiegen deutlich auf 50 Mio. €, nach 12 Mio. € im Vorjahresquartal. Dieser Anstieg ist vor
allem auf hohere erfolgsabhédngige Geblihren im Bereich alternativer Anlagen zuriickzufiihren. Die sonstigen Ertrage
erhohten sich auf 29 Mio. €, was vor allem auf positive Bewertungseffekte bei Garantien zurickzuftihren ist. Diese wurden
teilweise durch geringere Ertrage aus Sicherungsinstrumenten kompensiert.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich auf 433 Mio. €, ein Rlickgang um 2% gegeniiber dem Vorjahresquartal.
Die bereinigten Kosten lagen bei 431 Mio. €, ein Rickgang um 1%. Beide Riickgange sind im Wesentlichen auf geringere
Transformationskosten sowie eine Versicherungsrickerstattung im dritten Quartal 2025 zurtickzufthren.

Das verwaltete Vermdgen stieg im dritten Quartal 2025 um 44 Mrd. € auf 1.054 Mrd. €. Der Anstieg ist vor allem auf
positive Markteffekte sowie Nettomittelzuflisse zurtickzufihren.

Die Nettomittelzuflisse beliefen sich im dritten Quartal 2025 auf 12 Mrd. €, nach 18 Mrd. € im Vorjahresquartal. Die
ZufllUsse wurden insbesondere durch Passive, SQI, Beratungsleistungen und Cash getragen, wéhrend es in den Bereichen
Multi Asset und aktiv gemanagte Aktienprodukte zu Mittelabfllissen kam.

Im Zeitraum der ersten neun Monate 2025 belief sich der Vorsteuergewinn auf 666 Mio. €, ein Anstieg um 48% gegentiber
dem Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) stieg
auf 11,4%, nach 7,6% im Vorjahr. Die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital) lag bei 25,4%, nach 17,3% im Vorjahreszeitraum. Die Aufwand-Ertrag-Relation verbesserte sich auf 61%, nach
70% im Vorjahreszeitraum. Diese Entwicklung ist auf ein Ertragswachstum von 13% auf 2,2 Mrd. € zurtickzuftihren, wahrend
die zinsunabhangigen Aufwendungen und bereinigten Kosten mit jeweils 1,3 Mrd. € nahezu unverandert blieben. Das
verwaltete Vermogen lag zum Ende des Berichtszeitraums bei 1.054 Mrd. €, ein Anstieg um 43 Mrd. €, vor allem durch
Nettomittelzuflisse in Hohe von 40 Mrd. €.
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Deutsche Bank

Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Segmentergebnisse

Ergebnisse des Asset Managements im Uberblick

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Veréan- Absolute Veréan-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage:

Managementgeblhren 655 626 29 5 1.924 1.832 92 5
Erfolgsabhangige und

transaktionsbezogene Ertrage 50 12 38 N/A 145 40 105 N/A
Sonstige 29 22 7 32 120 69 51 74
Ertrédge insgesamt 734 660 74 11 2.189 1.940 248 13
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -2 0 -2 N/A -2 -1 -1 81
Zinsunabhéngige Aufwendungen:

Personalaufwand 221 224 -4 -2 697 689 8 1
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 213 216 -4 -2 641 661 -20 -3
Wertminderungen auf Geschéfts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermdgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 0 0 -0 N/A 0 0 -0 -30
Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt 433 441 -8 -2 1.338 1.350 -12 -1
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 66 52 14 27 187 142 44 31
Ergebnis vor Steuern 237 168 70 42 666 449 217 48
Mitarbeiter (Front-Office, in

Vollzeitkrafte umgerechnet)* 2.092 2.066 26 1 2.092 2.066 26 1
Mitarbeiter (geschaftsbereichsbezogen

Aktivitaten, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)* 2.639 2.476 163 7 2.639 2.476 163 7
Mitarbeiter (Allokationen aus

Zentralfunktionen, in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 597 583 14 2 597 583 14 2
Mitarbeiter insgesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 5.328 5.126 203 4 5.328 5.126 203 4
Summe der Aktiva (in Mrd. €)*? 10 10 0 3 10 10 0 3
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)* 14 18 -4 -22 14 18 -4 -22
Davon: risikogewichtete Aktiva fur

operationelle Risiken (in Mrd. €)* 5 5 0 0 5 5 0 0
GesamtrisikopositionsmessgroBe der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)* 10 9 0 5 10 9 0 5
Verwaltetes Vermdgen (in Mrd. €)' 1.054 963 91 9 1.054 963 91 9
Nettomittelzu-/-abflusse (in Mrd. €) 12 18 -6 N/A 40 7 33 N/A
Aufwand-Ertrag-Relation* 59,0% 66,7% -7,7Ppkt N/A 61,1% 69,6% -8,4Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche-Bank-Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 12,7% 8,5% 4,2Ppkt N/A 11,4% 7,6% 3,8Ppkt N/A
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 28,1% 18,9% 9,2Ppkt N/A 25,4% 17,3% 8,1Ppkt N/A

N/A - Nicht aussagekraftig

1

Zum Quartalsende

2 Die Vermogenswerte der Geschaftsbereiche werden konsolidiert dargestellt, das heiBt, Salden zwischen den Geschéftsbereichen sind nicht enthalten
3 Verwaltetes Vermogen (AuM) bezeichnet Vermogenswerte, (a) die das Segment auf diskretionarer oder nicht-diskretionarer Beratungsbasis verwaltet; einschlieBlich der
Falle, in denen es die Verwaltungsgesellschaft ist und das Portfoliomanagement an Dritte ausgelagert wird; und (b) die von einem Dritten gehalten oder verwaltet werden
und zu denen das Segment auf Vertragsbasis laufend Beratung einschlieBlich regelmaBiger oder periodischer Bewertung, Uberwachung und/oder Uberpriifung leistet.
Das verwaltete Vermogen umfasst sowohl kollektive Kapitalanlagen (einschlieBlich Publikumsfonds und bérsengehandelter Fonds) als auch separate Kundenmandate.
Das verwaltete Vermogen wird zum aktuellen Marktwert auf der Grundlage der lokalen aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur Vermégensverwalter zu jedem Bilanzstichtag
bewertet, die von den nach IFRS geltenden Regeln fir den beizulegenden Zeitwert abweichen kénnen. Messbare Werte sind fur die meisten Einzelhandelsprodukte
taglich verfligbar, kdnnen aber fir einige Produkte nur monatlich, vierteljahrlich oder sogar jahrlich aktualisiert werden. Wahrend das verwaltete Vermégen nicht die nach
der Equity-Methode bilanzierten Investitionen des Segments umfasst, beinhaltet es das Startkapital und jedes zugesagte Kapital, auf das das Segment
Verwaltungsgebuhren erhélt. In Féllen, in denen die Privatkundenbank Anlageprodukte vertreibt, die als verwaltete Vermégenswerte qualifizieren und von der DWS
verwaltet werden, werden diese als verwaltete Vermogenswerte fir die Privatkundenbank und fir Asset Management (DWS) berichtet, da es sich um zwei verschiedene,

IS

unabhéngige Dienstleistungen fiir die verwalteten Vermogenswerte handelt

Die Aufwand-Ertrag-Relation ist der prozentuale Anteil der Zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt an der Summe aus Zinstberschuss vor Risikovorsorge im

Kreditgeschaft und Zinsunabhangigen Ertragen
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Deutsche Bank Segmentergebnisse
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Corporate & Other

Corporate & Other erzielte im dritten Quartal 2025 einen Vorsteuerverlust von 110 Mio. €, verglichen mit einem
Vorsteuergewinn von 424 Mio. € im Vorjahresquartal.

Die Ertrage beliefen sich auf 99 Mio. €, nach 157 Mio. € im Vorjahresquartal. Darin enthalten sind rund 195 Mio. € aus
Unterschieden in der Bewertung oder im Zeitverlauf, was einem Rickgang von 34% gegeniber 295 Mio. € im
Vorjahresquartal entspricht.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich auf negative 246 Mio. €, verglichen mit 246 Mio. € im Vorjahresquartal,
das durch die Auflésung der Ruckstellung im Zusammenhang mit dem Postbank-Verfahren gepragt war. Die
Aufwendungen im Zusammenhang mit Aktivitdten flir Anteilseigner lagen unverdndert bei 156 Mio. €, wie auch im
Vorjahresquartal.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss, die vom Vorsteuerergebnis der Geschaftsbereiche abgezogen werden, werden im
Segment Corporate & Other ausgeglichen. Diese beliefen sich im dritten Quartal 2025 auf positive 67 Mio. €, nach
ebenfalls positiven 48 Mio. € im Vorjahresquartal, hauptséachlich im Zusammenhang mit der DWS.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) lagen zum Quartalsende bei 32 Mrd. €, davon entfallen 14 Mrd. € auf operationelles
Risiko. Im Vergleich zum Vorjahresquartal sind die RWA rlicklaufig, was auf Modellaktualisierungen einschlieBlich der
Umsetzung regulatorischer Anforderungen zurtickzufiihren ist.

In den ersten neun Monaten 2025 belief sich der Vorsteuerverlust auf 116 Mio. €, nach einem Verlust von 1,4 Mrd. € im
Vorjahreszeitraum. Die Verbesserung ist im Wesentlichen auf Postbank-bezogene und andere nicht wiederkehrende
Ruckstellungen fur Rechtsstreitigkeiten zurtickzuftihren, die im Vorjahreszeitraum erfasst worden waren. Die Ertrage lagen
bei positiven 351 Mio. €, nach positiven 92 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Die zinsunabhangigen Aufwendungen sanken auf
593 Mio. €, nach 1,5 Mrd. € im Vorjahreszeitraum. Der Rlickgang ist im Wesentlichen getrieben durch den Wegfall der im
Vorjahreszeitraum angefallenen Auswirkungen aus Postbank-bezogenen Rickstellungen. Die Risikovorsorge im
Kreditgeschéft blieb mit 67 Mio. € nahezu unverandert gegenliber 65 Mio. € im Vorjahreszeitraum.

Ergebnisse Corporate & Other im Uberblick

3. Quartal Jan. - Sep.

Absolute Verén- Absolute Verén-
in Mio. € Veran- derung Verén- derung
(sofern nicht anders angegeben) 2025 2024 derung in% 2025 2024 derung in%
Ertrage insgesamt 99 157 -58 -37 351 92 259 N/A
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 30 27 3 11 67 65 2 3
Zinsunabhéngige Aufwendungen:

Personalaufwand 903 843 59 7 2.672 2.681 -9 -0
Sachaufwand und sonstiger Aufwand -657 -1.089 432 -40 -2.078 -1.136 -942 83
Wertminderungen auf Geschéfts- oder

Firmenwert und sonstige immaterielle

Vermodgenswerte 0 0 0 N/A 0 0 0 N/A
Restrukturierungsaufwand 0 -0 0 N/A -0 0 -0 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 246 -246 492 N/A 593 1.545 -951 -62
Anteile ohne beherrschenden Einfluss -67 -48 -19 40 -193 -149 -44 30
Ergebnis vor Steuern -110 424 -534 N/A -116 -1.368 1.252 -92
Mitarbeiter gesamt (in Vollzeitkrafte

umgerechnet)? 36.981 36.250 731 2 36.981 36.250 731 2
Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. €)* 32 34 (2) -6 32 34 -2 -6
GesamtrisikopositionsmessgréBe der

Verschuldungsquote (in Mrd. €)* 28 36 (8) (22) 28 36 -8 -22

N/A - Nicht aussagekraftig
1 Zum Quartalsende
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Deutsche Bank Konzernbilanz
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Konzernbilanz

Aktiva
in Mio. € 30.9.2025 31.12.2024
Barreserven und Zentralbankeinlagen 139.644 147.494
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 8.363 6.160
Forderungen aus Gbertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéaften
(Reverse Repos) 35.715 40.803
Forderungen aus Wertpapierleihen 24 44
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte
Handelsaktiva 161.766 139.772
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 232.071 291.754
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte 110.869 114.324
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 504.706 545.849
Zum beizulegenden Zeitwert tber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 42.064 42.090
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen 921 1.028
Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefuihrten Anschaffungskosten 469.867 478.921
Sachanlagen 6.005 6.193
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermogenswerte 7.501 7.749
Sonstige Aktiva * 168.262 101.207
Steuerforderungen aus laufenden Steuern 1.444 1.801
Steuerforderungen aus latenten Steuern 6.729 7.839
Summe der Aktiva 1.391.246 1.387.177
Passiva
in Mio. € 30.9.2025 31.12.2024
Einlagen 662.956 666.261
Verbindlichkeiten aus tUbertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéaften (Repos) 3.195 3.740
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 2 2
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen
Handelspassiva 41.943 43.498
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 213.577 276.395
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 115.969 92.047
Investmentvertrage 471 454
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 371.960 412.395
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 14.862 9.895
Sonstige Passiva * 141.412 95.631
Rickstellungen 2.388 3.326
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern 932 720
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern 604 590
Langfristige Verbindlichkeiten 113.773 114.899
Hybride Kapitalinstrumente 284 287
Summe der Verbindlichkeiten 1.312.368 1.307.745
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 4.988 5.106
Kapitalriicklage 38.961 39.744
Gewinnrlcklagen 26.588 23.368
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten -942 -713
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung, nach Steuern -4.074 -1.229
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 65.521 66.276
Zuséatzliche Eigenkapitalbestandteile 11.857 11.550
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.500 1.606
Eigenkapital insgesamt 78.877 79.432
Summe der Passiva 1.391.246 1.387.177

1 Enthalten sind die zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen
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Deutsche Bank Konzernbilanz
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Entwicklung der Aktiva und Verbindlichkeiten

Zum 30. September 2025 war die Bilanzsumme von 1,4 Bio. € nahezu unveréndert im Vergleich zum Jahresende 2024.

Barreserven, Zentralbankeinlagen und Einlagen bei Kreditinstituten fielen um 5,6 Mrd. €, hauptsachlich bedingt durch
einen Anstieg der Schuldverschreibungen mit Halteabsicht, im Einklang mit der Initiative der Bank zu einem
Anleihekaufprogramm zur Erweiterung des Portfolios an europdischen Staatsanleihen.

Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) sowie
Wertpapierleihen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wurden, verringerten sich um 5,1 Mrd. €,
hauptsachlich getrieben durch Falligkeiten.

Handelsaktiva erhohten sich um 22,0 Mrd. €, hauptséachlich aufgrund eines erhhten Engagements in Staatsanleihen im
Anleihen-Portfolio der Bank im Zusammenhang mit héherer Kundennachfrage und Positionierung der Handelsbereiche,
sowie eines Anstiegs in Edelmetall-Bestanden im Laufe der ersten neun Monate 2025.

Positive sowie negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten sanken um 59,7 Mrd. € bzw. 62,8 Mrd. €, getrieben
durch Wechselkursprodukte aufgrund von Marktvolatilitdten, einem schwacheren U.S.-Dollar gegentiber dem Euro sowie
Neugeschéften, die mit wesentlich geringeren Marktwerten verbucht wurden.

Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgeftihrten Anschaffungskosten gingen um 9,1 Mrd. € zuriick, dies war in erster
Linie auf einen erheblichen Einfluss von Wechselkursverdanderungen sowie strategische Reduzierungen im
Hypothekenportfolio der Privatkundenbank zurtckzufhren.

Ubrige Aktiva stiegen um 67,1 Mrd. €, hauptsachlich bedingt durch den Anstieg der Forderungen aus Handelsgeschaften
und Wertpapierabwicklung um 42,4 Mrd. €. Dies war vor allem auf héhere Forderungen aus Wertpapierkassageschaften
zurtickzuftihren, die der Giblichen saisonalen Zunahme des Handelsvolumens im Vergleich zum Jahresende folgten. Dieses
saisonale Muster spiegelte sich auch in einem Anstieg der Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und
Wertpapierabwicklung um 40,6 Mrd. € wider, welcher maBgeblich zum Anstieg der Ubrigen Verbindlichkeiten um
45,8 Mrd. € geflhrt hat. Der Anstieg der Ubrigen Aktiva umfasste auch die Erhéhung der Schuldverschreibungen mit
Halteabsicht um 19,8 Mrd. €.

Einlagen verringerten sich um 3,3 Mrd. €, hauptséchlich bedingt durch Wechselkursverdnderungen.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen stiegen um 23,9 Mrd. €, hauptsachlich bedingt durch
héhere Positionen in zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapierpensionsgeschéften (Repos) in Folge einer
gestiegenen besicherten Finanzierung des Handelsbestandes und Kundennachfrage sowie einem Anstieg der langfristigen
Verbindlichkeiten aufgrund von Neuemissionen aus dem Bereich FIC der Investmentbank.

Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen stiegen um 5,0 Mrd. €, (berwiegend aufgrund neu emittierter Commercial Paper
wahrend des Jahres.

Die Gesamtverdnderung der Bilanzsumme beinhaltete einen Rickgang in Hoéhe von 689 Mrd.€ aus
Wechselkursveranderungen, Gberwiegend bedingt durch eine Abwertung des US-Dollars gegentber dem Euro. Die aus
Wechselkursveranderungen resultierenden Effekte sind in den Verdnderungen je Bilanzposition enthalten, die in diesem
Abschnitt erlautert werden.

Liquiditat
Die gesamten liquiden Aktiva hoher Qualitat im Sinne der Delegierten Verordnung (EU) 2015/621 der Kommission in der
durch die Verordnung (EU) 2018/1620 geédnderten Fassung beliefen sich zum 30. Sept 2025 auf 234 Mrd. € gegenlber

226 Mrd. € zum 31. Dezember 2024. Die Liquiditatsdeckungsquote lag im drittes Quartal 2025 bei 140% und Ubertraf
damit die regulatorische Mindestanforderung um 67 Mrd. €.
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Deutsche Bank Konzernbilanz
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Eigenkapital

Das Eigenkapital betrug zum 30. September 2025 78,9 Mrd. € gegeniiber 79,4 Mrd. € zum 31. Dezember 2024 und
verminderte sich damit um 555 Mio. €. Positive Effekte ergaben sich aus dem flir den Berichtszeitraum ausgewiesenen,
den Deutsche Bank-Aktiondren und zuséatzlichen Eigenkapitalbestandteilen zurechenbaren Konzernergebnis nach
Steuern in Hohe von 5,4 Mrd. €, der Emission von zuséatzlichen Eigenkapitalinstrumenten (Additional Tier 1 (AT1)-
Kapitalinstrumente), die nach IFRS als Eigenkapital behandelt werden, in Héhe von 1,5 Mrd. €, sowie im Rahmen von
aktienbasierten Vergltungsplanen ausgegebenen eigenen Aktien in Hohe von 452 Mio. €.

Negative Effekte ergaben sich aus dem Rickkauf von zusatzlichen Eigenkapitalinstrumenten (AT1-Kapitalinstrumente) in
Hohe von 1,2 Mrd. € (1.5 Mrd. U.S.$) sowie einem damit verbundenen negativen Effekt aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von 112 Mio. €, aus der Dividendenzahlung an Deutsche Bank-Aktiondre in Hoéhe von 1,3 Mrd.€ sowie
Kuponzahlungen auf zusatzliche Eigenkapitalbestandteile in Hohe von 728 Mio. €, aus dem Kauf eigener Aktien in Hohe
von 1,4 Mrd. € sowie aus unrealisierten Nettoverlusten aus der sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderung nach
Steuernin Hohe von 2,8 Mrd. €. Zu Letzteren trugen im Wesentlichen negative Effekte aus der Wahrungsumrechnung nach
Steuern in Héhe von 3,1 Mrd. €, hauptsachlich resultierend aus der Abwertung des US-Dollars gegenliber dem Euro, sowie
negative Effekte aus Verédnderungen des eigenen Kreditrisikos aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen
Verpflichtungen nach Steuern in Héhe von 115 Mio. € bei. Zum Teil ausgeglichen wurde dies durch Veranderungen der
zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung bewerteten finanziellen
Vermogenswerte nach Steuern in Hohe von positiven 262 Mio. €, durch unrealisierte Nettogewinne nach Steuern aus
Derivaten, die Schwankungen zukinftiger Zahlungsstrome absichern, in Hohe von 94 Mio. € sowie durch unrealisierte
Gewinne aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen in Héhe von 28 Mio. €.

Zu den weiteren Effekten in der Berichtsperiode zahlen die Nettoveranderung der aktienbasierten Vergiitung in Héhe von
negativen 39 Mio. €, Optionspramien und sonstige Veranderungen aus Optionen auf Deutsche Bank-Aktien in Hohe von
negativen 75 Mio. €, Neubewertungsverluste in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen nach Steuern in Hohe
von 161 Mio. €, eine Veranderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss in Hohe von negativen 107 Mio. € sowie
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergiitungsplanen in Héhe von positiven 99 Mio. €.

Der von der Europaischen Zentralbank genehmigte und vom Vorstand der Deutsche Bank AG beschlossene Aktienrtickkauf
von bis zu 250 Mio. € startete am 17. September 2025 und wurde am 20. Oktober 2025 beendet. Zum 30. September 2025
hat die Deutsche Bank AG 4,0 Mio. Stammaktien zurtickgekauft. Der Aktienriickkauf reduzierte das Eigenkapital zum 30.
September 2025 um 123 Mio. €.

Am 27. Marz 2025 hat der Vorstand der Deutschen Bank AG ein Aktienrlickkaufprogramm von bis zu 750 Mio. €
beschlossen. Dieses startete am 1. April 2025 und endete am 12. September 2025. In diesem Zeitraum wurden 29,3 Mio.
Stammaktien zurtickgekauft. Der Aktienriickkauf reduzierte das Eigenkapital um 750 Mio. €.

Am 3. Januar 2025 hat die Deutsche Bank AG 46,4 Mio. Stammaktien eingezogen und damit ihr Aktienrickkaufprogramm
2024 abgeschlossen. Die Einziehung verringerte den Nennwert der Stammaktien um 119 Mio. €. Die eingezogenen
Stamm-aktien wurden zuvor als eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten von 675 Mio. € gehalten. Der
Differenzbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennwert der Aktien reduzierte die Kapitalriicklage um
556 Mio. €. Die Aktien waren bereits zum 31. Dezember 2024 vom Eigenkapital abgezogen, sodass die Einziehung keinen
Effekt auf das Eigenkapital in den ersten neun Monaten 2025 hatte.
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Ausblick

Der folgende Abschnitt enthalt eine Aktualisierung des Ausblicks des Konzerns und der Geschaftssegmente der Deutschen
Bank fir das Geschéftsjahr 2025 und sollte zusammen mit dem Ausblick im zusammengefassten Lagebericht des
Geschaftsberichts 2024 gelesen werden. Der Ausblick flr die Makrokonomie und die Bankenbranche im folgenden
Abschnitt spiegelt die allgemeinen Erwartungen des Konzerns hinsichtlich der zuklnftigen Wirtschafts- und
Branchenentwicklung wider. Die in den Modellen der Bank verwendeten wirtschaftlichen Annahmen werden in den
jeweiligen Abschnitten separat dargelegt.

Ausblick fiir die Weltwirtschaft und den Bankensektor

Die Weltwirtschaft wird im Jahr 2025 voraussichtlich um 3,2% wachsen, da die Unsicherheit im weltweiten Handel
nachlasst und das globale Wachstum trotz der US-Zélle relativ widerstandsfahig bleiben dirfte. Das weltwirtschaftliche
Umfeld bleibt jedoch komplex. Die Inflation bei den Verbraucherpreisen dirfte auf einen jahrlichen Durchschnitt von 3,6%
zurtickgehen.

Fur die Eurozone wird im Jahr 2025 ein BIP-Wachstum von 1,2% prognostiziert. Der private Konsum erholt sich, wenn auch
langsam, gestltzt durch einen robusten Arbeitsmarkt. Die Transmission der geldpolitischen MaBnahmen der Europaischen
Zentralbank erweist sich als wirksam, und die binnenwirtschaftliche Dynamik dirfte den Gegenwind von auB3en durch
Wahrungsaufwertung und Zélle Gberwiegen. Die harmonisierte Inflationsrate wird fir 2025 auf 2,1% geschatzt. Der
Lockerungszyklus der EZB scheint abgeschlossen, und bis Jahresende werden keine weiteren Zinsschritte erwartet.

Die deutsche Wirtschaft dirfte im Schlussquartal 2025 nur wenig an Schwung gewinnen; das BIP wird im
Jahresdurchschnitt 2025 voraussichtlich um 0,2% wachsen. Erst im kommenden Jahr dirfte die stark expansive
Fiskalpolitik eine deutlichere Wirkung entfalten, insbesondere bei den Investitionen. Der AuBenhandel sieht sich weiterhin
zollbedingtem Gegenwind ausgesetzt. Die Inflationsrate wird flir 2025 auf 2,2% prognostiziert.

Fir die US-Wirtschaft wird 2025 ein Wachstum von 2,0% erwartet, welches vor allem durch Investitionen im Bereich
Klnstliche Intelligenz getragen wird. Allerdings zeigen sich Anzeichen fir eine Abschwachung am Arbeitsmarkt. Die
Verbraucherpreise dirften sich im Jahresdurchschnitt 2025 um 2,8% erhéhen. Die US-Notenbank wird voraussichtlich bis
Jahresende die Leitzinsen weiter senken.

Die chinesische Wirtschaft dirfte 2025 um 5,0% wachsen. Fiskalische MaBnahmen zur angebotsseitigen Reform durften
das Wachstum dampfen, wahrend der Immobilienmarkt den privaten Konsum weiterhin belastet. Die Inflation dirfte 2025
bei 0,0% verharren.

Die Entwicklung der globalen Bankenbranche im weiteren Jahresverlauf wird von mehreren Faktoren beeinflusst. Die
Geldpolitik zeigt eine moderate Konvergenz: Wahrend die Zinssatze in Europa unverandert bleiben dirften, werden in den
USA weitere Senkungen erwartet. Dennoch diirfte der Zinstiberschuss der Banken in beiden Regionen robust bleiben. Das
Wirtschaftswachstum auf beiden Seiten des Atlantiks hat sich auf moderatem Niveau stabilisiert, was zu einer leichten
Belebung der Kreditnachfrage fihren konnte. Dieser Effekt durfte sich insbesondere in Deutschland, wo die wirtschaftliche
Dynamik anziehen dirfte, sowie in zinssensitiven Branchen der USA starker bemerkbar machen.

Wettbewerbsaspekte gewinnen voraussichtlich an Bedeutung. Wahrend US-Regulierungsbehdérden die Finalisierung von
Basel Il diskutieren und auf ein starkeres Nichtbanken-Finanzsystem — einschlieBlich Stablecoins und Krypto-Assets —
drangen, wachsen die Bedenken, dass Banken in der EU zunehmende Wettbewerbsnachteile erleiden konnten. Insgesamt
durften die Ertrage und Gewinne der Banken sowohl in Europa als auch in den USA fiir den Rest des Jahres stark bleiben.
Das Kapitalmarktumfeld hat sich verbessert und bietet zusatzlichen Riickenwind fiir das Investmentbanking und das Asset
Management. In Europa dirfte die M&A-Aktivitat in der Bankenbranche hoch bleiben.

Im Gegensatz dazu steht der chinesische Bankensektor weiterhin vor Herausforderungen durch das nachlassende
Wirtschaftswachstum, Handelskonflikte, niedrige Zinsen infolge geringer Inflation und eine begrenzte Kreditnachfrage.
Japanische Banken koénnten hingegen von einer verbesserten makrotkonomischen Entwicklung und verbesserten
Aussichten fir die Zinsentwicklung profitieren.

Die Europaische Kommission wird sich im letzten Quartal 2025 voraussichtlich auf die Ausgestaltung klinftiger Strategien
fUr Finanzmaérkte, Daten und Industrie konzentrieren. Zentrale Initiativen umfassen Vorschldge zur Weiterentwicklung der
Effizienz und Aufsicht der Finanzmarktinfrastruktur. Wichtige Rechtsakte befinden sich weiterhin in Verhandlung, darunter
die Retail Investment Strategie, der digitale Euro, Open Finance und die Uberpriifung der Zahlungsdienstrichtlinie.
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Im Vereinigten Koénigreich bleiben Finanzdienstleistungen weiter eine zentrale Saule der sich Uber zehn Jahre
erstreckenden , Industry Strategy 2025 Der ,Financial Services Growth & Competitiveness Plan“ der Regierung legt den
Fokus auf die Vereinfachung und Modernisierung des regulatorischen Rahmens zur Férderung von Innovation und
Widerstandsféahigkeit. Schwerpunkte sind die Vereinfachung von Zulassungsverfahren, die Weiterentwicklung der
Benchmark-Reform sowie die Stérkung der Clearing- und Marktinfrastruktur fir britische Staatsanleihen. Die
Aufsichtsbehorden arbeiten zudem an MaBnahmen zur Stérkung der operationellen Resilienz und zur Verbesserung der
Markteffizienz.

In den USA beraten die Aufsichtsbehorden weiterhin Gber die Umsetzung des finalisierten Basel-lll-Rahmens des Baseler
Ausschusses. Es besteht weiterhin erhebliche Unsicherheit hinsichtlich des Umfangs und des Zeitpunkts der endgultigen
Regelungen. Ein neuer Vorschlag wird fir das erste Quartal 2026 erwartet. Darliber hinaus untersuchen die
Regulierungsbehorden die Ursachen und Auswirkungen der Bankeninsolvenzen im Jahr 2023; in der Folge kdnnten
Anpassungen an verschiedenen regulatorischen Liquiditatskennzahlen vorgenommen werden.

Ausblick fiir die Deutsche Bank

Der Strategie- und Finanzplan der Deutschen Bank bis 2025 unter der Bezeichnung ,Globale Hausbank“-Strategie
beschreibt die Finanz- und Kapitalziele der Bank fiir das Jahr 2025. Die Deutsche Bank bekraftigt die bis 2025 zu
erreichenden finanziellen Ziele einer Nachsteuerrendite auf das durchschnittliche materielle Eigenkapital von mehr als
10%, eine durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate der Ertrage zwischen 2021 und 2025 von 5,5% bis 6,5% sowie eine
Aufwand-Ertrag-Relation von unter 65%. Die Bank bestatigt zudem ihre Kapitalziele ab 2025, einschlieBlich einer harten
Kernkapitalquote (CET1) innerhalb eines operativen Zielkorridors von 13,5% bis 14,0% sowie einer Ausschiittungsquote
von 50%.

Fur das Geschaftsjahr 2025 erwartet die Deutsche Bank leicht hohere Ertrage auf Konzernebene im Vergleich zum Vorjahr.
Die Bank bestatigt ihre Ertragsziele von rund 32 Mrd.€, getragen von der Widerstandsfahigkeit und dem
Wachstumspotenzial der Geschaftsfelder der Bank sowie der anhaltenden Geschaftsdynamik.

Die Unternehmensbank rechnet mit weiteren Fortschritten bei ihren Initiativen und mit hoheren Geschéaftsvolumina zur
Unterstltzung der Ertragsentwicklung im Jahr 2025. Die Ertrage werden voraussichtlich im Wesentlichen unverandert im
Vergleich zum Vorjahr 2024 bleiben, da hohere Provisionseinnahmen die fortschreitende Normalisierung der
Einlagenmargen weitgehend ausgleichen durften. Die Ertrage im Bereich Corporate Treasury Services werden im Vergleich
zu 2024 voraussichtlich ebenfalls im Wesentlichen unveréndert bleiben, gestiitzt durch eine anhaltende Performance und
einem erwarteten Wachstum der Einlagenvolumina im Corporate Cash Management. Die Ertrdge im Geschaft mit
institutionellen Kunden (Institutional Client Services) werden voraussichtlich ebenfalls im Wesentlichen unverdndert
bleiben, da héhere Ertrage im Bereich Trust and Securities Services die niedrigeren Nettozinsertrage im Institutional Cash
Management weitgehend kompensieren dirften. Im Bereich Geschaftskunden (Business Banking) wird mit ricklaufigen
Ertragen gerechnet, was auf die Normalisierung der Einlagenmargen zurtickzuflihren ist, die teilweise durch ein
Provisionswachstum ausgeglichen wird.

Die Ertrage der Investmentbank werden 2025 voraussichtlich héher ausfallen als im Vorjahr. Das Geschaft mit
festverzinslichen Wertpapieren und Wahrungen (FIC) dirfte die Dynamik einer starken Entwicklung in den ersten neun
Monaten 2025 fortsetzen. Im Emissions- und Beratungsgeschaft (Origination & Advisory) konnte im dritten Quartal 2025
eine verbesserte Ertragsentwicklung verzeichnet werden, die sich voraussichtlich auch im vierten Quartal fortsetzen wird.
Diese Entwicklung wird jedoch voraussichtlich nicht ausreichen, um die schwachere Performance im ersten Halbjahr
vollstandig auszugleichen.

Die Ertrage des Geschaftsbereichs FIC werden voraussichtlich héher ausfallen als 2024. Der Handel mit Zinsprodukten
(Rates) und Devisen (Foreign Exchange) hat sich im bisherigen Jahresverlauf gut entwickelt und von einem verbesserten
Marktumfeld profitiert. Diese Dynamik soll im vierten Quartal fortgesetzt werden. Der Bereich Global Emerging Markets
wird seine lokalen Kompetenzen weiter ausbauen, beispielsweise durch den Ausbau des Lateinamerika-Geschafts, das in
den letzten zwolf Monaten erfolgreich war. Der Kredithandel (Credit Trading) wird gezielt ausgewahlte Bereiche
weiterentwickeln und seine Position in den Segmenten Distressed und Solutions behaupten. Das Finanzierungsgeschaft
plant die effektive Ressourcenallokation weiter zu optimieren und von den gezielten Bilanzinvestitionen des laufenden
Jahres zu profitieren, mit dem Ziel, seine Position als eines der weltweit flihrenden Geschéfte zu festigen.
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Die Ertrage aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft werden voraussichtlich im Wesentlichen unveréndert im Vergleich
zu 2024 bleiben. Wie oben erwahnt, reicht die verbesserte Performance im dritten Quartal 2025 und die erwartete
Fortsetzung im vierten Quartal méglicherweise nicht aus, um die schwachere Performance im ersten Halbjahr vollstandig
zu kompensieren. Das Anleiheemissionsgeschaft war im ersten Halbjahr von Marktvolatilitat und Unsicherheit betroffen,
insbesondere im Bereich Leveraged Debt Capital Markets, sowie durch einen spezifischen Kreditausfall im ersten Quartal.
Die Branche hat sich jedoch gut von der Volatilitat erholt, und diese Entwicklung dirfte sich im vierten Quartal fortsetzen.
Das Beratungsgeschaft (Advisory) plant auf den Fortschritten der letzten 18 Monate aufzubauen; die Pipeline flir das vierte
Quartal 2025 ist vielversprechend. Das Aktienemissionsgeschaft plant ein wettbewerbsfdhiges Produktangebot mit
besonderem Schwerpunkt auf Bérsengange.

Im Geschaftsjahr 2025 wird erwartet, dass die Ertrage der Privatkundenbank gegentiber 2024 leicht ansteigen. Dies
spiegelt das Wachstum der Ertrdge aus Anlageprodukten wider, das durch anhaltende Nettomittelzufllsse in das
verwaltete Vermogen gestltzt wird, sowie hohere Ertréage im Einlagengeschaft. Die Kreditertrage werden voraussichtlich
im Wesentlichen unverdndert bleiben, wéhrend die sonstigen Bankdienstleistungen geringer ausfallen.

Die Ertrage im Personal Banking sollten im Vergleich zum Vorjahrim Wesentlichen unverandert bleiben. Steigende Ertrage
aus Anlageprodukten und im Einlagengeschaft dirften teilweise durch leicht sinkende Ertrage aus dem Kreditgeschéaft
und geringer Ertrage aus anderen Bankdienstleistungen ausgeglichen werden.

Im Wealth Management & Private Banking wird ein leichter Ertragsanstieg gegentiber 2024 erwartet, der aus hoheren
Ertrdgen aus Anlageprodukten resultieren dirfte, gestltzt durch anhaltendes Geschaftswachstum. Wahrenddessen
sollten die Ertrdge im Einlagengeschaft steigen und die Ertrdge aus dem Kreditgeschaft im Wesentlichen unverandert
bleiben.

Die Privatkundenbank geht fur das Geschaftsjahr 2025 davon aus, dass sich die Zuflisse in das verwaltete Vermogen
fortsetzen werden. Verglichen mit dem Geschéftsjahr 2024 wird das verwaltete Vermégen voraussichtlich héher ausfallen.
Die Gesamtentwicklung der Volumina hangt jedoch in hohem MaBe von Marktparametern wie Aktienindizes und
Wechselkursen ab.

Asset Management erwartet fir das Gesamtjahr 2025 hohere Nettoertrage als 2024. Die Managementgebihren dirften
aufgrund des Anstiegs der durchschnittlichen verwalteten Vermoégen leicht hoher ausfallen. Die erfolgsabhangigen und
transaktionsbezogenen Ertrage werden voraussichtlich deutlich héher ausfallen, insbesondere durch hohere Infrastruktur-
Performancegebiihren. Sonstige Ertrage dlrften ebenfalls deutlich hoher ausfallen, hauptsachlich aufgrund einer
Verbesserung des beizulegenden Zeitwerts von garantierten Produkten. Asset Management erwartet, dass die verwalteten
Vermoégen zum Jahresende 2025 im Vergleich zu 2024 leicht hoher ausfallen werden, wobei anhaltende
Nettomittelzuflisse in passive Anlagen, einschlieBlich Xtrackers, und die Marktentwicklung durch Wahrungseffekte
teilweise kompensiert werden.

Fur den Bereich Corporate & Other wird im Vergleich zu 2024 ein deutlich geringerer Verlust vor Steuern im Jahr 2025
erwartet, hauptsachlich aufgrund des Wegfalls bestehender Altfalle von Rechtsstreitigkeiten. Es wird erwartet, dass sich
die Uberdurchschnittlichen Ertrége in den ersten neun Monaten des Jahres auf das Gesamtjahr Ubertragen und die
Prognose eines Verlusts vor Steuern von etwa 0,5 Mrd. € fir das Gesamtjahr fiihren. Es wird erwartet, dass der Bereich
weiterhin Aufwendungen im Zusammenhang mit Aktivitdten fir Anteilseigner, bestimmte Finanzierungskosten und
Liquiditatseffekte, die Umkehrung von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss, hauptsachlich an der DWS, sowie
Unterschiede in der Bewertung und im Zeitverlauf verbuchen wird.

Die Deutsche Bank steuert die Kostenbasis des Konzerns geméai dem Ziel hinsichtlich ihrer Aufwand-Ertrag-Relation. Die
zinsunabhangigen Aufwendungen werden im Jahr 2025 voraussichtlich niedriger ausfallen als im Jahr 2024, was in erster
Linie auf deutlich geringere nichtoperative Kosten aufgrund geringerer Aufwendungen flr Rechtsstreitigkeiten,
Restrukturierung und Abfindungen zurlckzufhren ist. Die Bank konzentriert sich weiterhin stark auf Kostendisziplin und
die Umsetzung der laufenden Initiativen. Die bereinigten Kosten werden voraussichtlich im Wesentlichen unverandert
bleiben. Anhaltende Investitionen in Geschéaftswachstumschancen und Technologie, Kontrollen und regulatorische
Nachjustierungen sowie die anhaltende Inflation werden voraussichtlich weitgehend durch die Vorteile aus strukturellen
EffizienzmaBnahmen sowie durch niedrigere Kosten flir die Bankenabgabe und Einlagensicherung aufgefangen. Zu diesen
MaBnahmen gehoren die Straffung des Vertriebsnetzes in Deutschland, die Verbesserung der Technologiearchitektur, die
Neugestaltung interner Prozesse von der Auftragsannahme bis zur Abwicklung und MaBnahmen zur Steigerung der
Infrastruktureffizienz. Die Bank bestatigt das Ziel einer Aufwand-Ertrag-Relation von unter 65% fur 2025.
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In Bezug auf die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erwartet die Deutsche Bank trotz Unsicherheiten im Bereich
Gewerbeimmobilien sowie im makrodkonomischen Umfeld derzeit niedrigere Vorsorgeniveaus in der zweiten Jahreshalfte
2025 im Vergleich zur ersten Jahreshalfte, was die anhaltende zugrunde liegende Portfoliostarke widerspiegelt. Die Bank
wird die Entwicklungen rund um Gewerbeimmobilien sowie das makroékonomische und geopolitische Umfeld weiterhin
genau beobachten. Die Deutsche Bank halt weiterhin an ihren strikten Standards bei der Zeichnung von Risiken und ihrem
straffen Risikomanagementrahmen fest. Weitere Einzelheiten zur Berechnung der erwarteten Kreditausfalle finden Sie im
Abschnitt ,Risikoinformationen® in diesem Bericht.

Die harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) wird bis zum Jahresende 2025 voraussichtlich im Wesentlichen unverdndert
gegentber 2024 bleiben. Auf Nettobasis werden die risikogewichteten Aktiva (RWA) aufgrund kapitaleffizienten
Geschaftswachstums voraussichtlich ebenfalls im Wesentlichen unverandert bleiben. Die Deutsche Bank bekréaftigt ihr
Ziel, die CET1-Quote innerhalb einer operativen Bandbreite von 13,5% bis 14,0% zu halten (mit 200 Basispunkten Abstand
zur Schwelle des maximal ausschiittbaren Betrags (MDA) als Untergrenze). Zum Ende des dritten Quartals 2025 hat die
Bank einen CET1-Vorteil von 27 Basispunkten aus der Anwendung der Ubergangsregel gemaf Artikel 468 CRR fir nicht
realisierte Gewinne und Verluste, der zum Jahresende auslaufen wird. Dartiber hinaus muss die Deutsche Bank nach der
Uberarbeiteten EBA-Leitlinie vom Juni 2025 zur Berechnung der operationellen Risikogewichteten Aktiva (RWA) nach dem
neuen Standardansatz die jahrliche Aktualisierung der operationellen Risiko-RWA bis Ende 2025 durchfiihren, was
voraussichtlich zu einer Reduzierung der CET1-Quote um 19 Basispunkte flihren wird.

Die Deutsche Bank hat kirzlich den Abschluss ihres im September 2025 gestarteten Aktienrlickkaufprogramms Uber
250 Mio. € bekannt gegeben. Zusammen mit dem bereits im April 2025 gestarteten und abgeschlossenen
Aktienrtckkaufprogramm tber 750 Mio. € erreichten die gesamten Aktienrtickkaufe im Jahr somit 1,0 Mrd. €. Die gesamten
Kapitalausschittungen im Jahr 2025, einschlieBlich der im Mai 2025 gezahlten Dividende fiur 2024, erreichten somit
2,3 Mrd. €, was einem Anstieg von etwa 50% gegenlber 2024 entspricht.

Aufgrund der Art ihres Geschéfts ist die Deutsche Bank in Gerichts-, Schieds- und Regulierungsverfahren sowie
Ermittlungen in Deutschland und mehreren Landern auBerhalb Deutschlands involviert, darunter in den USA und im
Vereinigten Konigreich. Solche Angelegenheiten sind mit vielen Unsicherheiten behaftet. Obwohl die Deutsche Bank
bereits zahlreiche wichtige Rechtsstreitigkeiten beigelegt und Fortschritte bei anderen erzielt hat, konnte die Bank
erheblichen Kosten ausgesetzt sein, wenn sich neue regulatorische DurchsetzungsmaBnahmen oder Rechtsstreitigkeiten,
oder die gegen die Bank anhéngigen Falle, nachteilig entwickeln. Fiir 2025 erwartet die Deutsche Bank derzeit, dass die
Netto-Prozesskosten deutlich unter den Niveaus von 2024 liegen werden. Fir weitere Details verweisen wir auf den
Abschnitt ,Rickstellungen®in diesem Bericht.

Die Risiken und Chancen fur den Ausblick der Deutschen Bank werden im Abschnitt ,Risiken und Chancen” dieses Berichts
naher beschrieben.

Die bereinigten Kosten sowie die Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen materiellen
Eigenkapital, sind nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen. Die Definitionen dieser Kennzahlen und die
Uberleitung der finanziellen MessgréBen auf die zugrunde liegenden IFRS-MessgréBen sind in dem Abschnitt ,Nicht nach
IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen® in diesem Bericht zu finden.
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Risiken und Chancen

Im folgenden Abschnitt wird basierend auf den im Kapitel "Ausblick” erlauterten Erwartungen der Deutschen Bank auf
zukUlinftige Trends oder Ereignisse eingegangen, die zu Abwartsrisiken (Risiken) oder Aufwartspotenzialen (Chancen)
flhren kénnen. In den neun Monaten bis zum 30. September 2025 blieb das globale operative Umfeld aufgrund
anhaltender geopolitischer Unsicherheiten und sich verandernder geldpolitischer Erwartungen volatil. Geopolitische
Risiken konzentrieren sich auf Ankiindigungen der US-Regierung und deren Auswirkungen auf die US-amerikanische sowie
die globale Wirtschaft, den internationalen Handel, Inflation und das Zinsumfeld. In Europa haben die politischen
Entwicklungen in Frankreich die Besorgnis hinsichtlich der Tragfahigkeit der 6ffentlichen Verschuldung und der Dynamik
der Strukturreformen innerhalb der Europaischen Union verstarkt. Obwohl sich die allgemeine Einschatzung der
Deutschen Bank Uber Risiken und Chancen, denen die Geschéafte der Bank ausgesetzt sind, gegentiber den Angaben im
Geschaftsbericht 2024 nicht wesentlich verédndert hat, kénnten die Ereignisse im makroékonomischen und geopolitischen
Umfeld zuséatzliche Auswirkungen auf Aspekte der Geschafts- und der Finanzergebnisse des Konzerns haben.

Die Bestrebungen des Konzerns unterliegen verschiedenen externen und internen Faktoren. Die Leistung der Deutschen
Bank in den ersten neun Monaten des Jahres 2025 steht im Einklang mit den strategischen Zielen der Bank fiir 2025. Die
Geschaftsleistung konnte jedoch durch eine reduzierte Ertragskraft in einigen Kerngeschaftsfeldern der Bank
beeintrachtigt werden, falls sich das makrotkonomische oder geopolitische Umfeld im letzten Quartal des Jahres
verschlechtert. Die Deutsche Bank wird im Rahmen des Investor Deep Dive am 17. November 2025 weitere Details zur
Zukunftsstrategie der Bank bekannt geben.

Chancen kénnen sich ergeben, wenn sich die makrodkonomischen Bedingungen Uber das derzeit prognostizierte Niveau
hinaus verbessern, was zu hoheren Ertragen fihren kann und die Fahigkeit des Konzerns, seine finanziellen Ziele zu
erreichen, unterstitzt. Eine moglicherweise hohere Inflation und ein héheres Zinsniveau sowie Marktvolatilitat konnten zu
héheren Einnahmen aus Handelsgeschaften und hoéheren Nettozinsertragen und Kreditmargen fihren. In Zeiten von
Volatilitat oder Ungewissheit konnte die Deutsche Bank auch davon profitieren, ihnren Kunden dabei zu helfen, in solchen
Finanzmarkten zu navigieren. Der anhaltende Fokus auf operative Effizienz, eine disziplinierte Kapitalallokation und die
digitale Transformationsagenda der Bank konnten die Widerstandsfahigkeit starken und den Konzern in die Lage versetzen,
Aufwaértspotenziale zu nutzen, sollte sich das makrookonomische und geopolitische Umfeld schneller als derzeit erwartet
verbessern. Durch die Fokussierung auf und Investition in Kernkompetenzen der Deutschen Bank kénnen sich weitere
Chancen ergeben, wenn diese in gréBerem Umfang oder unter glinstigeren Bedingungen als derzeit erwartet umgesetzt
werden.

Risiken
Makrodkonomische und Marktbedingungen

Die Aussichten fir die Weltwirtschaft blieben im dritten Quartal 2025 in hohem MaBe von der Entwicklung der
geldpolitischen Erwartungen und den anhaltenden Handels- und Haushaltsunsicherheiten in den Vereinigten Staaten
abhangig. Die Finanzmarkte blieben insgesamt widerstandsfahig, was durch eine Verbesserung des Wachstumsausblicks
und anhaltenden Optimismus hinsichtlich des Wachstumspotentials der Kl unterstiitzt wurde, wobei Aktien zulegten und
Kreditspreads enger wurden. Dies hat Bedenken hinsichtlich einer Kl-getriebenen Blase verstarkt, obwohl
Aktienbewertungen nicht so extrem sind wie die, die wahrend des Dotcom-Crashs beobachtet wurden und Kl-Hyperscaler
ein erhebliches Umsatzwachstum verzeichnen. Der Goldpreis erreichte Rekordhohen, da die Nachfrage nach sicheren
Anlagen aufgrund anhaltender Bedenken beziiglich Inflationsrisiken zunahm. Die langfristigen Anleiherenditen in Europa
sind gestiegen, angeflhrt von Frankreich aufgrund zunehmender Bedenken hinsichtlich der Haushaltsaussichten und der
Herabstufung des Landerrisikos durch Fitch von AA- auf A+.

In den Vereinigten Staaten diirfte sich die Konjunktur im dritten Quartal 2025 nach einem starken Aufschwung zu Beginn
des Jahres etwas abgeschwacht haben. Die Haushaltssperre (Government Shutdown) hat zu Verzogerungen bei der
Veroffentlichung wichtiger Wirtschaftsdaten geflihrt und die Unsicherheit der Anleger hinsichtlich der aktuellen
Wirtschaftslage erhoht. Sollte der Stillstand Gber einen langeren Zeitraum anhalten, konnte sich dies negativ auf die
Wirtschaftstatigkeit auswirken. Die Verunsicherung von Investoren wurde durch jingste Offenlegungen des Risikos von
mutmaBlichem Kreditnehmerbetrug durch ausgewahlte Regionalbanken weiter beeinflusst. Sollte sich ein breiterer Trend
abzeichnen, kdonnte dies zu strengeren Kreditkonditionen und einem Ausverkauf an den Finanzmarkten fihren, was die
Wirtschaftsaussichten weiter beeintrachtigen wirde. Die Inflation setzte ihren Abwartstrend fort, blieb aber Gber dem
langfristigen Zielwert der US-Notenbank von 2%. Als Reaktion auf den nachlassenden Preisdruck und Anzeichen eines
abkihlenden Arbeitsmarktes senkte die Federal Reserve zwischen Juli und September 2025 die Zinsen um kumulativ 25
Basispunkte, die ersten seit 2024. Wahrend die Zinssenkungen die Aktienbewertungen und die Anlegerstimmung stltzten,
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stieg die Volatilitat an den Anleihemarkten inmitten der Unsicherheit tber den kiinftigen finanzpolitischen Kurs nach der
Verabschiedung des Haushaltsgesetzes. Dennoch sanken die langfristigen Staatsanleiherenditen im Laufe des Quartals
aufgrund der Erwartung von weiteren Leitzinssenkungen.

Die Deutsche Bank verfolgt die Auswirkungen dieser Entwicklungen auf ihre US-Kredit- und Handelsportfolios weiterhin
genau. Wahrend die Qualitat des Kreditportfolios der Deutschen Bank insgesamt robust bleibt, stellen die Auswirkungen
langfristig hoherer Leitzinsen, die Moglichkeit erhdhter Marktvolatilitat und Herausforderungen bei der Refinanzierung von
Gewerbeimmobilien (Commercial Real Estate, CRE) wesentliche Abwartsrisiken dar. Die Bank ist weiterhin wachsam im
Hinblick auf mégliche Zweitrundeneffekte aufgrund einer schwacheren Kreditnachfrage, sinkender Sicherheitenwerte und
gestiegener Finanzierungskosten in bestimmten Sektoren und Regionen.

In Europa notierten die Aktienmarkte trotz anhaltender Anfalligkeiten kontinuierlich nahe an Rekordhochs. Das Wachstum
im Euroraum blieb verhalten, wobei Deutschland Anzeichen einer Stagnation erkennen lieB, da sich die staatlichen
Infrastruktur- und Verteidigungsausgaben in einem frilhen Stadium befinden. Die allgemeinen europaischen
Wachstumserwartungen wurden durch eine schwache Industrieproduktion, hohe Energiekosten und die Unsicherheit in
Bezug auf die globalen Handelsbeziehungen eingeschrankt. Die Inflation hat sich abgeschwacht, lag aber immer noch
leicht Gber dem mittelfristigen 2%-Ziel der Europaischen Zentralbank (EZB), die ihren Zinssenkungszyklus nach vier
aufeinanderfolgenden Zinssenkungen zu Beginn des Jahres pausierte, obwohl weitere Senkungen méglich bleiben falls
die Disinflation anhalten sollte.

In Frankreich gerieten Staatsanleihen Ende September 2025 inmitten neuer politischer Unsicherheit unter Druck. Der
Rucktritt und die anschlieBende Wiederernennung von Premierminister Sébastien Lecornu inmitten zunehmender
Spekulationen Uber vorgezogene Neuwahlen l6sten einen Ausverkauf franzésischer Staatsanleihen und eine Ausweitung
der Spreads gegenUliber deutschen Bundesanleihen aus. Diese Ereignisse haben bei Anlegern erneut Bedenken hinsichtlich
der Haushaltsdisziplin und das mogliche erneute Auftreten von Fragmentierungsrisiken innerhalb des Euroraums
ausgelost. Die politische Situation in Frankreich stellt zusammen mit dem schwachen regionalen Wachstum ein
anhaltendes Abwartsrisiko fir Stabilitat und das Vertrauen der europaischen Finanzmarkte dar.

Die Markte in Japan reagierten stark auf den Sieg Sanae Takaichis bei der Prasidentschaftswahl der Liberaldemokratischen
Partei und erwarten eine Fortsetzung der fiskalischen und monetéren Unterstitzung. Dies fuhrte zu einer Rallye bei Aktien,
einem schwacheren Yen und einem Ausverkauf von Staatsanleihen, wobei die langfristigen Renditen aufgrund von
Inflations- und Verschuldungserwartungen stiegen. Die Kursbewegungen gingen nach dem Riickzug der Komeito-Partei
aus der Regierungskoalition teilweise zurlick. Diese Verédnderungen koénnten die globale Marktvolatilitat erhohen, da
Anleger die Rendite- und Absicherungsdynamik neu bewerten.

Private Credit und Aktivitdten von Nichtbanken-Finanzinstituten (NBFI), standen im dritten Quartal 2025 aufgrund
erhohter Zinsen, Refinanzierungsrisiken und gedampfter Stimmung von Anlegern weiterhin unter Druck. Jiingste Ausfalle
von Subprime-Kreditgebern in den USA flhrten zu einem verstarkten Fokus von Anlegern auf die mit Private Credit
verbundenen Risiken sowie zu umfassenderen Bedenken hinsichtlich Zeichnungsstandards und Betrugsrisiken. Obwohl die
Deutsche Bank keiner dieser Ereignisse ausgesetzt war, besteht das Risiko, dass zukiinftige betrugsbezogene Ereignisse zu
unerwarteten Verlusten flihren kénnen, falls die Bank diesen Kreditnehmern ausgesetzt ist. Der Sektor fir Nichtbanken-
Finanzinstitute ist nach wie vor breit gefachert und fragmentiert und weist unterschiedliche Risikoprofile und
Schwachstellen auf. Das Risiko weitverbreiteterer Ausfalle und eines Vertrauensverlusts in die privaten Kreditmarkte
besteht weiterhin, was zu Marktstérungen und erhéhten Kreditrisiken flihren kdnnte, insbesondere flir hoher verschuldete
Kreditnehmer. Die Aktivitaten der Deutschen Bank im Bereich privates Kapital konzentrieren sich auf risikoarmere,
diversifizierte Produkte mit konservativen Zeichnungsstandards und der Minderung direkter Risiken. Die Bank ist potenziell
indirekten Risiken Uber vernetzte Portfolios und Gegenparteien ausgesetzt und verbessert ihre Fahigkeit, diese
Konzentrationen zu identifizieren, zu aggregieren und Stresstests zu unterziehen, weiter.

Mehrere Abwartsrisiken bestehen nach wie vor — darunter eine mogliche erneute Beschleunigung der Inflation, erneute
Handelsstreitigkeiten, ein Verlust des Vertrauens der Anleger in die Unabhangigkeit der Federal Reserve oder anderer US-
Institutionen, staatliche oder politische Belastungen in Europa, Finanzmarktkorrekturen, ein Einbruch der Olpreise oder die
potenzielle Eskalation geopolitischer Konflikte.

Sollten im vierten Quartal 2025 mehrere Abwartsrisiken gleichzeitig eintreten, wie erneute Handelsspannungen,

fiskalische Instabilitdt oder ungeordnete Marktkorrekturen, kénnte dies die Fahigkeit der Bank beeintrachtigen, ihre
Finanzziele flr 2025 zu erreichen.
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Geopolitik

Die geopolitischen Entwicklungen stellen nach wie vor eine komplexe und sich entwickelnde Risikolandschaft dar, die sich
auf das Geschaftsumfeld der Deutschen Bank, das Marktvertrauen und die Fortschritte bei der Erreichung ihrer
strategischen und finanziellen Ziele fir 2025 auswirken kann.

Im Nahen Osten haben sich die Feindseligkeiten nach der Umsetzung der ersten Phase des von den USA vermittelten
Friedensplans Anfang Oktober deutlich gelegt. Israel und die Hamas einigten sich auf einen Waffenstillstand, leiteten die
Freilassung von Geiseln und Gefangenen ein und begannen mit dem Truppenabzug aus dem Gazastreifen, was eine
erhebliche Verringerung des regionalen Risikos darstellt. Es verbleibt jedoch erhebliche Unsicherheit darliber, ob der
Friedensplan Bestand haben wird.

Der Krieg in der Ukraine geht mit anhaltenden russischen Angriffen auf die Infrastruktur weiter, wahrend die
Friedensverhandlungen weiterhin stocken. Am 23. Oktober verabschiedete die EU ihr 19. Sanktionspaket, das umfassende
neue Beschrankungen einflhrt, darunter ein stufenweises Verbot russischer Flissigerdgas-Importe, strengere Kontrollen
fUr Banken und Kryptobodrsen sowie erweiterte Listen, die auf Drittland-Entitaten abzielen. Insbesondere flihrt das Paket
MaBnahmen ein, die sekundéren Sanktionen dhneln und die Compliance- und Gegenparteirisiken flr internationale Banken
erneut erheblich erhéhen. Zuséatzlich erweiterten die USA am 22. Oktober 2025 ihre Sanktionen auf russische
Olproduzenten, was das Risiko von sekunddren Sanktionen fiir ausldndische Finanzinstitute, die entsprechende
Transaktionen ermoglichen, weiter verstéarkt.

In Russland verscharften sich die geopolitischen und wirtschaftlichen Risiken, nachdem Moskau Rechtsvorschriften
erlassen hat, die den Verkauf auslandischer Staatsvermdgen ermoglichten mit der Sorge dass dies auf auslandische
Unternehmen ausgeweitet werden konnte. Die Geschéaftsaktivitaten der Bank in Russland wurden seit Beginn des Krieges
in der Ukraine im Einklang mit unserer Ausstiegsstrategie entsprechend erheblich zuriickgefahren. Diese Entwicklungen
erhéhen das Risikoumfeld zusatzlich, was weitere Compliance- und Kontrahentenrisiken fir internationale Banken mit sich
bringt und die Méglichkeit nachteiliger regulatorischer oder staatlicher MaBnahmen bis hin zum Verlust der Kontrolle Gber
Tochtergesellschaften oder Vermdgenswerte der Deutschen Bank erhéht.

Die Besorgnis Uber die Ausweitung von Initiativen der hybriden Kriegsfihrung hat weiter zugenommen. Unterseekabel
werden zunehmend von staatlichen und nichtstaatlichen Akteuren im Rahmen hybrider Kriegsfihrungsstrategienins Visier
genommen, was Echtzeitdienste wie Handel, Zahlungen und Servicebereitstellung auswirken koénnte, insbesondere in
Regionen wie Indien. Darlber hinaus kann es bei Zulieferern der Deutschen Bank bei regionalen Ausfallen zu einer
Verschlechterung der Konnektivitdt kommen, was sich auf ihre Fahigkeit, auf die IT- und andere Umgebungen der Bank
zuzugreifen und Services bereitzustellen, auswirken kann. Insgesamt koénnten langere Ausfalle zu Reputations-,
Regulierungs- und Finanzrisiken fiir die Bank fthren.

Die Spannungen zwischen den USA und China sind in einer Vielzahl von Bereichen nach wie vor grof, darunter Handels-
und Technologiefragen, Hongkong, Taiwan, Menschenrechte, Z6lle und Cybersicherheit. In einer deutlichen Eskalation hat
die US-Regierung als Reaktion auf Chinas erweiterte Exportkontrollen fir Seltene Erden und kritische Technologien die
Einfihrung eines zusatzlichen Zolls von 100% auf chinesische Importe ab dem 1. November 2025 angekiindigt. Sollten
sich die vorgeschlagenen Beschrankungen materialisieren, kénnte dies zu einer weiteren wirtschaftlichen Polarisierung
und Fragmentierung des Welthandels fihren, wobei méglicherweise unterschiedliche Blécke unter Filhrung von China
und den USA entstehen kdnnten. Dies wiederrum konnte die erwarteten Geschaftsergebnisse und Finanzziele der
Deutschen Bank nachteilig beeinflussen.

Dartber hinaus schlug die Européaische Union (EU) vor, die Einfuhrquoten von Stahl um 47% zu senken und die Z6lle
auBerhalb der Quoten auf von 25% auf 50% zu erhdhen, um die EU-Produzenten vor globalen Uberkapazitaten zu schiitzen.
Mogliche VergeltungsmaBnahmen im Handel koénnten die Handelsspannungen weiter verscharfen und negative
Auswirkungen auf die Kreditqualitat haben.

In verschiedenen Landern sind innenpolitische Herausforderungen durch steigende politische Polarisierung, zunehmende
soziale Unzufriedenheit und hohere Inflation entstanden. Diese Herausforderungen kénnen politische
Entscheidungsprozesse behindern, notwendige Strukturreformen verhindern und zu negativen wirtschaftlichen
Ergebnissen fihren, die sich direkt oder indirekt auf das Risikoprofil und die Finanzergebnisse der Bank in diesen Regionen
auswirken konnten.
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Liquiditat und Finanzierung

Die Ratingagenturen behielten ihre positiven Bewertungen bei. Fitch bestatigte das Long-Term Issuer Default Rating (IDR)
der Deutschen Bank mit ,A-* und stabilem Ausblick, nachdem es bereits im Juni 2025 das Short-Term IDR auf
,F1° heraufgestuft hatte. Morningstar DBRS bestétigte ebenfalls ihr A (hohes) Long-Term Issuer Rating (langfristiges
Emittentenrating) mit stabilem Ausblick und verwies auf die anhaltenden Fortschritte der Bank bei der strategischen
Transformation und die verbesserte Finanzierungsresilienz.

Trotz eines herausfordernden makrookonomischen Umfelds, das durch anhaltende geopolitische Spannungen und sich
entwickelnde Zinserwartungen gekennzeichnet war, blieb die Liquiditatsposition der Deutschen Bank widerstandsfahig.
Die Bank erkennt jedoch an, dass die in diesem Bericht hervorgehobenen Risiken zuklinftig weiterhin Risiken fir ihre
Kreditspreads, Finanzierungskosten und ihre Liquiditatskennzahlen darstellen kénnten.

Regulatorische Anderungen

Im Juni 2025 erzielten die beiden gesetzgebenden Organe der EU, der Rat und das Européische Parlament, bei Ihren
Verhandlungen eine politische Einigung zur EinfUhrung tberarbeiteter Regelungen fir das Krisenmanagement und die
Einlagensicherung von EU-Banken (Crisis Management and Deposit Insurance, CMDI). Dieses Gesetzespaket flr das EU-
Krisenmanagementregime umfasst die Richtlinie Uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Banking Recovery and Resolution Directive, BRRD), die Verordnung Uber den einheitlichen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism Regulation, SRMR) und die Einlagensicherungsrichtlinie (Deposit
Guarantee Scheme Directive, DGSD). Die beiden gesetzgebenden Organe missen dies noch im Amtsblatt der EU
veroffentlichen, damit es fir alle Banken und Behérden in der EU verbindliches Recht wird. Dieser Prozess wird mehrere
Monate dauern.

Im Rahmen ihres Pillar-3-Berichts stellt der Konzern regelméaBig vorgeschriebene Offenlegungen bereit, aus denen die
hypothetischen Auswirkungen auf die risikogewichteten Aktiva auf der Grundlage von Regeln, die erst 2033 gelten,
abgeleitet werden kénnen, ohne dabei bis dahin mogliche Gesetzesanderungen oder vom Konzern zu ergreifende
AbhilfemaBBnahmen zu berlcksichtigen. Die Deutsche Bank ist der Ansicht, dass es einen klaren Weg gibt, um die
Auswirkungen dieser kiinftigen regulatorischen Anderungen zu bewaltigen, ohne die Kapitalverteilungsstrategie der Bank
zu beeintrachtigen. Sollten sich jedoch die erwarteten Gesetzesédnderungen oder Plane zur Schadensbegrenzung nicht
wie erwartet entwickeln, konnte dies die kiinftige Entwicklung der RWA der Deutschen Bank und damit ihre Kapital- und
Finanzziele beeintrachtigen.

Technologie, Daten und Innovation

Die Deutsche Bank bewertet und Uberwacht kontinuierlich neu auftretende Sicherheitsbedrohungen, um die
Vertraulichkeit, Integritat und Verflgbarkeit ihrer Geschéafts- und Informationsressourcen — einschlief3lich der Daten von
Kunden, Geschaftspartnern und Mitarbeitern — zu schiitzen. Dies umfasst die Identifizierung und Reaktion auf Vorfalle
entlang der Lieferkette der Bank, einschlieBlich externer Anbieter. Im dritten Quartal 2025 hat die Bank erneut
Sicherheitsereignisse beobachtet, die Lieferketten branchenibergreifend beeintréachtigten. Minderungsstrategien und
Kontrollmechanismen werden fortlaufend angepasst, um die sich entwickelnden Risiken und die globale Bedrohungslage
im Bereich Sicherheit zu berticksichtigen.

Umwelt, Soziales und Governance

In bestimmten Rechtsordnungen kénnten Banken unter Druck gesetzt werden, eine weniger ehrgeizige Haltung in Bezug
auf die Ubergangsagenda einzunehmen. Dieser Schritt kann zu Reputationsrisiken und mittel- bis langfristig zu einem
Anstieg der Ubergangs- und physischen Risiken fiihren. Dariiber hinaus wird erwartet, dass die Komplexitit und der
Umfang der Klimarisiken zunehmen werden, da die Auswirkungen des Klimawandels immer gravierender und
offenkundiger werden.

Waéhrend sich die Deutsche Bank weiterhin zu ihren Zielen und Ambitionen bekennt, stoBt sie bei der Erreichung ihres Ziels
von kumulierten 500 Mrd. EUR an nachhaltigen Finanzierungen und ESG-Investitionsvolumina auf Herausforderungen.
Obwohl das Wachstum des Volumens nachhaltiger Finanzierungen im Jahr 2025 weiterhin robust blieb, wird erwartet, dass
das 500 Mrd. EUR Ziel im Jahr 2026 erreicht wird.
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Chancen

Makrodkonomische und Marktbedingungen

Sollten sich die wirtschaftlichen Bedingungen, wie das BIP-Wachstum, Arbeitslosenquoten, das Zinsumfeld und die
Wettbewerbsbedingungen in der Finanzdienstleistungsbranche Uber das derzeit prognostizierte Niveau hinaus
verbessern, konnte dies zu héheren Einnahmen flihren. Diesen Auswirkungen konnten nur teilweise zusatzliche Kosten
gegenliberstehen, wodurch sich die Fahigkeit des Konzerns verbessert, seine finanziellen Ziele zu erreichen.

In Deutschland wird die Regierung die Ausgaben voraussichtlich im vierten Quartal 2025 erhdhen, wobei
Konjunkturimpulse erwartet werden, die das deutsche BIP ankurbeln und auf andere européische Mitgliedstaaten
Ubergreifen. Parallel dazu wird die deutsche Rentenreform den Zugang zu Anlageldsungen erweitern. Mit der ,Frihstart-
Rente” werden junge Menschen, die in individuelle, kapitalgedeckte Einlagen investieren, staatlich geférdert. Die ,Riester-
Rente” bietet neue private Altersvorsorgeprodukte mit optionaler Beitragsgarantie, reduziertem Verwaltungsaufwand,
geringeren Kosten und einfacherem Zugang fur Geringverdiener. Der erwartete wirtschaftliche Aufschwung durch die
Rentenreformen stitzt positive zukunftsgerichtete Wachstumsprognosen in Deutschland. Obwohl die deutsche
Wirtschaft im Jahr 2025 schwach bleibt, konnten die erfolgreiche Umsetzung von fiskalen Konjunkturprogrammen und
strukturellen Reformen durch die deutsche Regierung zusammen mit Geschaftsmoglichkeiten, die sich durch den Anstieg
der Verteidigungs- und Infrastrukturausgaben in der Europdischen Union ergeben, mittelfristig neue
Geschéaftsmoglichkeiten schaffen und Kreditrisiken reduzieren.

Gleichzeitig kénnten eine méglicherweise hohere Inflation, weitere Zollankiindigungen, sowie niedrigere Energiepreise,
Zinssdtze und Marktvolatilitdit eine Reihe von Chancen bieten, wie z. B. steigende Einnahmen aus hoheren
Handelsumsé&tzen, da Privat-, Unternehmens- und institutionelle Kunden ihre Portfolios neu positionieren, hohere
Nettozinseinnahmen und Beratungsertrage sowie hdhere Margen bei der Kreditvergabe Uber die ganze Konzernbilanz
hinweg.

Ein erheblicher Teil der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Bilanz des Konzerns besteht aus
Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Wenn sich die Marktbedingungen verbessern oder Zinssatze sinken,
konnte dies zu einer Erhohung des beizulegenden Zeitwerts bestimmter Finanzinstrumente fihren. Durch solche
Veranderungen kann der Konzern in Zukunft Gewinne erzielen.

Geopolitik

Wahrend steigende geopolitische Risiken Unsicherheit schaffen, welche die globalen Wachstumsaussichten untergrabt
und zu einer zunehmenden Fragmentierung des Geschaftsumfelds fihrt, konnte die Deutsche Bank davon profitieren
Kunden dabei zu unterstitzen, ihre Lieferketten risikodarmer zu strukturieren und ihre globale Prasenz auszubalancieren,
falls sich die Fragmentierung der internationalen Handelsordnung beschleunigt. Sollte das geopolitische Risiko unerwartet
nachlassen, konnten sich die Aussichten fir das globale Wachstum Uber die Annahmen der Bank hinaus verbessern, was
sich positiv auf die Einnahmen und die RisikomessgréBen auswirken wiirde.
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Technologie, Daten und Innovation

Die Bank arbeitet weiterhin mit fiihrenden Technologieanbietern bei der friihzeitigen Einflihrung neuer Kl-Technologien
und bei ,verantwortungsvoller KI* fiir das Bankgewerbe zusammen. Der Ansatz der Deutschen Bank ist es, den Nutzen aus
Kl zu maximieren, ohne dabei Kompromisse bei Risiken einzugehen. Ein Forum zur Uberwachung kiinstlicher Intelligenz
wurde eingerichtet, um sicherzustellen, dass KI-Lésungen angemessen Gberwacht und risikobewertet werden und auf die
strategischen Ziele der Bank abgestimmt sind. Die Bank etabliert eine KI-Plattform mit skalierbaren Shared Services, um
allen Bereichen der Bank die gleichen Mdglichkeiten fir gangige Anwendungsfalle zu bieten und zu verhindern, dass
verschiedene Bereiche &hnliche Losungen implementieren. Mit einer erheblichen Anzahl von generativen KiI-
Anwendungsfallen, die live und in Betrieb sind, ist die Bank nun in der Lage, die Vorteile zu nutzen. Dazu gehort eine
Dokumentenverarbeitungslosung, die den Zeitaufwand fir die Dokumentenbearbeitung deutlich reduziert sowie ein
digitaler Assistent, der es Fachexperten ermdglicht, Inhalte aus groBen Wissensbestdnden konsistent und zuverldssig zu
kuratieren, optimieren und zu steuern. Im Jahr 2025 veréffentlichte die Bank ihre erste kundenorientierten KI-Lésung, einen
GenAl-Chatbot, der in die mobile Banking App der Postbank integriert ist. Dariiber hinaus fihrt die Bank auch generischere
KI-Lésungen ein, um die Produktivitat zu unterstitzen. Insgesamt kénnte die Nutzung von Kl-Technologien einen positiven
Einfluss auf die operative Effizienz der Bank haben.

Umwelt, Soziales und Governance

Die Anderung Net-Zero Banking Alliance (NZBA) im Oktober 2025 von einem mitgliedschaftsbasierten Biindnis zu einem
Rahmenwerk wurde als ein umfassender Riickzug des Bankensektors aus der Klimafiihrerschaft wahrgenommen. Das
anhaltende Engagement der Deutschen Bank fir Netto-Null bis 2050 erhoht die Glaubwirdigkeit der globalen
Nachhaltigkeitsstrategie der Bank. Dies wiederum kann zu erhéhten Moéglichkeiten fiihren, Kunden auf ihrem Weg zu
Netto-Null durch die Bereitstellung nachhaltiger Finanzierungen und Ubergangsexpertise zu unterstiitzen, was sowohl
Umsatzchancen als auch eine verbesserte Wahrnehmung durch die Stakeholder mit sich bringen kann.
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Solide Kapital- und Risikokennzahlen

— Solide Kapitalbasis mit einer harten Kernkapitalquote
von 14,5%, gestitzt durch starke organische Kapitalbildung
in die Gewinnrilicklage sowie weitere Umsetzung der
MaBnahmen zur Kapitaleffizienz

— Ziel fur die harte Kernkapitalquote innerhalb einer
operativen Bandbreite von 13,5% bis 14,0%, getrieben durch
umsichtiges Kapitalmanagement

— RWA-Optimierungen von 30 Mrd. € seit 2023 erzielt; positioniert,
um die Zielspanne im 4. Quartal zu Ubertreffen

— Profitabilitat durch einen signifikant positiven operativen Hebel
wesentlich verbessert

Stabile Verschuldungsquote

— Die Verschuldungsquote lag am Ende des dritten Quartals bei 4.6%

— Der positive Effekt der organischen Kapitalbildung wurde durch die
bereits bekanntgegebene Kiindigung eines AT-1-Kaitalinstruments
von 1,25 Mrd. US-Dollar im September 2025 aufgezehrt

Stabile Risikogewichtete Aktiva

— RWA blieben im Quartal unverandert, da die Zunahme der
Kreditrisiko RWA durch eine Verringerung der Marktrisiko
RWA ausgeglichen wurde

— Der kumulierte Abbau von RWA durch MaBnahmen zur Kapital-
effizienz hatte, wie oben erwahnt, bereits 30 Mrd. Euro erreicht;
die Bank verfolgt auch im vierten Quartal 2025 weitere
Moglichkeiten zum RWA-Abbau

Kreditriickstellungen spiegeln die
makroékonomische Unsicherheit wider

— Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im dritten Quartal
417 Mio. Euro und lag damit bei 35 Basispunkten des durch-
schnittlichen Kreditvolumens. Dies entspricht einem Riickgang
von 16% gegenlber dem Vorjahresquartal und von 1% gegeniber
dem zweiten Quartal 2025

— Die Risikovorsorge fir leistungsgestorte Kredite (Stufe 3)
lag bei 357 Mio. Euro, fiir Kredite, die weiterhin bedient werden
(Stufe 1 und 2), betrug sie 60 Mio. Euro

— Die Liquiditatsdeckungsquote legte zum Quartalsende auf 140%
zu, verglichen mit 136% zum Ende des zweiten Quartals 2025, was
einem Puffer 67 Mrd. Euro entspricht

— Die strukturelle Liquiditatsquote sank im Vergleich zum Ende des
zweiten Quartals 2025 leicht auf 119%. Damit lag sie innerhalb
der Zielspanne der Bank von 115% bis 120%. Dies entspricht einem
Puffer von 101 Mrd. Euro gegenliber den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen.

14,5%

Harte Kern-
kapitalquote
ET1
& ) ~325 Basis-
punkte Uber
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Verschuldungs-
quote
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Verschuldungs-
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340 Mrd. €

Risikogewichtete
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Kreditvolumens
(annualisiert)
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Informationen zur Risikolage

Wichtige Risikokennzahlen

Der folgende Abschnitt enthalt qualitative und quantitative Angaben zu Kredit-, Markt-, Liquiditats- und sonstigen Risiken
und ihrer Entwicklung in den ersten neun Monaten 2025 unter Bericksichtigung der Reformen, die durch die
Regulation (EU) 2024/1623 (CRR3), glltig ab dem 1. Januar 2025 umgesetzt werden. Angaben gemafR Saule-3 des
finalisierten Basel 3-Rahmenwerks, die in der Europaischen Union durch die Capital Requirements Regulation (CRR)
implementiert wurden und durch EBA-Technical Standards oder die EBA-Richtlinie erganzt werden, sind im separaten
Saule-3-Gruppen-Bericht enthalten, der auf der Website der Deutschen Bank veréffentlicht werden wird.

Die folgenden ausgewahlten Risikokennzahlen sind wichtiger Bestandteil des ganzheitlichen Risikomanagements tber alle
Risikoarten. Die Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier1 Ratio, CET1-Ratio), die Okonomische
Kapitaladaquanzquote (Economic Capital Adequacy Ratio, ECA-Ratio), die Verschuldungsquote (Leverage Ratio), die
Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, TLAC), Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (Minimum Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL), die
Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), die Netto-Liquiditdtsposition unter Stress (Stressed Net
Liquidity Position, sNLP) und die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR) sind Ubergeordnete
Metriken und integraler Bestandteil strategischer Planung, des Risikoappetit-Rahmenwerks, des Stresstests sowie der
Sanierungs- und Abwicklungsplanung, die vom Vorstand mindestens einmal jahrlich Gberpraft und genehmigt werden.
Weitere Details zu den wesentlichen Risikokategorien und zur Steuerung wesentlicher Risiken sind im ,Risikobericht” des
Geschaftsberichts 2024 der Deutschen Bank enthalten.

Harte Kernkapitalquote™? Risikogewichtete Aktiva®
30.9.2025 14,5:/0 30.9.2025 340,4 Mrd. €
31.12.2024 13.8% 31.12.2024 357,4 Mrd. €
Okonomische Kapitaladdquanzquote Okonomischer Kapitalbedarf
30.9.2025 197:/) 30.9.2025 25,1 Mrd. €
31.12.2024 199% 31.12.2024 24,2 Mrd. €
Verschuldungsquote®? . GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote®
30.9.2025 4,6% 30.9.2025 1.300 Mrd. €
31.12.2024 4,6% 31.12.2024 1.316 Mrd. €
Gesamtverlustab.st:)rption'sféihigkeitz ) . Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
30.9.2025 (nach risikogewichteten Aktiva) 34,6% beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten (MREL)?
30.9.2025 (nach Risikoposition der 9,1% 30.9.2025 38,6%
Verschuldungsquote) 31.12.2024 37,5%
31.12.2024 (nach risikogewichteten Aktiva) 33,2%
31.12.2024 (nach Risikoposition der 9,0%
Verschuldungsquote)

Strukturelle Liquiditatsquote
Liquiditatsdeckungsquote 30.9.2025 119%
30.9.2025 140% 31.12.2024 121%
31.12.2024 131%

Netto-Liquiditatsposition unter Stress
30.9.2025 74,0 Mrd. €
31.12.2024 56,3 Mrd. €

1 Beginnend mit dem dritten Quartal 2024 wendet die Deutsche Bank die vortibergehenden Behandlung von zeitwertbilanzierten, im sonstigen Ergebnis nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten nach Artikel 468 CRR an; bei Nichtanwendung dieser Regel ware zum 30. September 2025 die Harte Kernkapitalquote bei 14,2% mit einem
entsprechenden Harten Kernkapital von 48,5 Mrd. € und RWA von 341,1 Mrd. € (13.5% Harte Kernkapitalquote, 48,4 Mrd. € Hartes Kernkapital und 358,6 Mrd. € RWA per
31. Dezember 2024), auBerdem wére zum 30. September 2025 die Verschuldungsquote bei 4,5% mit einem entsprechendem Kernkapital von 59,0 Mrd. € und einer
GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote von 1.299 Mrd. € (4,6% Verschuldungsquote, 59,8 Mrd. € Kernkapital und 1.315 Mrd. €
GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote per 31. Dezember 2024)

2 Die Einbeziehung des Zwischengewinns erfolgt vorbehaltlich der Genehmigung der EZB
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Wichtige Risikothemen

Im folgenden Kapitel geht die Deutsche Bank auf Details zu neuen oder im Fokus stehenden und damit fir den Konzern
hochrelevante Risikothemen ein.

Kreditrisiko

Die jingsten Entwicklungen und die wesentlichsten Unsicherheiten in den ersten neun Monaten des Jahres 2025 sind Teil
der fortlaufenden Aktivitaten der Bank im Bereich des Kreditrisikomanagements und des Governance-Rahmens. Zu diesen
Aktivitaten gehéren unter anderem, aber nicht ausschlieBlich, die regelmaBige Uberpriifung neu entstehender Risiken
(unter anderem US-Z6lle, Gewerbeimmobilien, Klimarisiken, geopolitische Risiken) sowie tiefgreifende Portfolioanalysen,
das laufende Risikomanagement auf Einzelkreditnehmerebene und regelmé&Bige Modellvalidierungen. Im abgelaufenen
Quartal wurden im Rahmen dieser Tatigkeiten - mit Ausnahme der bestehenden Risikothemen, US-Zélle und
Gewerbeimmobilien - keine zusatzlichen wesentlichen Risikothemen mit erhéhtem Verlustpotenzial fir den Konzern
identifiziert. Die Automobilindustrie, welche im Geschaftsbericht 2024 als Schwerpunktbereich ausgewiesen wurde, wird
nun innerhalb des Themengebietes ,US-Zolle” darstellt.

U.S. Zolle

Seit dem Amtsantritt der neuen US-Regierung Anfang des Jahres herrscht anhaltende Unsicherheit hinsichtlich der
Auswirkungen der US-Zélle. Die Ankiindigung reziproker Einfuhrzélle durch die US-Regierung am 2. April 2025 (,Liberation
Day“) loste erhebliche Volatilitdt und einen starken Ausverkauf an den Aktienmarkten aus, gefolgt von einer starken
Erholung im Vorgriff auf das im August 2025 unterzeichnete Abkommen zwischen den USA und der EU. Trotz der
Wiederaufnahme von Strafzollankiindigungen fir einzelne Industrien und Lander, einschlieBlich Indien und China, gab es
verhaltene Marktreaktionen mit einer starken Wertentwicklung bei allen Risikoaktiva., wobei die US-Aktienindizes nahe an
den Allzeithochs lagen und Kreditspreads enger wurden.

Die erste Phase der Uberpriifungen des Konzerns, die im ersten Quartal 2025 abgeschlossen wurde, konzentrierten sich
auf Kunden mit niedrigerem Rating hinsichtlich ihrer Anfélligkeit auf Zélle in sensiblen Bereichen auf Grundlage der damit
verbundenen Gewinnmargen- und Nachfrageeffekte. Die Branchen, in denen diese Kunden té&tig sind, umfassen
hauptséachlich die Automobilindustrie, Manufacturing & Engineering, Konsumgdter, die chemische Industrie, Stahl, Metalle
& Bergbau, Technologie sowie das Gesundheitswesen und die pharmazeutische Industrie. Diese weiter gefassten Branchen
und Portfolios der Deutschen Bank weisen nach wie vor eine hohe Kreditqualitat, hauptsachlich im Investment Grade
Bereich, auf und seit Anklindigung der Zolle war keine wesentliche Verschlechterung zu beobachten. Bei den
Uberprifungen wurden einzelne Kunden entsprechend ihrer direkten Anfalligkeit auf Zélle eingestuft und die zu
ergreifenden MaBBnahmen, einschlieBlich Reduzierungen von Limiten, Herabstufungen von Ratings und Aufnahme auf die
Watchlist, ermittelt. Die direkte Gesamtrisikoposition gegentiber Kunden mit hoher oder erhéhter Anfalligkeit auf Zélle
wird gut gesteuert und ist im Jahr 2025 stabil geblieben.

Angesichts der anhaltenden Unsicherheit fiihrte der Konzern im zweiten Quartal eine zweite Phase der Uberpriifung durch,
um diese Kunden auf potenzielle indirekte Risiken in der Lieferkette zu untersuchen. Insgesamt waren die Ergebnisse im
Vergleich zu den Ergebnissen der Uberpriifung der direkten Auswirkungen der Zélle weniger schwerwiegend, da die
meisten Kunden von Lieferketten profitieren, die weitgehend an ihren Endmarkten ausgerichtet sind. Wahrend zusatzliche
Kunden mit hohem oder erhéhtem Risiko in Bezug auf Lieferkettenrisiken erfasst wurden, ist das Risiko gut eingedammt.
Ahnlich wie bei der direkten Uberpriifung der Auswirkungen auf die Zélle wurden alle zu ergreifenden MaBnahmen,
einschlieBlich der Reduzierung von Limiten, Herabstufungen von Ratings und Einbeziehung auf die Watchlist, ermittelt.
Obwohl die oben genannten Portfolios stabil geblieben sind, werden die Kunden, die potenziell anfallig auf US-Zélle sind
und alle neuen Marktentwicklungen genau beobachtet werden. Im August kiindigte die US-Regierung Einfuhrzélle fur
Indien von insgesamt 50% an, davon 25% fur ein festgefahrenes Handelsabkommen und weitere 25% flr Indiens russische
Olkaufe. Weitere Uberpriifungen von gefdhrdeten Kunden ergaben, dass die Auswirkungen voraussichtlich begrenzt sind.

Zum 30. September 2025 hat das Management beschlossen, den bestehenden Overlay beziiglich Zéllen fortzufiihren.
Darlber hinaus sind die wirtschaftlichen Aussichten nach den durch Marktvolatilitdt gekennzeichneten Phasen nach den
Anklindigungen des Liberation Day ausgewogener, da die zum 30. September 2025 verwendeten makrodkonomischen
Variablen den aktuellen Ausblick widerspiegeln und das FLI-Modell der Gruppe die bestehende Unsicherheit angemessen
bertcksichtigt.
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Gewerbeimmobilien

Trotz der kirzlich erfolgten Zinssenkung der Fed in den USA bleibt der Markt fir Gewerbliche Immobilien (Commercial
Real Estate, CRE) durch die erhdhten Zinssatze in Verbindung mit einer geringeren Nachfrage nach Biroimmobilien
herausfordernd. Am ausgepragtesten war der Marktstress in den USA wo sich die Marktwerte nicht von den seit 2022
beobachteten starken Korrekturen erholt haben und im Vergleich zu Europa nach wie vor hohe Leerstandsquoten im
Blrobereich zu verzeichnen sind. Bestimmte Anlageklassen wie Industrie- und Einzelhandelszentren sowie Gastgewerbe
weisen nach wie vor eine relative Widerstandsfahigkeit auf, gleichwohl sind die Aussichten fir traditionelle Bliroimmobilien
insbesondere an der Westkiiste gedampft, deren Bewertungen aufgrund von Uberangebot und reduziertem
Transaktionsvolumina Abwartsdruck ausgesetzt sind, da die Investoren angesichts struktureller Verdnderungen bei der
Auslastung von Blroarbeitspldtzen und gedampfter Vermietungsaktivitdten vorsichtig bleiben. Wahrend einige breiter
gefasste Marktindizes auf eine Stabilisierung der Gewerbeimmobilienpreise hindeuten, sind im schwachen Teilmarkt fir
Buroimmobilien weiter riicklaufige Werte zu beobachten.

Das wesentliche Risiko fiir das Portfolio besteht in der Refinanzierung und Verldngerung der Laufzeit fallig werdender
Kredite, die durch die Auswirkungen hoherer Zinssatze auf den Wert von Sicherheiten und den Schuldendienst negativ
beeinflusst werden. Bei Gewerbeimmobilienkrediten ist hdufig ein erheblicher Teil der Riickzahlung bei Falligkeit zu leisten.
Unter den derzeitigen Marktbedingungen kénnten Kreditnehmer Schwierigkeiten haben, ein neues Darlehen zur
Ruckzahlung fallig werdender Kredite zu erhalten oder die Bedingungen, welche eine Verldngerung der Laufzeit der
Darlehen ermdglichen, zu erfillen. Dieses Risiko wird bei Darlehen im Blirobereich aufgrund der erhéhten Unsicherheit
Uber die Vermietungsaussichten und Sicherheitswerte noch verstérkt. Die Deutsche Bank beobachtet das CRE-Portfolio
hinsichtlich der Entwicklung solcher Risiken genau. Die Gruppe bleibt bei Neugeschéften sehr selektiv und konzentriert
sich auf widerstandsfahigere Immobilientypen wie Mehrfamilienhauser, Industrie oder Logistik.

Der Konzern arbeitet weiterhin proaktiv mit Kreditnehmern zusammen, um anstehende Falligkeiten anzugehen und
Bedingungen fir Kreditdanderungen und -verlangerungen festzulegen, die in vielen Fallen als Zugestandnis (Forbearance)
betrachten werden und somit eine Klassifizierung in Stufe 2 nach IFRS 9 bedingen. In bestimmten Fallen fihrt jedoch die
Unfahigkeit des Kreditnehmers, eine Umstrukturierung oder Refinanzierung vorzunehmen, zu einem Zahlungsausfall. Dies
hat zu einem héheren Expected Credit Loss (ECL) der Stufe 3 in den Jahren 2023, 2024 und den ersten neun Monaten bis
zum 30. September 2025 geftuhrt. Dartiber hinaus fuhrte die im Abschnitt Risikovorsorge nach IFRS 9 beschriebene
Modellaktualisierung zu einer Erhéhung der ECLs der Stufen 1 und 2 im CRE-Portfolio. Insgesamt bleibt die Unsicherheit
hinsichtlich kiinftiger Zahlungsausfalle und des Zeitpunkts einer vollstandigen Erholung der Gewerbeimmobilienmarkte
bestehen. Die Minderung des Kreditrisikos einzelner notleidender Kredite wurde selektiv durch die Umstrukturierung von
Krediten, den Verkauf von Krediten und ZwangsvollstreckungsmaBnahen erlangt.

Innerhalb des CRE-Portfolios unterscheidet der Konzern zwischen Finanzierungen mit Rickgriffsrechten und regresslosen
Finanzierungen. Regresslose Finanzierungen in Héhe von 32 Mrd. € zum 30. September 2025 gegentber 36 Mrd. € zum 31.
Dezember 2024 stiitzen sich auf Riickzahlungsquellen, die in der Regel auf die durch die finanzierte Immobilie generierten
Cashflows beschrankt sind. Die Fahigkeit zur Refinanzierung solcher Darlehen kann durch den zugrunde liegenden
Immobilienwert und den durch diese Immobilie zum Zeitpunkt der Refinanzierung generierten Ertragsstrom eingeschrankt
sein. Die Deutsche Bank verwendet flr bestimmte Teilsegmente des CRE-Portfolios maBgeschneiderte Portfolio-
Stresstests, um einen umfassenderen Uberblick tiber potenzielle Abwartsrisiken zu erhalten. Derzeit befindet sich der CRE-
Markt in einer fortgeschrittenen Phase des Abwartszyklus. Das Risiko fur das CRE-Portfolio des Konzerns ist zum 30.
September 2025 weiterhin erhoht. Marktindikatoren haben jedoch eine gewisse Stabilitdt gegentiber dem zweiten Quartal
2025 gezeigt, z.B. ein Anstieg des Green Street Commercial Property Price Index, CPPI, um etwa 1%. Detaillierte
Informationen zum Stresstest, der zum 30. Juni 2025 durchgefiihrt wurde, sind im Abschnitt ,Wichtige Risikothemen® des
Zwischenberichtes zum 30. Juni 2025 dargestellt. Zu den CRE-Risikopositionen, die nicht dem maBgeschneiderten
Stresstest unterliegen, gehoéren Finanzierungen mit Ruckgriff auf kreditwiirdige Kreditnehmer / Garanten und die
regresslose Finanzierung von Immobilien mit weniger beeintrachtigten Risikofaktoren, so wie beispielsweise
Einzelhandelszentren, Gastgewerbe und im kommunalem Sozialwohnungsbau, die von starker Nachfrage profitieren.

Die folgende Tabelle zeigt das regresslose CRE-Portfolio, welches dem maBgeschneiderten Stresstest unterliegt nach
IFRS 9-Stufen, Region, Immobilientyp und durchschnittlichem gewichteten Beleihungswert (Average Weighted Loan to
Value, LTV), sowie die Risikovorsorge und Rickstellung flr Kreditverluste, die zum 30. September 2025 bzw. zum 31.
Dezember 2024 erfasst wurden.
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Dem Stresstest unterliegendes CRE-Finanzierungsportfolio

30.9.2025 31.12.2024
Bruttobuchwert Bruttobuchwert
in Mio. € B B
Bestand nach Stufenzuordnung
Stufe 1 16.015 18.756
Stufe 2 6.782 7.713
Stufe 3 3.365 2.836
Insgesamt 26.162 29.305
davon:
Nordamerika 51% 54%
Westeuropa (inkl. Deutschland) 42% 39%?
Asien/Pazifik 6% 7%
davon: Burobereich 40% 42%
Nordamerika 22% 24%
Westeuropa (inkl. Deutschland) 16% 17%3
Asien/Pazifik 1% 2%
davon: Wohnungen 13% 12%
davon: Hospitality 14% 10%
davon: Retail 11% 10%

Gewichteter durchschnittlicher Beleihungsauslauf (LTV), in %

Investment Bank 64% 66%
Corporate Bank 58% 56%
Andere Unternehmensbereiche 70% 71%
Jan. - Sep. Jan. - Dez.

2025 2024

Wertminderung fir Kreditausfalle* 829 653
Risikovorsorge fir Kreditausfalle* 595 492
davon: Nordamerika 476 400

* Forderungen aus dem Kreditgeschéft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

2 Auf Deutschland entfielen 8% der gesamten Darlehen im CRE-Finanzierungsportfolio, das dem Stresstest unterlag zum 30.09.2025 und 31.12.2024

3 Darlehen im Blirosegment in Deutschland machen zum 30.09.2025 und 31.12.2024 jeweils 10% der gesamten Darlehen im Blrosegment im CRE-Finanzierungsportfolio,
das dem Stresstest unterlag, aus

4 Die Risikovorsorge fuir Kreditausfalle beinhaltet nicht die Landerrisikovorsorge.

Der Riickgang des stressgetesteten CRE-Portfolios seit dem 31. Dezember 2024 betrug 3,1 Mrd. €, was hauptsachlich auf
Kreditriickzahlungen und Wechselkursanderungen zurtickzufthren ist.

Der durchschnittliche LTV-Anteil im US-Burokredit-Segment betrug 79% zum 30. September 2025 gegeniliber 81% zum
31. Dezember 2024. Die LTV-Berechnungen basieren auf aktuellen extern bewerteten Werten, die zuséatzlich
zwischenzeitlich regelmaBig intern angepasst werden. Wahrend der Konzern die CRE-Sicherheiten wo erforderlich
aktualisiert, unterliegen diese Werte und ihre zugrunde liegenden Annahmen im derzeitigen Umfeld erhohter
Marktvolatilitdét und verringerter Marktliquiditdt einem hoéheren Grad an Schwankungen und Unsicherheit. Ein
Fortbestehen der derzeit angespannten Marktbedingungen kénnte sich weiter negativ auf den Wert von Gewerbe-
immobilien und die LTV-Quoten auswirken.

Die Stufenzuordnung und die Risikovorsorge basieren priméar auf der Einschatzung der Gruppe beziiglich der Fahigkeit
eines Kreditnehmers, wiederkehrende Cashflows zu generieren, seiner Fahigkeit, eine Refinanzierung bei Falligkeit des
Kredits zu erhalten, und einer Bewertung des Sicherheitenwerts der finanzierten Immobilie. Die Deutsche Bank tiberwacht
diese Faktoren aktiv auf mogliche Anzeichen einer Verschlechterung, um eine rechtzeitige Anpassung der
Stufenzuordnung der Kredite des Kreditnehmers zu gewahrleisten. Wird ein Kredit als wertgemindert betrachtet,
berechnet die Gruppe die Ruckstellungen fiir erforderliche Kreditverluste unter Verwendung mehrerer potenzieller
Szenarien fur die Kreditabwicklung, gewichtet mit ihren erwarteten Wahrscheinlichkeiten und unter Berticksichtigung der
zu diesem Zeitpunkt verfligbaren Informationen. Solche Bewertungen unterliegen verschiedenen Annahmen,
einschlieBlich kunftiger Cashflows, die durch eine Immobilie generiert werden, und potenzieller Erlése aus der
Immobilienliquidation. Diese Annahmen sind mit Unsicherheiten behaftet, die sich im derzeitigen volatilen Marktumfeld
noch verscharfen, sodass abweichende Entwicklungen von den urspriinglichen Annahmen wesentliche kiinftige
Auswirkungen auf die berechneten Rickstellungen haben kdénnten. Zuséatzliche Unsicherheit besteht im Burosektor
aufgrund der ungewissen langerfristigen Auswirkungen von Regelungen zur mobilen Arbeit auf die Nachfrage nach
Buroflachen.
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Klimarisiko
Der Klimawandel und physische Risiken stellen wachsende Risiken fiir die sektoralen und regionalen Portfolios der Bank
dar.

Es wird erwartet, dass Ubergangsrisiken, definiert als die Risiken, die sich aus den politischen, technologischen und
verhaltensbezogenen Veréanderungen ergeben, die zur Dekarbonisierung der Weltwirtschaft erforderlich sind, zu einer
schrittweisen Abkehr von Technologien auf der Grundlage fossiler Brennstoffe hin zu erneuerbaren Energiequellen fiihren
werden. Dies wird zu erhéhten Risiken flir Unternehmen mit kohlenstoffintensiven Geschaftsmodellen fiihren, die nicht in
der Lage sind, Ubergangspline glaubwiirdig umzusetzen. Die Deutsche Bank ist durch ihre Kreditvergabe an und andere
Geschaftstatigkeiten mit kohlenstoffintensiven Kunden und Sachwerten Ubergangsrisiken ausgesetzt.

Physische Risiken, definiert als das Potenzial fir physische Schaden und damit verbundene finanzielle und nichtfinanzielle
Verluste aufgrund steigender Temperaturen, nehmen in Haufigkeit und Intensitat zu. Die Deutsche Bank ist durch ihre
Kreditvergabe an Kunden und andere Geschaftstatigkeiten mit ihnen sowie durch deren Vermégenswerte in Regionen, die
durch akute Ereignisse (z. B. Waldbrande, Hurrikane) und chronische Ereignisse (z. B. steigende Meeresspiegel) gefahrdet
sind, physischen Risiken ausgesetzt.

Die Steuerung der Klimawende und der physischen Risiken ist ein zentraler Bestandteil des Risikomanagements und der
Nachhaltigkeitsstrategie der Bank. Klimarisiken sind in die Risikorahmen und den Risikoappetit der Bank eingebettet, wobei
Kunden und Portfolios mit der hdchsten Anfélligkeit auf der Grundlage einer breiten Palette maBgeschneiderter Ansatze
zur ldentifizierung und Klassifizierung von Klimarisiken, einschlieBlich Risikokonzentrationen, priorisiert werden. Alle
Wirtschaftssektoren werden in die Analyse einbezogen und die CO2-intensiven Sektoren werden besonders
berlcksichtigt.

Im Rahmen des Klimastresstests wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt, die auf angemessene Spannen potenzieller
Schwankungen der CO2- und Energiepreise basiert. Die Auswirkungen der gestressten ECLs auf einen Zeithorizont von
einem Jahr liegen zwischen einem einstelligen Millionenbetrag in Euro in dem Szenario ,Aktuelle Politik” bis zu einem
niedrigen zweistelligen Millionenbetrag in Euro fiir ein Szenario ,Verzégerter Ubergang“. Wie im Geschaftsbericht 2024
dargelegt, ist die Deutsche Bank der Ansicht, dass die ECL-Schatzungen fiir hdhere Ubergangs- und physische Risiken
innerhalb angemessener Bandbreiten liegen und keine zusatzlichen KorrekturmaBnahmen erfordern.
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Risikogewichtete Aktiva

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die RWA nach Risikoart und Geschéaftsbereich. Sie beinhaltet, soweit
anwendbar, die zusammengefassten Effekte aus der Reallokation der infrastrukturbezogenen Positionen auf die
Geschéftsbereiche sowie Reallokationen zwischen Geschéftsbereichen. Basierend auf den aktuell glltigen Vorschriften,
hatte die MindestgroBe der RWA gemaB CRR3 zum 30. September 2025 keine Auswirkung auf die RWA der Deutschen
Bank.

Risikogewichtete Aktiva nach Risikoart und Geschéftsbereich

30.9.2025
Corporate Investment Private Asset Corporate &

in Mio. € Bank Bank Bank Management Other Insgesamt

Kreditrisiko 59.741 98.160 78.013 9.325 14.487 259.726

Abwicklungsrisiko 0 19 0 0 85 105
Kreditrisikobezogene

Bewertungsanpassung (CVA) 0 2.416 73 0 207 2.695

Marktrisiko 279 15.864 36 5 2.737 18.921

Operationelles Risiko 10.549 15.038 14.458 4801 14.095 58.941

Insgesamt 70.568 131.497 92.580 14.131 31.611 340.387

31.12.2024

Corporate Investment Private Asset Corporate &

in Mio. € Bank Bank Bank Management Other Insgesamt

Kreditrisiko 67.115 95.869 82.655 13.683 17.633 276.955

Abwicklungsrisiko 0 4 0 0 11 15
Kreditrisikobezogene

Bewertungsanpassung (CVA) 29 2.907 161 0 334 3.431

Marktrisiko 248 16.270 27 31 2.390 18.965

Operationelles Risiko 10.784 14.775 14.438 4.700 13.363 58.061

Insgesamt 78.176 129.825 97.281 18.414 33.732 357.427

Die RWA der Deutschen Bank betrugen 340,4 Mrd. € zum 30. September 2025 im Vergleich zu 357,4 Mrd. € zum
Jahresende 2024. Die Reduktion um 17,0 Mrd. €, die 3,4 Mrd. € aus der Einfiihrung der CRR3 beinhaltet, resultierte aus
niedrigeren Kreditrisiko-RWA und RWA fiir kreditbezogene Bewertungsanpassungen, die teilweise durch héhere RWA fir
das operationelle Risiko kompensiert wurden.

Die Kreditrisiko-RWA reduzierten sich um 17,2 Mrd. €, inklusive eines Effekts in Hoéhe von 5,0 Mrd. € aus der Einflihrung der
CRR3. In diesem Zusammenhang waren die beiden Haupttreiber die Anwendung der Regel zum Abzug der Risikopositionen
fir Organismen flr gemeinschaftliche Anlagen mit einem Risikogewicht von 1.250% vom Harten Kernkapital sowie
reduzierte Risikogewichte flr bérsengehandelte Beteiligungspositionen. AuBerdem reduzierten sich die Kreditrisiko-RWA
hauptsachlich aufgrund von Wechselkursbewegungen und KapitaleffizienzmaBnahmen. Dies wurde teilweise durch
Anstiege der Kreditrisiko-RWA aufgrund von Geschaftswachstum vor allem innerhalb der Investmentbank und der
Unternehmensbank kompensiert.

Die RWA fiur kreditbezogene Bewertungsanpassungen sanken um 0,7 Mrd. €, hauptsédchlich aufgrund reduzierter
Risikopositionswerte sowie durch Absicherungsgeschafte, welche den initialen Effekt der Einfilhrung des neuen
Basisansatzes gemafl CRR3 kompensierten.

Die RWA der Deutschen Bank fir das operationelle Risiko erhdhten sich um 0,9 Mrd. €, was auf den Wechsel vom

fortgeschrittenen Messansatz zum neuen standardisierten Messansatz fir operationelle Risiken gemaB CRR3
zurtckzufihren ist.

41



Deutsche Bank Informationen zur Risikolage
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Hartes Kernkapital (Uberleitung zum bilanziellen Eigenkapital)

in Mio. € 30.9.2025 31.12.2024
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital per Bilanzausweis 65.521 66.276
Dekonsolidierung/Konsolidierung von Gesellschaften -24 -24
Davon:
Kapitalrticklage 0 0
Gewinnrtcklage -15 -24
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung nach Steuern -9 0
Eigenkapital in der aufsichtsrechtlichen Bilanz 65.497 66.252
Minderheitsbeteiligungen (zulassiger Betrag in konsolidiertem CET1) 939 1.020
Vorhersehbare Abgaben inkl. Abgrenzung AT1-Kupons sowie Ausschiittungen an Aktionare! -2.895 -2.565
Kapitalinstrumente des Harten Kernkapitals (CET1), nicht anrechenbar gemaB Art. 28 (1) CRR -4 -7
Hartes Kernkapital vor aufsichtsrechtlichen Anpassungen 63.536 64.700
Prudentielle Filter -1.513 -1.585
Davon:
Zusatzliche Bewertungsanpassungen -1.634 -1.680
Anstieg des Eigenkapitals durch verbriefte Vermoégenswerte 0 0

Rucklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus zeitwertbilanzierten Geschaften zur Absicherung von
Zahlungsstromen und durch Veranderungen der eigenen Bonitéat bedingte Gewinne oder Verluste aus zum

beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten 120 95
Aufsichtsrechtliche Anpassungen -12.677 -13.659

Davon:

Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte (abztglich der damit verbundenen

Steuerverbindlichkeiten) (negativer Betrag) -5.063 -5.277

Von der kiinftigen Rentabilitat abhangige latente Steueranspriiche -2.663 -3.463

Negative Betrége aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetréage -2.562 -3.037

Vermogenswerte leistungsdefinierter Pensionsfonds (abzliglich der damit verbundenen

Steuerverbindlichkeiten) (negativer Betrag) -1.075 -1.173

Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des Harten Kernkapitals von

anderen Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt 0 0

Verbriefungspositionen, nicht in risikogewichteten Aktiva enthalten 0 0

Organismen flir gemeinsame Anlagen, nicht in risikogewichteten Aktiva enthalten -229 0

Aufsichtsrechtliche Anpassungen in Zusammenhang mit nicht realisierten Gewinnen und Verlusten geméai

Art. 468 CRR 815 1.012

Sonstiges® -1.900 -1.721
Hartes Kernkapital 49.346 49.457

* Die Anrechnung von Zwischengewinnen erfolgt vorbehaltlich der Genehmigung der EZB geméB Artikel 26 (2) der Verordnung (EU) No 575/2013 i.V.m. EZB-Beschluss
(EU) 2015\656; die Reduzierung im aktuellen Jahr umfasst geplante zukiinftige Ausschittungen an Aktionare in Hohe von 2,4 Mrd. € und AT1-Kupons in Héhe von
0,4 Mrd. €; AuBerdem enthalten sind verbleibende Aktienrtickkdufe in Hohe von 132 Mio. €, die Teil eines zusatzlichen Aktienrtickkaufprogramms tber 250 Mio. € sind, das
von der EZB genehmigt und mittlerweile im Oktober erfolgreich abgeschlossen wurde, nach vollstandiger Ausschépfung des urspriinglichen Aktienrtickkaufprogramms
in Hohe von 750 Mio. € seit Jahresbeginn

2 Beinhaltet Kapitalabziige in Hohe von 1,4 Mrd. € (Dezember 2024: 1,4 Mrd. €) gemaB EZB-Vorgaben zu unwiderruflicher Zahlungsverpflichtungen gegentiber dem
Einheitlichen Abwicklungsfonds und der Einlagensicherung und 0,5 Mrd. € (Dezember 2024: 0,3 Mrd. €) auf der Grundlage der EZB-Empfehlung zur aufsichtsrechtlichen
Risikovorsorge fur notleidende Forderungen

Das den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbare Eigenkapital belief sich zum 30. September 2025 auf 65,5 Mrd. € im
Vergleich zu 66,3 Mrd. € zum Jahresende 2024. Die Reduktion um 0,8 Mrd. € entspricht weitgehend der Entwicklung des
Eigenkapitals (siehe Abschnitt ,Eigenkapital® fir zusatzliche Informationen). Das den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbare Eigenkapital wird hinsichtlich der Minderheitsanteile aufgrund der Anerkennung im Harten Kernkapital in
Hohe von 0,9 Mrd. € und vorhersehbare Abgaben in Héhe von 2,9 Mrd. € angepasst. Die vorhersehbaren Abgaben
beinhalten 2,4 Mrd. € regulatorische Abzilige flur geplante zuklinftige Ausschittungen an Aktiondre gemaB3 der
Ausschittungsquote des Konzerns in Hoéhe von 50% fir das Geschaftsjahr 2025, 0,4Mrd.€ AT1-
Kuponzahlungsabgrenzungen und 0,1 Mrd. € verbleibende Aktienriickkdufe. Folglich betragt das Harte Kernkapital vor
regulatorischen Anpassungen 63,5 Mrd. €, was einem Rickgang von 1,2 Mrd. € gegenlber dem 31. Dezember 2024
entspricht.

Die Abzige fur prudentielle Filter und regulatorische Anpassungen reduzierten sich um 1,1 Mrd.€ seit dem
31. Dezember 2024. Diese Reduktion ist hauptsachlich auf gesunkene latente Steueranspriiche in Héhe von 0,8 Mrd. €,
einer Reduzierung um 0,5 Mrd. € des erwarteten Verlustbetrags sowie gesunkener Abziige in Héhe von 0,2 Mrd. € flr
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermogenswerte zurtickzufiihren. Diese positiven Effekte wurden
teilweise durch Organismen flir gemeinschaftliche Anlagen, die nicht in den RWA enthalten sind, in Héhe von 0,2 Mrd. €
sowie durch einen geringeren Nutzen aus der vorlibergehenden Behandlung von zeitwertbilanzierten, im sonstigen
Ergebnis nicht realisierten Gewinnen und Verlusten nach Artikel 468 CRR in Hohe von 0,2 Mrd. € kompensiert. Somit
belauft sich das Harte Kernkapital auf 49,4 Mrd. €, was einem Rickgang um 0,1 Mrd. € gegenliber dem 31. Dezember 2024
entspricht.
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Zum 30. September 2025 betrug die Harte Kernkapitalquote der Deutschen Bank 14,5%, was einem Anstieg um
66 Basispunkte im Vergleich zum 31. Dezember 2024 entspricht. Diese Entwicklung ist hauptsachlich auf die im
vorherigen Kapitel beschriebene Reduzierung der RWA zurickzufihren.

Der initiale Effekt aus der Erstanwendung der CRR3 belief sich auf einen Basispunkt und setzt sich aus einer Reduktion des
Harten Kernkapitals in H6he von 0,4 Mrd. € und einer Reduzierung der RWA um 3,4 Mrd. € zusammen.

Okonomische Kapitaladaquanzquote und 6konomischer Kapitalbedarf

Die 06konomische Kapitaladdquanzquote betrug 197% zum 30. September 2025, gegenlber 199% zum
31. Dezember 2024. Die Reduktion ergab sich aus dem gestiegenen 6konomischen Kapitalbedarf, der teilweise durch das
gestiegene 6konomische Kapitalangebot kompensiert wurde.

Das 6konomische Kapitalangebot betrug 49,3 Mrd. € zum 30. September 2025 im Vergleich zu 48,1 Mrd. € zum
31. Dezember 2024. Der Anstieg um 1,2 Mrd. € war im Wesentlichen auf den positiven Nettogewinn von 5,4 Mrd. €,
geringere Kapitalabziige aus latenten Steueranspriichen in Héhe von 0,9 Mrd. €, einen Rickgang des Abzugs fir
Bewertungsdifferenzen zwischen Buch- und beizulegenden Zeitwerten fir Schuldverschreibungen mit Halteabsicht in
Hoéhe von 0,5 Mrd. €, geringere Kapitalabzlge flr erwartete Verlustbetrdge in Héhe von 0,5 Mrd. € sowie immaterielle
Vermogenswerte in Hohe von 0,3 Mrd. € zurickzufiihren. Diese Anstiege wurden teilweise durch 3,1 Mrd. € aus
Fremdwahrungsumrechnungsanpassungen, 2,8 Mrd. € aus Abzligen fir geplante kiinftige Ausschiittungen an Aktionare
gemaB der Ausschittungsquote in Hohe von 50% fir den Konzern bezogen auf das Geschaftsjahr 2025 und AT1-
Kuponzahlungsabgrenzungen, 0,3 Mrd. € aus aktienbasierten Vergiitungen sowie einen Abzug von 0,3 Mrd. € flr ein
zusatzliches Aktienrtckkaufprogramm, das von der EZB genehmigt wurde, kompensiert.

Der 6konomische Kapitalbedarf betrug 25,1 Mrd. € zum 30. September 2025, ein Anstieg um 0,9 Mrd. € im Vergleich zu
24,2 Mrd. € zum 31. Dezember 2024. Der Anstieg des Marktrisikos um 1,1 Mrd. € war im Wesentlichen auf die Umstellung
der Methodik von einer Monte-Carlo-Simulation auf eine historische Simulation sowie auf ein erhohtes strukturelles
Wahrungsrisiko infolge verlédngerter Liquiditatshorizonte zurlickzufihren. Die operationellen Risiken erhéhten sich um
0,3 Mrd. €, was hauptsachlich auf eine Modellanderung der vorausschauenden qualitativen Anpassungskomponente sowie
einer Vereinfachung des fortgeschrittenen Messansatzes zuriickzufiihren ist. Das Kreditrisiko stieg um 0,2 Mrd. €,
hauptsachlich aufgrund des gestiegenen Transferrisikos. Diese Anstiege wurden teilweise durch einen hoéheren
Diversifikationseffekt in Hohe von 0,6 Mrd.€ infolge veranderter Risikoprofilstruktur und Anpassungen im
Marktrisikomodell kompensiert.

Verschuldungsquote und GesamtrisikopositionsmessgroBe der
Verschuldungsquote

Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote

inMrd. €

(sofern nicht anders angegeben) 30.09.2025 31.12.2024
Kernkapital 59,9 60,8
Summe Risikopositionen aus Derivaten 125 137
Summe Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (SFT) 147 152
Summe auBerbilanzielle Risikopositionen 127 158
Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate und SFTs) 913 883
Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrage -12 -13
GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote 1.300 1.316
Verschuldungsquote (in %) 4,6 4,6

Im Laufe der ersten neun Monate des Jahres 2025 reduzierte sich das Kernkapital um 1,0 Mrd. € auf 59,9 Mrd. €. Die
Entwicklung des Kernkapitals wurde getrieben durch ein AT1-Kapitalinstrument mit einem Nominalwert von 1,5 Mrd. US$
(dquivalent zu 1,2 Mrd. €) bei dem die Kaufoption im zweiten Quartal 2025 ausgelbt wurde und ein weiteres AT1-
Kapitalinstrument mit einem Nominalwert von 1,25 Mrd. USS$ (dquivalent zu 1,2 Mrd. €) bei dem die Ausiibung der
Kaufoption im dritten Quartal 2025 angekindigt wurde. Dies wurde teilweise durch die Emission eines AT1-
Kapitalinstrumentes im Nennwert von 1,5 Mrd. € im ersten Quartal 2025 kompensiert. Zusatzlich trug der Riickgang im

Harten Kernkapital wie im Abschnitt ,Hartes Kernkapital (Uberleitung zum bilanziellen Eigenkapital)* beschrieben zur
Entwicklung des Kernkapitals bei.
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Im Laufe der ersten neun Monate des Jahres 2025 verringerte sich die GesamtrisikopositionsmessgroBRe der
Verschuldungsquote um 16,3 Mrd. € auf 1.299,7 Mrd. €, im Wesentlichen durch auBerbilanzielle Positionen, die sich um
31,2 Mrd. € reduzierten, davon 15,7 Mrd. € im Zusammenhang mit der veranderten Behandlung des Riickbelastungsrisikos
eines  bestimmten  Zahlungsverkehrsgeschafts und  11,3Mrd.€ als  Auswirkung von  gednderten
Kreditumrechnungsfaktoren (CCF) unter CRR3 sowie niedrigeren Volumina bei unwiderruflichen Kreditzusagen. Des
Weiteren reduzierte sich die GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote fir Derivate um 11,7 Mrd. €,
bedingt durch Wiederbeschaffungskosten und Aufschlage fiir den potenziellen kiinftigen Risikopositionswert unter dem
Standardansatz zur Bestimmung des Gegenparteiausfallrisikos (SA-CCR) sowie dem effektiven Nominalwert
geschriebener Kreditderivate. AuBerdem ging die GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, weitgehend entsprechend der Entwicklung auf der Bilanz, um 4,7 Mrd. € zurlck. Diese
Rickgénge wurden teilweise durch die GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote fir die nicht zu
Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften gehorenden Bilanzpositionen kompensiert, die sich um 30,0 Mrd. €
erhohte, ebenfalls weitgehend entsprechend der Entwicklung auf der Bilanz. Fir weitere Informationen zur Entwicklung
der Bilanz siehe Abschnitt ,Entwicklung der Aktiva und Verbindlichkeiten®.

Der Riickgang der GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote im Laufe der ersten neun Monate des Jahres
2025 enthielt einen negativen Wahrungseffekt in Hohe von 70,1 Mrd. €, der hauptséchlich auf der Abwertung des US-
Dollar gegenliber dem Euro beruht. Diese durch Wechselkursveranderungen bedingten Effekte sind auch in den
Veranderungen der Positionen der GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote enthalten, die in diesem
Abschnitt diskutiert werden.

Zum 30. September 2025 betrug die Verschuldungsquote der Deutschen Bank 4,6%, materiell unverandert im Vergleich
zum 31.Dezember 2024, unter Beriicksichtigung des Kernkapitals in Hoéhe von 59,9 Mrd.€ im Verhaltnis zur
anzuwendenden GesamtrisikopositionsmessgréBe in Hohe von 1.299,7 Mrd. € zum 30. September 2025 (60,8 Mrd. € sowie
1.315,9 Mrd. € per 31. Dezember 2024).

Der initiale Effekt aus der Erstanwendung der CRR3 betrug 6 Basispunkte und setzt sich aus einer Reduktion des

Kernkapitals in Hohe von 0,4 Mrd. € und einer Reduzierung der GesamtrisikopositionsmessgroBe um 27,0 Mrd. €
zusammen.
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Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (MREL) und Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (TLAC)

TLAC und MREL

in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben) 30.9.2025 31.12.2024
Aufsichtsrechtliche Kapitalbestandteile von TLAC/MREL
Hartes Kernkapital (CET1) 49.346 49.457
Zuséatzliches Kernkapital (AT1) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk berticksichtigungsfahig sind 10.518 11.378
Erganzungskapital (T2) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk bertcksichtigungsfahig sind
Ergénzungskapital (T2) Instrumente, vor TLAC/MREL Anpassungen 7.003 7.676
Ergénzungskapital (T2) Instrumente, Anpassungen fur TLAC/MREL 48 628
Erganzungskapital (T2) Instrumente, die laut TLAC/MREL Rahmenwerk bertcksichtigungsfahig sind 7.051 8.304
Aufsichtsrechtliche Kapitalbestandteile von TLAC/MREL insgesamt 66.915 69.139

Andere Bestandteile von TLAC/MREL

Vorrangige nicht bevorzugte Verbindlichkeiten 50.966 49.352
Bestande an Instrumenten der zuldssigen Verbindlichkeiten anderer G-SllIs (nur TLAC) - -
Total Loss Absorbing Capacity (TLAC) 117.881 118.491
Addieren Bestande an Instrumenten der zuldssigen Verbindlichkeiten anderer G-Slls (nur TLAC) 0 0
Verfugbare Eigenmittel und zulassige Verbindlichkeiten (untergeordnet MREL) 117.881 118.491
Vorrangige bevorzugte Verbindlichkeiten 5.824 8.939
Vorrangige bevorzugte strukturierte Verbindlichkeiten 7.806 6.441
Available Minimum Own Funds and Eligible Liabilites (MREL) 131.512 133.871
Risikogewichtete Aktiva 340.387 357.427
GesamtrisikopositionsmessgréBe der Verschuldungsquote 1.299.655 1.315.906
TLAC Quote

TLAC Quote (als% der risikogewichteten Aktiva) 34,63 33,15
TLAC Anforderung (als% der risikogewichteten Aktiva) 23,12 23,21
TLAC Quote (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 9,07 9,00
TLAC Anforderung (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 6,75 6,75
TLAC Uberschuss (iber die risikogewichtete Aktiva bezogene Anforderung 39.185 35.538
TLAC Uberschuss tiber die Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote bezogene Anforderung 30.155 29.667

Nachrangige MREL Quote

Nachrangige MREL Quote (als% der risikogewichteten Aktiva) 34,63 33,15
Nachrangige MREL Anforderung (als% der risikogewichteten Aktiva) 24,93 24,60
Nachrangige MREL Quote (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 9,07 9,00
Nachrangige MREL Anforderung (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 7,03 6,95
Uberschuss tiber die risikogewichtete Aktiva bezogene nachrangige MREL Anforderung 33.024 30.570
Uberschuss tiber die Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote bezogene nachrangige MREL Anforderung 26.516 27.036
MREL Quote

MREL Quote (als% der risikogewichteten Aktiva) 38,64 37,45
MREL Anforderung (als% der risikogewichteten Aktiva) 31,10 30,98
MREL Quote (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 10,12 10,17
MREL Anforderung (als% der Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote) 7,03 6,95
Uberschuss tiber die risikogewichtete Aktiva bezogene MREL Anforderung 25.653 23.146
Uberschuss tiber die Gesamtrisikoposition der Verschuldungsquote bezogene MREL Anforderung 40.146 42.416
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Entwicklung der MREL-Quote

Zum 30. September 2025 betrug das verfligbare MREL 131,5 Mrd. €, was einer Quote von 38,64% der RWA entspricht.
Damit verfligt die Deutsche Bank tiber einen Puffer von 25,7 Mrd. € Gber der MREL-Anforderung des Konzerns in Héhe von
105.9 Mrd. € (d.h. 31,10% der RWA inklusive der kombinierten Pufferanforderung). 117,9 Mrd. € des verfiigbaren MREL des
Konzerns bestanden aus Eigenmitteln und nachrangigen Verbindlichkeiten, was einer nachrangigen MREL-Quote von
34,63% der RWA beziehungsweise 9,07% der Verschuldungsposition entspricht und einem Puffer von 26,5 Mrd. € tGber der
nachrangigen Anforderung des Konzerns von 91,4 Mrd. € (d.h. 7,03% der Verschuldungsposition). Im Vergleich zum
31. Dezember 2024 blieben die Puffer Gber den Anforderungen auf einem dhnlichen Niveau, da niedrigeres verfligbares
MREL und niedrigeres nachrangiges MREL durch geringere RWA und geringere Verschuldungspositionen kompensiert
wurden.

Entwicklung der TLAC-Quote

Zum 30. September 2025 betrug die Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity, ,TLAC®) 117,9 Mrd. €,
was einer Quote von 34,63% der RWA und von 9,07% der Verschuldungsposition entspricht. Damit verfligt die Deutsche
Bank Uber einen Puffer der Verlustabsorptionsfahigkeit, der 30,2 Mrd. € Uber der TLAC-Anforderung in Hohe von
87,7 Mrd. € (d.h. 6,75% der Verschuldungsposition) liegt.

Liguiditatsdeckungsquote

Die Liquiditatsdeckungsquote der Gruppe betrug zum 30. Sept 2025 140% und Ubertraf damit den regulatorischen
Mindestwert von 100% um 67 Mrd. €. Dies entspricht einer Uberschussliquiditat von 131% zum 31. Dezember 2024 oder
53 Mrd. €.

Netto-Liquiditatsposition unter Stress

Die Netto-Liquiditatsposition unter Stress erhohte sich auf 74 Mrd. € am 30. Sept 2025 im Vergleich zu 56 Mrd. € am 31.
Dezember 2024. Der Anstieg war groBtenteils auf geringere modellierte Mittelabfliisse unter Stress aus zugesagten
Kreditfazilitdten und Derivatepositionen (ca. 15 Mrd. €) hdheren stresskonforme Einlagen (ca. 6 Mrd. €).

Strukturelle Liquiditatsquote

Die Strukturelle Liquiditdtsquote der Gruppe lag zum 30. Sept 2025 bei 119% oder einem Uberschuss von 101 Mrd. € tiber
dem regulatorischen Minimum von 100% gegeniiber 121% zum 31. Dezember 2024 oder einem Uberschuss von 110 Mrd. €
Uber dem regulatorischen Minimum.

Risikovorsorge nach IFRS 9

ModellUberblick

Wahrend der ersten neun Monate 2025 wendete die Deutsche Bank unverdndert dieselben IFRS 9 Wertminderungs-
modelle und -methoden, Schlisselannahmen und Risikomanagementtatigkeiten, wie im Geschéaftsbericht 2024
beschrieben, mit Ausnahme der nachfolgend erwahnten Schatzungsanderungen, an. Wie in diesem dargelegt, nutzt der
Konzern bestehende Modelle zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung nach dem auf internen Ratings basierenden
Ansatz (Internal Rating-Based Approach, IRBA) sowie interne Risikomanagementpraktiken zur Berechnung des erwarteten
Kreditverlustes (Expected Credit Loss, ECL).

Im zweiten Quartal 2025 fiihrte die Gruppe eine Modellaktualisierung in Bezug auf den im Rechnungslegungsrahmen nach
IFRS 9 verwendeten Parameter fir ,Loss Given Default” (LGD) durch, hauptséchlich um sich an die entsprechenden
Methoden und Modelle anzupassen, die fiir das Solvabilitdtsrahmenwerk gemaR regulatorischen Leitlinien implementiert
wurden. Diese Anderung der Schatzung fiihrte zu einer Nettoverringerung der Risikovorsorge in Héhe von 133 Mio. EUR
und betraf alle Stufen. Die deutlichste Verringerung der Risikovorsorge wurde bei der Privatkundenbank beobachtet. In
der Corporate Bank und der Investmentbank war der Nettoeffekt vor allem in den Stufen 1 und 2 und weniger ausgepragt.
Bei bestimmten Portfolien wie CRE wurde jedoch ein deutlicherer Anstieg der Risikovorsorge beobachtet, der durch eine
Verringerung der Risikovorsorge in anderen zugrunde liegenden Portfolien in diesen Geschaftsbereichen ausgeglichen
wurde.
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Im dritten Quartal 2025 hat die Gruppe die Modellperformance der relevanten Feeder- und Receiver-Modelle weiter
validiert. Drei PD-Modelle und ein LGD-Modell wurden auf dieser Grundlage neu kalibriert, was zu einer Nettoerhéhung
der Risikovorsorge in Hhe von 110 Mio. EUR flihrte, die sich auf alle Stufen, hauptsachlich auf die Investmentbank und
die Privatkundenbank auswirkte. Dariiber hinaus fiihrte die Deutsche Bank eine Anderung des auf Ratings bezogenen
Indikatoransatzes der Stufe 2 ein, bei der der Konzern die Lifetime-PD eines Kreditnehmers zum Berichtszeitpunkt mit der
urspriinglichen Erwartung zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes vergleicht, um festzustellen, ob es eine signifikante
Anderung der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kreditnehmers und aller seiner Transaktionen im Anwendungsbereich von
IFRS 9 gab. Bislang wurde auf der Grundlage des historisch beobachteten Migrationsverhaltens und einer Stichprobe
verschiedener wirtschaftlicher Szenarien eine Verteilung der Lifetime-PDs ermittelt. Ein Quantil dieser Verteilung, das fr
jedes Kundensegment definiert war, wurde als Schwellenwert fiir die Lifetime-PD gewahlt. Uberstieg die verbleibende
Lifetime-PD einer Kundentransaktion nach den aktuellen Erwartungen diesen Schwellenwert, so wurde unterstellt, dass
sich das Kreditrisiko fr diesen finanziellen Vermégenswert erheblich erhoht hat und er wurde in Stufe 2 Gberfthrt. Der
neue Ansatz vergleicht die Uber die gesamte Laufzeit erwartete Ausfallwahrscheinlichkeit zum Abschlussstichtag direkt
mit den Uber die Laufzeit erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten zum Zeitpunkt der Kreditgewahrung. Fur den Vergleich
werden ein relativer und ein absoluter Schwellenwert verwendet. Wird einer der neu eingeflihrten Schwellenwerte
Uberschritten, so gilt der finanzielle Vermégenswert als mit einem erheblichen Anstieg des Kreditrisikos behaftet und wird
in Stufe 2 (ibertragen. Diese Anderung der Schatzung fiihrte zu einer Erhdhung der Risikovorsorge in Héhe von 15 Mio. €
und wirkte sich auf die Stufen 1 und 2 in allen Portfolios aus.

Die jlingsten Entwicklungen und Unsicherheiten in den ersten neun Monaten 2025 und ihre Berlicksichtigung bei der
Berechnung des ECL der Bank sind Teil der laufenden Téatigkeiten des Kreditrisikomanagements und des Governance-
Rahmenwerks der Bank und werden auch im Kapitel ,Wichtige Risikothemen® behandelt. Zu diesen Aktivitdten zahlen
unter anderem regelmaBige Uberpriifungen neu auftretender Risiken, Portfolioanalysen, tigliches Risikomanagement auf
der Ebene einzelner Kreditnehmer und regelmaBige Modellvalidierungen. Der Konzern untersucht in jedem
Berichtszeitraum, dass im Modell keine potenziellen Modellungenauigkeiten oder Unsicherheiten vorhanden sind, die
einen Overlay erfordern. Schlie8lich erstellt der Konzern eine Sensitivitdtsanalyse flr zukunftsorientierte makro-
6konomische Variablen, die Schlusselfaktoren im IFRS 9 Modell darstellen.
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Zukunftsgerichtete Informationen

Die nachstehenden Tabellen enthalten die makrotkonomischen Variablen (MEVs), die als zukunftsgerichtete
Informationen bei der Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten, welche in das IFRS 9-Modell des Konzerns zum
30. September 2025 und zum 31. Dezember 2024 eingeflossen, berlicksichtigt wurden. Zu jedem Berichtszeitpunkt

enthielten die Konsensdaten die neuesten makrodkonomischen Entwicklungen.

Angewandte zukunftsgerichtete Informationen
Zum September 2025 ?

Jahr 1 Jahr 2

(4 Quartals- (4 Quartals-

durchschnitt) durchschnitt)

BIP - USA 1,62% 1,84%
BIP - Eurozone 1,10% 1,38%
BIP - Deutschland 0,48% 1,60%
BIP - Italien 0,50% 1,05%
BIP - Entwicklungsldnder Asien 4,34% 4,41%
BIP - Schwellenléander 3,80% 3,93%
Arbeitslosigkeit - USA 4,40% 4,30%
Arbeitslosigkeit - Eurozone 6,37% 6,27%
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,80% 3,84%
Arbeitslosigkeit - Italien 6,22% 6,15%
Arbeitslosigkeit - Spanien 10,59% 10,18%
Arbeitslosigkeit - Japan 2,46% 2,43%
Hauspreise - CRE Index USA 285,87 285,41
Hauspreise - CRE Index Eurozone 109,90 110,73
Hauspreise - Hauspreisindex USA 325,83 334,40
Hauspreise - Hauspreisindex Deutschland 156,81 159,25
Hauspreise - Hauspreisindex Spanien 2.103,91 2.147,84
Equity - S&P500 6.424 6.772
Equity - Eurostoxx50 5.414 5.627
Equity - DAX40 24.105 25.079
Equity - MSCI EAFE 1.203 1.266
Equity - MSCI Asia 1.808 1.860
Equity - Nikkei 39.307 40.597
Credit - High Yield Index 327,51 376,22
Credit - CDX High Yield 363,68 407,40
Credit - CDXIG 57,03 65,41
Credit - CDX Emerging Markets 178,76 207,58
Credit - ITX Europe 125 58,96 65,31
Rohstoffe - WTI 64,33 62,90
Rohstoffe - Gold 3.466,51 3.616,90

1 MEVs zum 17. September 2025, die zum 30. September 2025 leicht verbessert haben, was sich, sofern bertcksichtigt, nur immateriell auf den ECL ausgewirkt hatte
2 Jahr 1 entspricht dem dritten Quartal 2025 bis zum zweiten Quartal 2026, Jahr 2 entspricht dem dritten Quartal 2026 bis zum zweiten Quartal 2027

48



Deutsche Bank Informationen zur Risikolage
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Zum Dezember 2024*

Jahr1 Jahr 2

(4 Quartals- (4 Quartals-

durchschnitt) durchschnitt)

BIP - USA 2,23% 2,04%
BIP - Eurozone 1,04% 1,19%
BIP - Deutschland 0,38% 1,14%
BIP - Italien 0,74% 1,02%
BIP - Entwickelte Lander Asien 4,53% 4,26%
BIP - Schwellenlander 4,11% 3,81%
Arbeitslosigkeit - USA 4,29% 4,20%
Arbeitslosigkeit - Eurozone 6,46% 6,42%
Arbeitslosigkeit - Deutschland 3,46% 3,40%
Arbeitslosigkeit - Italien 6,50% 6,76%
Arbeitslosigkeit - Spanien 11,12% 10,93%
Arbeitslosigkeit - Japan 2,48% 2,40%
Hauspreise - CRE Index USA 312,27 316,81
Hauspreise - CRE Index Eurozone 107,75 108,39
Hauspreise - Hauspreisindex USA 325,05 333,47
Hauspreise - Hauspreisindex Deutschland 152,78 158,19
Hauspreise - Hauspreisindex Italien 103,82 104,92
Hauspreise - Hauspreisindex Spanien 1.959,68 2.000,70
Equity - S&P500 6.109 6.436
Equity - Eurostoxx50 4.965 5.162
Equity - DAX40 20.131 20.968
Equity - MSCI EAFE 1.069 1.112
Equity - MSCI Asia 1.602 1.630
Equity - Nikkei 38.972 39.582
Credit - High Yield Index 312,32 358,66
Credit - CDX High Yield 332,33 374,29
Credit - CDX IG 56,50 64,29
Credit - CDX Emerging Markets 177,90 202,59
Credit - ITX Europe 125 62,15 68,66
Rohstoffe - WTI 70,46 65,85
Rohstoffe - Gold 2.588,02 2.612,91

1 MEVs per 5 Dezember 2024, die zum 31. Dezember 2024 konsistent waren
2 Jahr 1 entspricht dem vierten Quartal 2024 bis zum dritten Quartal 2025, Jahr 2 entspricht dem vierten Quartal 2025 bis zum dritten Quartal 2026

Angewandte Overlays auf die IFRS 9 Modellergebnisse

Der Konzern Uberprift regelmaBig die IFRS 9 Methoden und Prozesse, die wichtigsten Einflussgréen in die ECL-
Berechnung und erértert neu auftretende Risiken, Modelldnderungen, mogliche Modellungenauigkeiten oder andere
Bewertungsunsicherheiten, etwa im makro6konomischen Umfeld, um festzustellen, ob wesentliche Overlays erforderlich
sind. Bei der Beurteilung, ob der Konzern zusatzliche Overlays benétigt, wird regelmaBig tUberprift, ob sich entwickelnde
oder neu auftretende Risiken bestehen, insbesondere im aktuellen geopolitischen Umfeld. Diese MaBnahmen umfassen
Kundenbefragungen und Interviews sowie Analysen von Portfolios bestehend aus Unternehmen, Regionen und Sektoren.
Darliber hinaus Uberprift und validiert der Konzern regelmaBig die wichtigsten ModelleinflussgréBen und -annahmen
(einschlieBlich der Feeder Modelle) und stellt sicher, dass das Expertenurteil im Einklang mit dem
Risikomanagementrahmen des Konzerns steht.

Zum 30. September 2025 verbuchte der Konzern Overlays in Hohe von 136 Mio. € gegenliber 124 Mio. € zum Jahresende
2024 (welche zu einer Erhohung der Wertminderungen fur Kreditausfalle in beiden Perioden fiihrten). Die Management-
Overlays in den ersten neun Monaten des Jahres 2025 sind in erster Linie auf Overlays zur Vorwegname der Auswirkungen
von Modellaktualisierungen, die fir spatere Zeitrdume geplant sind, sowie auf US-Zélle zurtickzufihren. Der Overlay fr
US-Z6ll konzentriert sich auf die geféahrdetsten Kunden im Zusammen mit den U.S. Zéllen und wurde erstmalig im ersten
Quartal verzeichnet, im zweiten Quartal leicht angehoben und im dritten Quartal auf einer etwas niedrigeren Basis
fortgesetzt.
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Gesamtbewertung der ECL

Um sicherzustellen, dass das ECL-Modell der Deutsche Bank die Unsicherheiten im makrodkonomischen Umfeld im dritten
Quartal 2025 berticksichtigt, Gberprifte der Konzern weiterhin neu auftretende Risiken, bewertete mégliche Ausgangs-
und Abwartseffekte und veranlasste MaBnahmen zur Steuerung der Strategie und Risikobereitschaft der Bank.

Die Ergebnisse der oben genannten Uberpriifungen und die Entwicklung wichtiger Portfolioindikatoren werden
regelmaBig im Credit Risk Appetite and Management Forum sowie im Group Risk Committee erortert. Erforderlichenfalls
werden Vorkehrungen und MaBnahmen zur Risikominderung getroffen. Kundenratings werden regelméfig Gberprift, um
den neuesten makrodkonomischen Entwicklungen Rechnung zu tragen. Kunden mit potenziell erheblichen
Risikoveranderungen werden auf die Uberwachungsliste gesetzt (Stufe 2), StundungsmaBnahmen kénnen ausgehandelt
werden sowie Kreditlimite und Besicherungen Gberprift werden. Insgesamt ist der Konzern der Auffassung, dass er auf der
Grundlage seiner taglichen Risikomanagementtatigkeiten und regelmaBigen Uberpriifungen fiir neu auftretende Risiken
angemessene Wertberichtungen (ECL) gebildet hat.

Modellsensitivitat

Der Konzern hat drei wesentliche im IFRS 9-Modell enthaltene Annahmen flir das Modell ermittelt. Dazu gehoéren
zukunftsorientierte makrookonomische Variablen, die quantitativen Kriterien fir die Bestimmung, ob ein Kreditnehmer
eine erhebliche Erhéhung des Kreditrisikos erlitten hat und in Stufe 2 Ubertragen wurde, und die Festsetzung der
Verlustquoten (LGD) in den homogenen Portfolios in Stufe 3. Im Folgenden analysiert die Bank die moglichen
Auswirkungen, wenn diese im ECL-Modell zugrunde gelegten Annahmen von den Basiserwartungen der Bank abweichen
sollten. Die Sensibilitdt der quantitativen Kriterien fir die Feststellung, ob ein Kreditnehmer ein erhebliches Kreditrisiko
erlitten hat und in Stufe 2 Ubertragen wurde, und die Sensitivitat der gesetzten Verlustquoten bei Ausfall (LGD) homogener
Portfolios in Stufe 3 haben sich gegentber den im Geschéftsbericht 2024 angegebenen Betrdgen nicht wesentlich
verandert.

Makrodkonomische Variablen

Die Sensitivitat des ECL-Models in Bezug auf potenzielle Anderungen der Prognosewerte fiir die wichtigsten MEVs ist in
der nachstehenden Tabelle dargestellt, welche die Auswirkungen auf den ECL von Abwarts- und Aufwartsverschiebungen
fr relevante Gruppen von MEVs zum 31. September 2025 und 31. Dezember 2024 auflistet. Die GroBe der Abwarts- und
Aufwaértsverschiebungen wird im Bereich einer Standardabweichung ausgewahlt, die in Statistiken und
Wahrscheinlichkeitsberechnungen verwendet wird und ein MaB fiir die Streuung der Werte einer zufalligen Variablen ist.
Jede dieser Gruppen besteht aus MEVs der gleichen Kategorie:

— BIP-Wachstumsraten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Asien, Schwellenlander

- Arbeitslosenquoten: umfasst USA, Eurozone, Deutschland, Italien, Japan, Spanien

— Aktienindizes: S&P500, Eurostoxx50, DAX40, Nikkei, MSCI Asien, MSCI EAFE

— Credit Spreads: ITX Europe 125, High Yield Index, CDX IG, CDX High Yield, CDX Emerging Markets

— Immobilienpreise: Preisindex flr Gewerbeimmobilien (separate Indizes fur USA und Eurozone) und Preisindex fir
Wohnimmobilien (separate Indizes fiir Deutschland und Spanien; Italien bis 2024)

- Rohstoffpreise: WTI-Olpreis, Goldpreis

Obwohl Zinssatze und Inflation in den oben genannten MEVs nicht in expliziter Weise berlcksichtigt wurden, spiegeln sich
die negativen wirtschaftlichen Auswirkungen von Anderungen dieser Risikotreiber typischerweise in den anderen
makrodkonomischen Variablen des Modells wider, beispielsweise in Form von niedrigerem BIP-Wachstum, héherer
Arbeitslosigkeit oder hoheren Credit Spreads.

Darliber hinaus enthélt die Sensitivitdtsanalyse nur die Auswirkungen der aggregierten MEV-Gruppe (d.h., eine potenzielle
Korrelation zwischen verschiedenen MEV-Gruppen oder die Auswirkungen der Management Overlays werden nicht
berlcksichtigt). ECL flr Stufe 3 wird nicht berhrt und in den folgenden Tabellen nicht beriicksichtigt, da ihre Berechnung
von den makrodkonomischen Szenarien unabhangig ist.
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Zum 30. September 2025 ist die Sensitivitatswirkung gegenltiber dem 31. Dezember 2024 hoher, bedingt durch
Portfolioanderungen, hoherem ECL und Verschlechterung der MEV-Basisprognosen, auf die sich die Analysen stiitzten.

IFRS 9 - Sensitivititen von zukunftsgerichteten Informationen — Konzernebene?

30.9.2025

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts- ECL Auswirkung Abwarts- ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -74,0 -1pp 79,7

Arbeitslosenquoten -0,5pp -46,7 0,5pp 48,7

Immobilien 5% -36,9 -5% 42,4

Aktien 10% -18,4 -10% 25,9

Kreditrisikopramien -40% -17,6 40% 19,6

Rohstoffe! 10% -6,1 -10% 7.0

* Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisanderungen. Goldpreisanderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen;

2 Die Sensitivitadtsanalyse wurde ohne die oben genannte Aktualisierung der PD und LGD Parameter und des Stufe 2-Trigger Modells durchgefiihrt

31.12.2024

Aufwartssensitivitat Abwartssensitivitat

Aufwarts- ECL Auswirkung Abwarts- ECL Auswirkung

verschiebung in Mio. € verschiebung in Mio. €

BIP-Wachstumsraten 1pp -66,4 -1pp 71,8

Arbeitslosenquoten -0,5pp -449 0,5pp 49,0

Immobilien 5% -13,9 -5% 16,0

Aktien 10% -14,1 -10% 17,8

Kreditrisikopramien -40% -20,7 40% 24,2

Rohstoffe! 10% -7,7 -10% 8,7

* Hier gilt das Vorzeichen der Verschiebung fiir Olpreisanderungen. Goldpreisanderungen haben das entgegengesetzte Vorzeichen
2 Die Sensitivitadtsanalyse wurde ohne die oben genannte Aktualisierung des LGD-Modells, der PD und LGD Parameter und des Stufe 2-Trigger Modells durchgefthrt

IFRS 9 Erwartete Verluste

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im dritten Quartal 417 Mio. € und lag damit bei 35 Basispunkten des
durchschnittlichen Kreditvolumens. Dies entspricht einem Riickgang von 16% gegenliber dem Vorjahresquartal und von
1% gegenitiber dem zweiten Quartal 2025. Die Risikovorsorge fiir leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) lag bei 357 Mio. €, ein
Anstieg gegenliber 300 Mio. € im Vorquartal. Dies spiegelte hauptsachlich wider, dass die Aktualisierung eines Modells im
vorherigen Quartal in diesem Quartal nicht erneut erfolgt ist. Im Vergleich zum Wert des Vorjahresquartals von 482 Mio. €
bedeutet dies einen Riickgang von 26%. Die Risikovorsorge fur Kredite, die weiterhin bedient werden (Stufe 1 und 2), lag
im dritten Quartal bei 60 Mio. €, nach 123 Mio. € im zweiten Quartal 2025. Im Vergleich zum Vorjahresquartal lag sie damit
deutlich héher, was auf die genannten Modellanpassungen zuriickging.

In den ersten neun Monaten 2025 sank die Risikovorsorge im Kreditgeschaft gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 7% auf
1,3Mrd. € und entsprach damit 37 Basispunkten des durchschnittlichen Kreditvolumens. Die Risikovorsorge fir
leistungsgestorte Kredite (Stufe 3) lag in diesem Zeitraum bei 1,0 Mrd. €. Dies bedeutet im Vergleich zu Wert des
Vorjahreszeitraums von 1,4 Mrd. € ein Rickgang von 28%. Die Risikovorsorge fur Kredite, die weiterhin bedient wurden
(Stufe 1 und 2), lag dagegen in den ersten drei Quartalen 2025 mit 313 Mio. € deutlich tGber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums und spiegelte die bereits erwahnten Modellanpassungen sowie das makrookonomische Umfeld wider.
Im Einklang mit ihrer Prognose erwartet die Bank, dass die Risikovorsorge fiir Kreditausfalle in der zweiten Jahreshalfte
2025 niedriger ausfallen wird als im ersten Halbjahr.
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Qualitdat von Vermégenswerten

Dieser Abschnitt beschreibt die Qualitdt von Schuldinstrumenten, die einer Wertminderung unterliegen. Diese bestehen
unter IFRS 9 aus Schuldinstrumenten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, Finanzinstrumenten,
die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVOCI), sowie auBerbilanziellen Kreditzusagen wie zum
Beispiel Kreditzusagen und Finanzgarantien (im Folgenden zusammenfassend als "Vermogenswerte" bezeichnet).

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber den Forderungsbetrag und die Risikovorsorge je Klasse der
Schuldinstrumente, aufgeschlisselt in Stufen gemal der IFRS 9 Anforderungen.

Uberblick tiber wertminderungsrelevante Finanzielle Vermdgenswerte

30.9.2025 31.12.2024

Stufe 3 Stufe 3
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI  Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI  Insgesamt

Zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten

bewertete finanzielle

Vermdgenswerte®

Bruttobuchwert 696.077 52.783 14.451 577 763.888 676.154 63.836 15.214 609  755.814
davon: Kredite 409.728 51.157 14.275 572  475.732  412.480 56.540 14.974 609 484.603

Wertminderungen fir

Kreditausfalle? 448 972 4.330 224 5.974 438 736 4412 213 5.799
davon: Kredite 429 960 4.245 224 5.859 411 718 4,326 213 5.668

Zum beizulegenden

Zeitwert Uber die sonstige

erfolgsneutrale

Eigenkapitalverdanderung

bewertete finanzielle

Vermdgenswerte

Beizulegender Zeitwert 41.149 755 159 0 42.064 36.828 5.176 86 0 42.090
Wertminderungen fir

Kreditausfalle 11 39 16 0 66 12 16 10 0 38

AuBerbilanzielle

Verpflichtungen

Nominalbetrag 313.495 25.271 2.606 19 341.391  313.625 25.983 2.225 7  341.840
Wertminderungen fir

Kreditausfalle® 101 87 178 2 367 106 82 173 0 361

1 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte umfassen: Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten,
Barreserven und Zentralbankeinlagen, Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken), Forderungen aus tibertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos), Forderungen aus Wertpapierleihen sowie einzelne Bestandteile der Sonstigen Aktiva

2 Die Wertminderungen fur Kreditausfalle beinhalten nicht Wertminderungen fur Landerrisiken in Hohe von 6 Mio. € zum 30. September 2025 und 14 Mio.€ zum
31. Dezember 2024

3 Die Wertminderungen fur Kreditausfalle beinhalten nicht Wertminderungen fur Landerrisiken in Hohe von 11 Mio.€ zum 30. September 2025 und 2 Mio.€ zum
31. Dezember 2024

Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Der Geschéfts- oder Firmenwert, sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter und mit begrenzter
Nutzungsdauer werden jéhrlich im vierten Quartal oder haufiger auf Wertminderung Gberprift, wenn Anhaltspunkte daftr
vorliegen, dass der Buchwert wertgemindert sein kénnte. Der Geschafts- oder Firmenwert wird auf Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE) auf Werthaltigkeit Gberprift. Sonstige immaterielle Vermégenswerte mit
begrenzter Nutzungsdauer werden ebenfalls auf Ebene der ZGE getestet, da sie typischerweise keine Mittelzuflisse
generieren, die unabhéngig von denen anderer Vermodgenswerte sind. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer werden auf Ebene des einzelnen Vermdgenswertes getestet.

Zum 30. September 2025 wurde eine Analyse durchgefihrt, um festzustellen, ob fir den Konzern ein Wertminderungs-
aufwand flr den der ZGE Asset Management zugewiesenen Geschafts- oder Firmenwert oder die Vermogensverwaltungs-
vertrdge im Publikumsfondsgeschéft, die unter den nicht abzuschreibenden sonstigen immateriellen Vermoégenswerten
der ZGE Asset Management ausgewiesen sind, erfasst werden musste. Aus der Analyse resultierten keine Wert-
minderungen auf den Geschafts- oder Firmenwert oder den immateriellen Vermogenswert fir die Vermogensverwaltungs-
vertrage im Publikumsfondsgeschaft.
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Zusatzliche Informationen

Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand

Der Aufsichtsrat der Deutschen Bank hat am 12. Dezember 2024 Dr. Marcus Chromik zum Chief Risk Officer und Mitglied
des Vorstands bestimmt. Er hat dieses Amt am 20. Mai 2025 Gbernommen und folgt auf Olivier Vigneron, der die Bank
darlber informiert hatte, dass er seinen auslaufenden Vertrag nicht verlangern wird. Dr. Marcus Chromik wurde am 1. Mai
2025 Mitglied des Vorstands der Deutschen Bank.

Am 27. Méarz 2025 hat der Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen, dass James von Moltke, Chief Financial Officer und
verantwortlich fir Asset Management, nicht fir eine weitere Amtszeit zur Verfigung steht, wenn sein Vertrag im Juni 2026
auslauft.

Prof. Dr. Stefan Simon verlieB am 30. April 2025 die Bank. Seine Verantwortung fir den Rechtsbereich und Group
Governance hat Christian Sewing Gbernommen.

AuBerdem hatte der Aufsichtsrat entschieden, dass

— Raja Akram neuer Chief Financial Officer wird; er wird zum 1. Januar 2026 Mitglied des Vorstands. Raja Akram wird die
Verantwortung fiir das Finanzressort nach einer Ubergangsphase (ibernehmen.

- die Amtszeit von Christian Sewing bis April 2029 verlangert wird, um drei Jahre gegenlber der bisher bestehenden
Laufzeit.

— auch der Vertrag mit Fabrizio Campelli um drei Jahre bis Oktober 2028 verldngert wird. Zusatzlich zu seinen Aufgaben
hat er am 1. Mai 2025 die Vorstandsverantwortung fir die Region Amerika von Stefan Simon Gbernommen.

Im Vorstand gab es im dritten Quartal 2025 keine Veranderungen.

Aufsichtsrat

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 22. Mai 2025 endete turnusgemaf die Bestellungsperioden von Sigmar Gabriel,
Dr. Dagmar Valcarcel, Dr. Theodor Weimer und Frank Witter. Sigmar Gabriel und Frank Witter wurden am 22. Mai 2025 fur
eine Amtszeit von vier Jahren als Mitglieder in den Aufsichtsrat wiedergewahlt. Kirsty Roth und Dr. Klaus Moosmayer
wurden ebenfalls am 22. Mai 2025 als Mitglieder in den Aufsichtsrat gewahlt.

Im Aufsichtsrat gab es im dritten Quartal 2025 keine Veranderungen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Bank hatten.
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Grundlage der Erstellung/Effekt aus Anderungen der
Bilanzierungsmethoden

Die vorliegende Ergebnistbersicht beinhaltet die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, Frankfurt am Main
sowie ihre Tochtergesellschaften (zusammen der ,Konzern“ oder ,Deutsche Bank®) fir die am 30. September 2025
beendete neunmonatige Berichtsperiode und wird in Euro, der Berichtswahrung des Konzerns, erstellt. Diese
Ergebnistibersicht basiert auf den International Financial Reporting Standards (,IFRS®), wie sie vom International
Accounting Standards Board (,IASB®) veroffentlicht und durch die Europaische Union (,EU®) in européisches Recht
Ubernommen wurden.

Die Ergebnistibersicht des Konzerns ist nicht testiert und beinhaltet die Konzernbilanz zum 30. September 2025, die
zugehorige Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Konzern-Gesamtergebnisrechnung fur die am 30. September
2025 beendete neunmonatige Berichtsperiode sowie zusatzliche Angaben.

Dieser Konzernzwischenabschluss sollte in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das
am 31.Dezember 2024 beendete Geschaftsjahr gelesen werden, der mit Ausnahme der in der Angabe ,Erstmals
angewandte Rechnungslegungsvorschriften® dargelegten erstmals angewandten Rechnungslegungsvorschriften, nach
den gleichen Rechnungslegungsgrundsatzen und wesentlichen Rechnungslegungseinschatzungen aufgestellt wurde.

Der Konzern wendet die IFRS-Regelungen fir die Absicherung des beizulegenden Zeitwerts auf Portfoliosicherungs-
beziehungen fir Zinsanderungsrisiken (Makrosicherungsbeziehungen) geméaB der IAS 39 EU carve-out Version an.
Hintergrund der Anwendung der IAS 39 EU carve-out Version ist die Angleichung der Konzernbilanzierung von
Sicherungsbeziehungen mit der Risikomanagementpraxis des Konzerns und der Bilanzierungspraxis von wichtigen
Vergleichsunternehmen in der Europaischen Union. Unter der IAS 39 EU carve-out Version kann eine Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts fir Makrosicherungsbeziehungen auf Sichteinlagen angewendet werden. Des Weiteren wird
Ineffektivitat aus der Absicherungsbeziehung in allen Anwendungen der Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts fir
Makrosicherungsbeziehungen im Allgemeinen nur erfasst, wenn die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrage in den
geplanten Zeitperioden unter die originar designierten Betrdge in einer Zeitperiode fallt. Somit wird Ineffektivitat in Fallen,
in denen die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrdge in den geplanten Zeitperioden Uber den origindr designierten
Betrag in einer Zeitperiode liegt, nicht erfasst. Die seitens des IASB vertffentlichten IFRS-Bilanzierungsregeln zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwerts flir Makrosicherungsbeziehungen kénnen auf Sichteinlagen nicht angewendet
werden. Darliber hinaus wird die Ineffektivitat aus der Absicherungsbeziehung nach den von IASB veroffentlichten IFRS-
Bilanzierungsregeln in allen Anwendungen der Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts flr Makrosicherungs-
beziehungen erfasst, wenn die revidierte Schatzung der Cashflow-Betrage in den geplanten Zeitperioden tber oder unter
die originar designierten Betrage in einer Zeitperiode fallt. Die IAS 39 EU carve-out Version hebt auch das Verbot auf, eine
Benchmark-Risikokomponente in einem Finanzinstrument zu identifizieren, dessen Preis unter der Benchmark liegt. Dies
kann der Fall sein, wenn Finanzinstrumente einen negativen Spread aufweisen, sodass die identifizierte, nicht vertraglich
festgelegte Risiko-komponente gréBer ist als der Zinsertrag des Kontrakts selbst.

Die Anwendung der IAS 39 EU carve out-Version hatte eine positive Auswirkung von 199 Mio. € auf den Gewinn vor Steuern
und von 17 Mio. € auf den Gewinn nach Steuern fir die am 30. September 2025 beendete neunmonatige Berichtsperiode,
verglichen mit einer negativen Auswirkung von 1,3 Mrd. € auf den Gewinn vor Steuern und von 915 Mio. € auf den Gewinn
nach Steuern fir die am 30. September 2024 beendete neunmonatige Berichtsperiode. Die Anwendung der IAS 39 EU
carve out Version hatte eine positive Auswirkung von 343 Mio. € auf den Gewinn vor Steuern und von 120 Mio. € auf den
Gewinn nach Steuern fiir die am 30. September 2025 beendete dreimonatige Berichtsperiode, verglichen mit einer
negativen Auswirkung von 2,0 Mrd. € auf den Gewinn vor Steuern und von 1,4 Mrd. € auf den Gewinn nach Steuern fir die
am 30. September 2024 beendete dreimonatige Berichtsperiode Das aufsichtsrechtliche Kapital und die
aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten werden auch auf Basis der IAS 39 EU carve out-Version berichtet. Die Anwendung der
IAS 39 EU carve out-Version hatte zum 30. September 2025 einen negativen Effekt auf das harte Kernkapital von ungeféhr
71 Basispunkten verglichen mit einem negativen Effekt von ungeféhr 68 Basispunkten zum 30. September 2024.

Die Erstellung von Finanzinformationen gemaB IFRS verlangt vom Management, Beurteilungen und Annahmen
hinsichtlich bestimmter Kategorien von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Diese Beurteilungen und
Annahmen beeinflussen den Ausweis von Aktiva und Passiva, von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am
Bilanzstichtag sowie von Ertragen und Aufwendungen der Berichtsperiode. Die tatsdchlichen Ergebnisse kénnen von den
Einschatzungen des Managements abweichen, insbesondere in Bezug auf mogliche Auswirkungen der Zélle oder Inflation
und breitere Veranderungen im politischen und geopolitischen Umfeld. Die veroffentlichten Ergebnisse kénnen nicht
notwendigerweise als Indikatoren fir ein zu erwartendes Gesamtergebnis des Geschaftsjahres gewertet werden.
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Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Nachstehend werden diejenigen Rechnungslegungsvorschriften erlautert, die fiir den Konzern von Bedeutung sind und in
den ersten neun Monaten des Jahres 2025 erstmals zur Anwendung kamen.

IAS 21, “The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates”

Zum 1. Januar 2025 setzte der Konzern Anderungen zu IAS 21, “The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates” um,
die Leitlinien enthalten, um festzulegen, wann eine Wahrung umtauschbar ist und wie deren Wechselkurs zu bestimmen
ist, wenn dies nicht der Fall ist. Sie verlangen auch die Angabe zusatzlicher Informationen, wenn eine Wahrung nicht
umtauschbar ist. Die Umsetzung der Anderungen hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
zwischenabschluss.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die nachfolgenden Rechnungslegungsvorschriften waren zum 30. September 2025 noch nicht in Kraft getreten und
kamen daher in den ersten neun Monaten 2025 nicht zur Anwendung.

IFRS 18, “Presentation and Disclosure in Financial Statements”,

Im April 2024 veroffentlichte das IASB den neuen Standard IFRS 18, “Presentation and Disclosures in Financial
Statements”, der IAS 1, “Presentation of Financial Statements” ersetzt. IFRS 18 beinhaltet neue Regelungen zur Struktur
der Gewinn- und Verlustrechnung und neue Anforderungen zur Veréffentlichung zu von der Unternehmensleitung
definierten Erfolgskennzahlen, sogenannten ,Management-defined Performance Measures” (MPMs). Der neue Standard
tritt fir Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig.
Der Konzern tberpriift zurzeit den voraussichtlichen Einfluss der Anforderungen des IFRS 18 auf den Konzernabschluss.
IFRS 18 bedarf noch der Ubernahme durch die EU in europaisches Recht.

IFRS 19, “Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures”

Im Mai 2024 veroffentliche das IASB den neuen Standard IFRS 19, “Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures”, der es einem Tochterunternehmen ermdglicht, reduzierte Angaben offenzulegen, wenn es die IFRS-
Rechnungslegungsstandards in seinem Abschluss anwendet. Im August 2025 veroffentliche das IASB zusatzlich
Anderungen an dem noch nicht in Kraft getretenen Standard fiir neue oder gednderte IFRS-Rechnungslegungsstandards,
die zwischen dem 28. Februar 2021 und dem 1. Mai 2024 veréffentlicht und bei der Erstverdffentlichung von IFRS 19 nicht
bericksichtigt wurden. Der neue Standard tritt fiir Geschéaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen.
Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Der Konzern erwartet keine wesentlichen Auswirkungen der Anforderungen des
IFRS 19 auf die Anhangangaben seiner Tochtergesellschaften. IFRS 19 bedarf noch der Ubernahme durch die EU in
europaisches Recht.

IFRS 9, “Financial Instruments” und IFRS 7, “Financial Instruments: Disclosures”

Im Mai 2024 veréffentlichte das IASB Anderungen an der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten
(Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7), die Themen adressieren, die wihrend der Uberpriifung der Klassifizierungs- und
Bewertungsvorschriften von IFRS 9, ,Financial Instruments® nach der Einfihrung identifiziert wurden. Bei Anwendung
eines elektronischen Zahlungssystems erlauben die Anderungen, unter bestimmten Voraussetzungen eine finanzielle
Verbindlichkeit (oder einen Teil davon), die Giber ein elektronisches Zahlungssystem beglichen wird, vor dem Zeitpunkt der
Erfullung auszubuchen. Dariiber hinaus beinhalten die Anderungen erweiterte Regeln zu Vertragsbedingungen, die mit
einer elementaren Kreditvereinbarung Ubereinstimmen, zu nicht rtckgriffsberechtigten finanziellen Vermégenswerten
und zu vertraglich verkntpften Finanzinstrumenten. Zudem werden zusatzliche Angaben bei Vertragsbedingungen, die
den Zeitpunkt oder die Héhe der vertraglichen Zahlungsstréme verdndern kénnen, verlangt. Die Anderungen treten fiir
Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Der
Konzern Uberpriift zurzeit den voraussichtlichen Einfluss der Anderungen auf die Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten sowie die Angaben im Konzernabschluss.
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Anderungen der IFRS (,Annual Improvements to IFRS*)

Im Juli 2024 veréffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual-Improvements-Projektes ,Improvements to IFRS" mehrere
Anderungen bestehender IFRS. Diese umfassen Anderungen in der Terminologie sowie redaktionelle Korrekturen und
beziehen sich auf IFRS 1, ,First-time Adoption of International Financial Reporting Standards”, IFRS 7, ,Financial
Instruments: Disclosures” und die begleitende Anleitung zur Umsetzung von IFRS 7, IFRS 9, ,Financial Instruments”,
IFRS 10, ,Consolidated Financial Statements” und IAS 7, ,Statement of Cash-Flows®. Die Anderungen treten fiir
Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Der
Konzern erwartet keine wesentlichen Auswirkungen der Umsetzung der Anderungen auf den Konzernabschluss.

Contracts Referencing Nature-dependent Electricity — Anderungen zu IFRS 9 und IFRS 7

Im Dezember 2024 veroffentlichte das IASB “Contracts Referencing Nature-dependent Electricity (Amendments to IFRS
9 and IFRS 7) um identifizierte Besonderheiten beziglich des Kaufs und der Abnahme von Strom aus erneuerbaren
Energien zu beriicksichtigen. Die Regelungen umfassen Anderungen der Vorschriften fiir den Eigenverbrauch bei der
Anwendung von IFRS 9 auf Vertrage tber den Kauf und die Abnahme von Strom aus erneuerbaren Energien. Zudem kann
ein Unternehmen ein variables Volumen an erwarteten Stromtransaktionen aus erneuerbaren Energien als Grundgeschéft
in einer Sicherungsbeziehung nach IFRS 9 designieren und bei der Messung der Effektivitat berlicksichtigen. AuBerdem
werden nach IFRS 7 und IFRS 19 zusatzliche Angaben flr Transaktionen mit Strom aus erneuerbaren Energien verlangt.
Die Anderungen treten fiir Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Eine vorzeitige
Anwendung ist zuldssig. Der Konzern halt keine wesentlichen Strombezugsvertrdge und erwartet demnach keine
signifikanten Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Deutsche Steuerreform

Mit Zustimmung des Bundesrats am 121. Juli 2025 wurde ein neues Steuergesetz verabschiedet (,Gesetz fiir ein steuerliches
Investitionssofortprogramm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts Deutschland®). Ab dem 1. Januar 2028 wird der
Korperschaftsteuersatz in Deutschland Gber einen Zeitraum von finf Jahren bis zum Jahr 2032 schrittweise von derzeit
15 % auf 10 % gesenkt. Im dritten Quartal wurden die latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit den Aktivitaten des Konzerns in Deutschland, die voraussichtlich nach dem 31. Dezember 2027 realisiert werden, neu
bewertet, um die klinftig niedrigeren Steuersatze zu berlcksichtigen. Die Neubewertung der latenten Steueranspriiche
und -verbindlichkeiten fiihrte zu einer Netto-Minderung des Konzerneigenkapitals in Héhe von 30 Mio. €. Davon wurden
107 Mio. € als Steuerertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung und 137 Mio. € als Aufwand im sonstigen Gesamtergebnis
erfasst.

Geschaftsbereiche

Anderungen in der Darstellung der Geschaftsbereiche

Im ersten Quartal 2025 &nderte die Deutsche Bank die Klassifizierung von Ertragen im Zusammenhang mit bestimmten
Aktivitaten, fur die Ertradge zwischen der Unternehmensbank und der Investmentbank geteilt werden, um die Auswirkungen
auf den Zinsertrag und den Provisionsliberschuss genauer darzustellen. Diese Aktivitdten umfassen die Allokation von
Devisenertragen mit Kunden der Unternehmensbank, die in der Investmentbank verbucht werden, auf die
Unternehmensbank, sowie die Allokation von Ertrdgen aus Relationship-Lending Aktivitaten, die in der Unternehmensbank
verbucht werden, auf die Unternehmensbank und die Investmentbank. Bisher wurden beide Allokationen im sonstigen
Ergebnis ausgewiesen, werden nun aber direkt in die jeweiligen Ertragskategorien klassifiziert. Die Anderungen fiihrten
nicht zu einer Anderung der Allokationen zwischen den beiden Segmenten Unternehmensbank und Investmentbank selbst
und hatten keine Auswirkungen auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung. Vergleichszahlen fir die Vorjahre werden
in der aktuellen Berichtsstruktur dargestellt.

Investitionen und Desinvestitionen

In den ersten neun Monaten des Geschéftsjahres 2025 hat der Konzern keine wesentlichen Investitionen und
Desinvestitionen getatigt.
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Ertrage insgesamt

3. Quartal Jan. - Sep.
in Mio. € 2025 2024 2025 2024
Zinsen und dhnliche Ertréage 10.969 12.362 33.504 37.624
Zinsaufwendungen 7.053 9.108 22.082 28.217
ZinsUberschuss 3.916 3.255 11.423 9.407
Provisionstiberschuss 2.654 2.468 8.080 7.675
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen 1.477 1.450 4.470 5.123
Ergebnis aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Finanzinstrumenten 4 5 8 -2
Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert tber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalverdnderung bewerteten finanziellen Vermégenswerten 7 -3 40 37
Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 19 18 -19 14
Sonstige Ertrage/Verluste (-) -34 307 368 616
Zinsunabhéngige Ertrage insgesamt 4.126 4.247 12.947 13.462
Ertrage insgesamt 8.043 7.501 24.370 22.869
Ergebnis je Aktie

3. Quartal Jan. - Sep.

2025 2024 2025 2024

Ergebnis je Aktie:
Unverwassert €091 €0,82 €240 €125
Verwassert €0,89 €081 €2,35 €122
Anzahl der Aktien in Millionen:
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien — Nenner fir die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie (unverwassert) 1.955,7 1.980,9 1.958,6 1.997,4
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien nach
angenommener Wandlung — Nenner fir die Berechnung des Ergebnisses je
Aktie (verwassert) 1.999,9 2.026,2 2.001,3 2.040,6

1 Im Zusammenhang mit jeweils im zweiten Quartal gezahlten Kupons auf Zusatzliche Tier-1-Anleihen wurde das Ergebnis in 2025 um 728 Mio. € und in 2024 um
574 Mio. € vor Steuern angepasst. Die gezahlten Kupons auf Zusatzliche Tier-1-Anleihen sind nicht Bestandteil des den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren

Konzernergebnisses und missen daher gemaB IAS 33 bei der Berechnung abgezogen werden.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

3. Quartal Jan. - Sep.
in Mio. € 2025 2024 2025 2024
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bericksichtigter Gewinn/
Verlust (-) nach Steuern 1.819 1.665 5.565 3.168
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert
werden
Neubewertungsgewinne/ -verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte
Versorgungszusagen, vor Steuern -45 -97 -90 -33
Auf das Kreditrisiko zurtickzuftihrendes Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert klassifizierten finanziellen Verpflichtungen, vor Steuern -137 -80 -159 -167
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden 2 74 -28 35
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden
oder werden kénnen
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveranderung bewertete finanzielle Vermogenswerte
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern 39 139 409 1
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern -7 3 -40 -37
Derivate, die Schwankungen zuklinftiger Zahlungsstrome absichern
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern -25 497 182 109
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern -10 82 -44 243
Zum Verkauf bestimmte Vermogenswerte
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern 0 0 0 0
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 0 0 0 0
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern -233 -900 -3.189 -500
Realisierte Gewinne (-)/ Verluste der Periode, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurden, vor Steuern 0 0 -7 3
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen
Gewinne/ Verluste (-) der Periode, vor Steuern 0 4 42 4
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden oder werden kénnen -40 -168 -185 15
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdanderung, nach Steuern -457 -448 -3.107 -326
Gesamtergebnis, nach Steuern 1.363 1.217 2.458 2.842
Zurechenbar:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 44 2 35 102
Den Deutsche Bank-Aktionaren und Zusétzlichen
Eigenkapitalbestandteilen 1.319 1.215 2.423 2.740
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Riickstellungen

Der Konzern wies zum 30. September 2025 in seiner Bilanz Riickstellungen in Hohe von 2,4 Mrd. € (31. Dezember 2024:
3,3 Mrd. €) aus. Diese betreffen operationelle Risiken, Zivilverfahren, aufsichtsbehérdliche Verfahren, Restrukturierungen,
Wertminderungen fir Kreditausfalle fir auBerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft und Sonstige, einschlieBlich
Bankenabgaben. Im Folgenden werden die Rickstellungen zum 30.September 2025 fir Zivilverfahren und
aufsichtsbehordliche Verfahren beschrieben, die in den Anhangangaben zu Wertminderungen fur Kreditausfalle in dieser
Ergebnislibersicht enthalten sind. Einzelheiten zu den Rickstellungen des Konzerns zum 31. Dezember 2024 sind im
Geschéaftsbericht 2024 der Deutschen Bank in  Anhangangabe 10 ,Restrukturierung®, Anhangangabe 19
»~Wertminderungen fir Kreditausfalle” und Anhangangabe 27 ,Rlckstellungen” enthalten.

Zivilverfahren und aufsichtsbehérdliche Verfahren

Zum 30.September 2025 erfasste der Konzern Ruckstellungen fir Zivilverfahren in Héhe von 1,2 Mrd. €
(31. Dezember 2024: 1,9 Mrd. €) und fur aufsichtsbehordliche Verfahren in Hohe von 0,1 Mrd. € (31. Dezember 2024:
0,2 Mrd. €). FUr bestimmte Falle, bei denen der Konzern einen Mittelabfluss fUr wahrscheinlich halt, wurden keine
Ruckstellungen berlcksichtigt, da der Konzern die Héhe des potenziellen Mittelabflusses nicht zuverladssig einschatzen
konnte.

Wie zuvor bekannt gegeben, ist der Deutsche Bank-Konzern Beklagter in mehreren Verfahren, die von friiheren Aktionaren
der Deutschen Postbank AG (Postbank) hinsichtlich der Angemessenheit des Kaufpreises von Postbank-Aktien, der von
der Deutschen Bank im Rahmen ihres freiwilligen Ubernahmeangebots 2010 fiir die Postbank gezahlt worden war,
angestrengt wurden. Ende April 2024 deutete das Oberlandesgericht Kéln in seinen Ausfiihrungen an, dass es diese
Anspriiche in einer spateren Entscheidung fir begriindet befinden kénnte. Infolgedessen bildete die Deutsche Bank im
zweiten Quartal 2024 eine Rickstellung in Hohe von rund 1,3 Mrd. €, um den Betrag aller anhdngigen Anspriiche und
aufgelaufenen Zinsen abzubilden. Im dritten und vierten Quartal 2024 erzielte die Deutsche Bank Vergleiche, unter
anderem in einer der beiden Prézedenzklagen. Im zweiten Quartal 2025 schloss die Deutsche Bank weitere
Vergleichsvereinbarungen. In Summe hat die Deutsche Bank mittlerweile eine Einigung bei Giber 90% der Anspriiche der
Klager nach Wert (berechnet auf Basis der geltend gemachten Aktienbestande) erzielt, was im zweiten Quartal 2025 zu
einer teilweisen Auflésung der urspriinglichen Ruckstellung fihrte. Zum 30. September 2025 sind die Ubrigen
Klageansprtiche von rund 110 Mio. € (einschlieBlich Zinsen) vollumfénglich durch die Riickstellungen abgedeckt.

Im Jahr 2021 hat 1Malaysia Development Berhad (1MDB) vor den Gerichten in Malaysia gegen die Deutsche Bank Malaysia
Berhad (DBMB) Verfahren im Zusammenhang mit drei Uberweisungen, welche in den Jahren 2009 und 2011 durch die
DBMB im Namen von 1MDB ausgefiihrt wurden, eingeleitet. IMDB macht Schadensersatz in Héhe von 1,1 Mrd. US-$ (der
Summe der genannten Transaktionen) zzgl. Zinsen geltend. In einer Anhérung am 11. Juli 2025 wurde der Antrag der
DBMB auf Klageabweisung im beschleunigten Verfahren wegen Verjdhrung abgelehnt, mit der Begriindung, dass der
Sachverhalt einen vollstdndigen Prozess erfordere, der derzeit fir Januar 2026 terminiert ist. Der Konzern hat nicht
offengelegt, ob in dieser Angelegenheit eine Riickstellung oder Eventualverbindlichkeit gebildet wurde, da nach seinem
Daflrhalten davon auszugehen ist, dass eine solche Offenlegung den Ausgang des Verfahrens erheblich beeinflussen
kdnnte.

Am 30. September 2025 machten finf ehemalige Mitarbeiter vor englischen Gerichten zivilrechtliche
Schadensersatzanspriiche im Zusammenhang mit der Banca Monte Dei Paschi di Siena (MPS) gegen die Deutsche Bank
geltend. Die Klage wurde der Deutschen Bank noch nicht zugestellt, die Forderungen dirften jedoch mit der von einem
anderen ehemaligen Mitarbeiter im Jahr 2024 vor deutschen Gerichten eingereichten Klage vergleichbar sein, in der er
Schadensersatz fir den durch das Strafverfahren in Italien erlittenen beruflichen Schaden fordert. Die ehemaligen
Mitarbeiter waren im November 2019 von dem Maildnder Gericht erster Instanz wegen Beihilfe zur Bilanzfalschung und
Marktmanipulation im Zusammenhang mit Repogeschaften verurteilt worden, die die Deutsche Bankim Jahr 2008 mit der
MPS und einer Tochtergesellschaft der MPS abgeschlossen hatte. Die Mitarbeiter wurden zu Haftstrafen verurteilt, und
die Deutsche Bank wurde nach italienischem Recht fiir haftbar befunden. Nachdem die Deutsche Bank und die sechs
Mitarbeiter in 2022 Berufung eingelegt hatten, sprach das Berufungsgericht Mailand alle Deutsche Bank Beklagten von
samtlichen Vorwdirfen frei. Diese Freispriiche wurden im Oktober 2023 vom Obersten Gerichtshof in Italien bestéatigt. Die
Deutsche Bank hélt die Anspriiche der ehemaligen Mitarbeiter gegen die Bank ausnahmslos fir unbegriindet. Sie wird sich
robust dagegen verteidigen und wird insbesondere aufgebléhte und vermeintlich entstandene Schéaden in unrealistischer
Hohe bestreiten. Der Konzern hat nicht offengelegt, ob er flir diese Félle eine Ruckstellung gebildet oder eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen hat, da nach seinem Dafiirhalten damit zu rechnen ist, dass eine solche Offenlegung
die Verfahrensergebnisse erheblich beeinflussen kénnte.
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Der Posten ,Sachaufwand und sonstiger Aufwand” beinhaltet Aufwendungen fir Zivilverfahren und aufsichtsbehordliche
Verfahren in Héhe von 96 Mio. € fir das dritte Quartal zum 30. September 2025 (drittes Quartal zum 30. September 2024:
344 Mio. €) und von 28 Mio.€ in den ersten neun Monaten zum 30.September 2025 (Neunmonatszeitraum zum
30. September 2024: 1.376 Mio. €). Die Zunahme gegenlber dem dritten Quartal 2024 war in erster Linie bedingt durch
die in diesem Quartal vorgenommene Teilauflésung der Riickstellung fir den Rechtsstreit im Zusammenhang mit der
Ubernahme der Postbank. Der Riickgang gegeniiber dem entsprechenden Neunmonatszeitraum des Vorjahres war
hauptsachlich auf die in diesem Zeitraum gebildete Postbank-Rickstellung zurlickzufihren.

Fir die Verfahren, bei denen eine verldssliche Schatzung maoglich ist, schatzt der Konzern derzeit, dass sich zum
30. September 2025 die Eventualverbindlichkeiten fiir zukiinftige Verluste oder Mittelabfllsse, deren Eintritt nicht
ausgeschlossen, aber eher unwahrscheinlich ist, bei Zivilverfahren auf 1,1 Mrd. € (31. Dezember 2024: 0,6 Mrd. €) und bei
aufsichtsbehordlichen Verfahren auf 5,9 Mio. € (31. Dezember 2024: 0,1 Mrd. €) belaufen. In diesen Betragen sind auch die
Verfahren berticksichtigt, bei denen der Konzern méglicherweise gesamtschuldnerisch haftet beziehungsweise erwartet,
dass eine solche Haftung von Drittparteien Gbernommen wird.

Bei anderen signifikanten Zivilverfahren und aufsichtsbehérdlichen Verfahren nimmt der Konzern an, dass ein Mittelabfluss
zwar nicht ausgeschlossen, aber eher unwahrscheinlich ist, seine Hohe jedoch nicht zuverlassig einzuschéatzen ist, sodass
diese Falle in der Schatzung der Eventualverbindlichkeiten nicht berlicksichtigt sind. Bei wiederum anderen signifikanten
Zivilverfahren und aufsichtsbehordlichen Verfahren geht der Konzern davon aus, dass die Moglichkeit eines
Mittelabflusses gering ist, und hat daher weder eine RUckstellung gebildet noch diese Falle bei der Schatzung der
Eventualverbindlichkeiten berlcksichtigt.

Weitere Einzelheiten zu Zivilverfahren und aufsichtsbehérdlichen Verfahren oder Fallgruppen (einige bestehen aus einer
Reihe von Verfahren oder Anspriichen), fir die der Konzern wesentliche Ruckstellungen gebildet hat oder fir die es
wesentliche Eventualverbindlichkeiten gibt, deren Eintritt nicht ausgeschlossen werden kann, oder bei denen die
Maoglichkeit eines wesentlichen Geschéafts- oder Reputationsrisikos besteht, kénnen Anhangangabe 27 ,Rickstellungen®
im Geschéftsbericht 2024 der Deutschen Bank im Abschnitt ,Laufende Einzelverfahren® entnommen werden. Zu den in
Anhangangabe 27 ,Rickstellungen® offengelegten Sachverhalten gehdren Sachverhalte, bei denen die
Wahrscheinlichkeit eines Verlusts nicht auszuschlieBen ist, fir die der Konzern jedoch den mdglichen Verlust nicht
zuverldssig schatzen kann
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Nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBen

Dieses Dokument und auch andere Dokumente, die der Konzern veroffentlicht hat oder gegebenenfalls veréffentlichen
wird, beinhalten finanzielle MessgréBen, die nicht nach IFRS ermittelt werden. Diese MessgréBen sind Kennzahlen des
bisherigen oder zuklinftigen Erfolgs, der Vermdgenslage oder der Cashflows des Konzerns, die, je nach Sachverhalt, durch
Eliminierung oder Berlicksichtigung bestimmter eingeschlossener oder ausgeschlossener Betréage im Vergleich zu den am
ehesten vergleichbaren und geméaB IFRS ermittelten und ausgewiesenen GroBen im Konzernabschluss angepasst werden.

Eigenkapitalrendite-Quoten

Der Konzern berichtet die Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) und die
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen materiellen Eigenkapital), von denen jede eine
nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBe darstellt.

Die Eigenkapitalrenditen nach Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital und durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) werden jeweils als prozentualer Anteil des den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren
Konzernergebnisses nach Abzug der Additional Tier 1 Kupons am durchschnittlichen Eigenkapital und durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital ermittelt.

Das den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbare Konzernergebnis nach Abzug der Additional Tier 1 Kupon-Zahlungen
auf Segmentebene ist eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBe und ist definiert als Konzernergebnis ohne das
den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Konzernergebnis und nach Abzug der Additional Tier 1 Kupon-
Zahlungen, die den Segmenten entsprechend dem ihnen allokierten durchschnittlichen materiellen Eigenkapital
zugerechnet werden. Auf Konzernebene spiegelt es die berichtete effektive Steuerquote des Konzerns wider. Diese belief
sich fir das dritte Quartal 2025 auf 26% (dritte Quartal 2024: 26%). Fur die ersten neun Monate 2025 belief sich die
berichtete effektive Steuerquote auf 28% (erste neun Monate 2024: 33%). Fur die Segmente belief sich die verwendete
Steuerquote fiir das dritte Quartal 2025 und fiir alle Berichtsperioden in 2024 auf 28%.

Das materielle Eigenkapital auf Konzernebene wird ermittelt, indem der Geschafts- oder Firmenwert und sonstige
immaterielle Vermdgenswerte von dem Eigenkapital in der Konzernbilanz subtrahiert werden. Das materielle Eigenkapital
der Segmente wird ermittelt, indem der Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte von dem
den Segmenten allokierten Eigenkapital subtrahiert werden. Das Eigenkapital und das materielle Eigenkapital werden mit
Durchschnittswerten ausgewiesen.

Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung des durchschnittlichen materiellen Eigenkapitals die Vergleiche zu den
Wettbewerbern vereinfacht, und bezieht sich auf diese MessgréBe bei den berichteten Eigenkapitalrenditequoten fiir den
Konzern. Jedoch ist das durchschnittliche materielle Eigenkapital keine nach IFRS ermittelte finanzielle MessgréBe und die
Quoten des Konzerns, die auf dieser MessgroBe basieren, sollten nicht mit denen anderer Unternehmen verglichen werden,
ohne die Unterschiede in der Berechnung zu beriicksichtigen.
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Die Uberleitung der vorstehenden Quoten wird in der folgenden Tabelle beschrieben:

3. Quartal 2025

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 670 965 683 237 -110 2.445
JahrestUberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 482 695 492 171 -20 1.819
Den Anteilen ohne beherrschenden

Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 46 46
Den Deutsche Bank-Aktionaren und

Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen

zurechenbares Konzernergebnis 482 695 492 171 -67 1.773
Zuséatzlichen Eigenkapitalbestandteilen

zurechenbares Konzernergebnis 40 82 50 8 29 210
Den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Konzernergebnis 443 613 442 162 -96 1.564
Durchschnittliches den Deutsche Bank-

Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 11.978 23.700 14.667 5.132 9.786 65.263
Abzuglich:

Durchschnittliche Geschafts- oder

Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermodgenswerte?! 1.024 851 681 2.819 1.380 6.756
Durchschnittliches materielles

Eigenkapital 10.954 22.849 13.986 2.312 8.407 58.508
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche Bank Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 14,8% 10,3% 12,1% 12,7% N/A 9,6%
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 16,2% 10,7% 12,6% 28,1% N/A 10,7%

N/A - Nicht aussagekraftig

1 Die Geschafts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermégenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil an der DWS beziehen, sind

ausgeschlossen

3. Quartal 2024
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 545 814 312 168 424 2.262
JahrestUberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 392 586 225 121 341 1.665
Den Anteilen ohne beherrschen den
Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 32 32
Den Deutsche Bank-Aktionaren und
Zuséatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 392 586 225 121 309 1.633
Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 33 69 42 7 22 172
Den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Konzernergebnis 360 517 183 113 287 1.461
Durchschnittliches den Deutsche Bank-
Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 11.654 23.759 13.949 5.352 9.571 64.284
Abzuglich:
Durchschnittliche Geschafts- oder
Firmenwerte und
sonstige immaterielle Vermogenswerte?! 766 783 -24 2.955 2271 6.752
Durchschnittliches materielles
Eigenkapital 10.888 22.976 13.972 2.396 7.301 57.533
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche Bank Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital) 12,4% 8,7% 5,3% 8,5% N/A 9,1%
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 13,2% 9,0% 5,2% 18,9% N/A 10,2%

N/A - Nicht aussagekréftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

1 Die Geschafts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermégenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil an der DWS beziehen, sind

ausgeschlossen
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Jan. - Sep. 2025

in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 2.039 3.337 1.778 666 -116 7.704
JahresUberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 1.468 2.403 1.280 480 -65 5.565
Den Anteilen ohne beherrschenden

Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 136 136
Den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Konzernergebnis 1.468 2.403 1.280 480 -202 5.429
Zuséatzlichen Eigenkapitalbestandteilen

zurechenbares Konzernergebnis 116 237 147 25 79 605
Den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares Konzernergebnis 1.352 2.165 1.133 455 -281 4.824
Durchschnittliches den Deutsche Bank-

Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 12.231 23.970 14.752 5.316 9.608 65.878
Abzuglich:

Durchschnittliche Geschéfts- oder

Firmenwerte und

sonstige immaterielle Vermégenswerte? 942 846 399 2,923 1.718 6.827
Durchschnittliches materielles

Eigenkapital 11.289 23.125 14.353 2.394 7.890 59.051
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

den Deutsche Bank Aktionaren

zurechenbaren Eigenkapital) 14,7% 12,0% 10,2% 11,4% N/A 9,8%
Eigenkapitalrendite nach Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen

materiellen Eigenkapital) 16,0% 12,5% 10,5% 25,4% N/A 10,9%

N/A - Nicht aussagekraftig

* Die Geschéfts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermdgenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil an der DWS beziehen, sind

ausgeschlossen

Jan. - Sep. 2024
in Mio. € Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Ergebnis vor Steuern 1.762 2.824 1.042 449 -1.368 4.709
JahrestUberschuss/Jahresfehlbetrag (-) 1.268 2.033 751 324 -1.207 3.168
Den Anteilen ohne beherrschen den
Einfluss zurechenbares Konzernergebnis 0 0 0 0 106 106
Den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Konzernergebnis 1.268 2.033 751 324 -1.313 3.063
Zusétzlichen Eigenkapitalbestandteilen
zurechenbares Konzernergebnis 87 185 111 19 67 470
Den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Konzernergebnis 1.181 1.848 639 304 -1.380 2.593
Durchschnittliches den Deutsche Bank-
Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 11.495 23.593 13.836 5.308 10.185 64.418
Abziglich:
Durchschnittliche Geschafts- oder
Firmenwerte und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte* 769 799 139 2.956 2.042 6.706
Durchschnittliches materielles
Eigenkapital 10.726 22.794 13.697 2.352 8.144 57.712
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
den Deutsche Bank Aktionéren
zurechenbaren Eigenkapital) 13,7% 10,4% 6,2% 7,6% N/A 5,4%
Eigenkapitalrendite nach Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital) 14,7% 10,8% 6,2% 17,3% N/A 6,0%

N/A - Nicht aussagekraftig

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst

1 Die Geschafts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermégenswerte, die sich auf den nicht durch die Deutsche Bank gehaltenen Anteil an der DWS beziehen, sind

ausgeschlossen
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Ergebnis vor Steuern abziiglich der Riickstellung fiir Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot fiir die Postbank AG (Postbank-
Rickstellung)

Das Ergebnis vor Steuern abziglich der Ruckstellung flr Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot fiir die Postbank AG (Postbank-Riickstellung) ist definiert als das berichtete Ergebnis vor Steuern,
bereinigt um die Riickstellung fiir das Postbank-Ubernahmeverfahren. Der Konzern ist der Ansicht, dass diese Darstellung
eine aussagekraftigere Abbildung der Kosten im Zusammenhang mit dem operativen Geschaft sowie der finanziellen
Leistungsfahigkeit ermoglicht.

EZOTeI?rlwiicht anders angegeben) 3. Quartal 2025 3. Quartal 2024 Jan. - Sep. 2025 Jan. - Sep. 2024
Ergebnis vor Steuern 2.445 2.262 7.704 4.709
Anpassungsbetrag der Postbank-Riickstellung 0 -432 * -85 904
Ergebnis vor Steuern abzliglich der Postbank-Riickstellung 2.445 1.830 7.618 5.612

1 Anpassungsbetrag von 432 Mio. €, bestehend aus einer Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 444 Mio. € im Zusammenhang mit erreichten Vergleichen abzuglich im
dritten Quartal 2024 aufgelaufener Zinsen in Héhe von 12 Mio. € auf die verbleibende Rickstellung

64



Deutsche Bank Zusatzliche Informationen
Ergebnistbersicht zum 30. September 2025

Zinsuberschuss in den Kernsegmenten des Bankbuchs

Der Zinsliberschuss in den Kernsegmenten des Bankbuchs ist eine Finanzkennzahl und eine nicht nach IFRS ermittelte
finanzielle MessgréBe, am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgroBe des Zinslberschusses. Zu den
Kernsegmenten des Bankbuchs gehoéren die Geschéaftssegmente des Konzerns, fiir die der Zinstiberschuss aus den
Geschaftstatigkeiten des Bankbuchs einen wesentlichen Teil der Gesamtertréage betragen. Der Zinstberschuss in den
Kernsegmenten des Bankbuchs wird berechnet als Zinsliberschuss des Konzerns unter Abzug sonstiger
Finanzierungseffekte (z.B. zentral gehaltener Finanzierungskosten) sowie buchhalterisch getriebener Asymmetrien in der
Erfassung der Aktivitaten im Handelsbuch des Konzerns und seiner Absicherungsgeschafte. Der Konzern ist der Ansicht,
dass die Darstellung des Zinstberschusses in den Kernsegmenten des Bankbuchs eine entscheidungsrelevantere
Darstellung des Zinstiberschusses im Zusammenhang mit den operativen Geschéaftsbereichen ermdglicht.

Die folgende Tabelle beschreibt die Uberleitung des Zinsiiberschusses des Konzerns auf den Zinsiiberschuss in den
Kernsegmenten des Bankbuchs:

in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben) 3. Quartal 2025 3. Quartal 2024 Jan. - Sep. 2025 Jan. - Sep. 2024
Konzern
ZinsUberschuss 3.916 3.255 11.423 9.407
Kernsegmente des Bankbuchs und sonstige Finanzierungseffekte! 3.305 3.234 9.899 9.863
Kernsegmente des Bankbuchs 3.357 3.250 10.125 9.972
Sonstige Finanzierungseffekte! (52) (15) (225) (108)
Buchhalterisch getriebene Asymmetrien? 611 20 1.523 (457)
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt® (in Mrd. €) 1.029 1.001 1.031 988
Nettozinsspanne* 1,5% 1,3% 1,5% 1,3%

Kernsegmente des Bankbuchs

Unternehmensbank

Zinsuberschuss 1.100 1.195 3.429 3.741
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt® (in Mrd. €) 131 127 130 125
Nettozinsspanne* 3,4% 3,8% 3,5% 4,0%

Investmentbank FIC-Finanzierungsgeschaft

Zinstberschuss 699 629 2.167 1.932

Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt® (in Mrd. €) 104 96 104 94

Nettozinsspanne* 2,7% 2,6% 2,8% 2,7%
Privatkundenbank

ZinsUberschuss 1.557 1.426 4528 4.299

Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt® (in Mrd. €) 250 260 254 262

Nettozinsspanne* 2,5% 2,2% 2,4% 2,2%

Kernsegmente des Bankbuchs (gesamt)

ZinsUberschuss 3.357 3.250 10.125 9.972
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt® (in Mrd. €) 485 484 488 482
Nettozinsspanne* 2,8% 2,7% 2,8% 2,8%

1 Sonstige Finanzierungseffekte stellen Zinstiberschuss des Bankbuchs dar, der hauptsachlich aus Treasury-Finanzierungsgeschafts resultiert und der nicht den
Kernsegmenten des Bankbuchs zugeordnet sind, sondern anderen Geschaftssegmenten, oder zentral in Corporate & Other gehalten werden

Buchhalterisch getriebene Asymmetrien in der Erfassung der Aktivitaten im Handelsbuch des Konzerns und seiner Absicherungsgeschéfte entstehen hauptsachlich aus
Finanzierungskosten fiir Handelsbuchpositionen, bei denen die Finanzierungskosten im Zinstiberschuss ausgewiesen, die Ertrage aber in den zinsunabhangigen Ertragen
erfasst werden. Demgegentiber kénnen aus dem Einsatz von Sicherungsinstrumenten fiir Bankbuchpositionen, die zum beizulegenden Zeitwert gehalten werden, Kosten
oder Ertrage der zugrundeliegenden Positionen in den Zinsertragen verbucht, der Effekt aus der Absicherung jedoch in den zinsunabhéangigen Ertragen erfasst werden.
Diese Effekte betreffen hauptséchlich die Investmentbank (ohne FIC-Finanzierungsgeschaft), Asset Management und Corporate & Other einschlieBlich Treasury, deren
Positionen nicht in den Kernsegmenten des Bankbuchs gehalten werden

3 Verzinsliche Aktiva sind Finanzinstrumente oder Anlagen, die Zinsertrage in Form von Zinszahlungen generieren. Die verzinslichen Aktiva werden monatlich, vierteljahrlich
und fur das gesamte Jahr auf durchschnittlicher Basis ausgewiesen

Fur den Konzern und die Segmente: Zinstiberschuss (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéaft) im Verhaltnis zu den gesamten verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt. Die
Nettozinsspannen je Segment basieren auf ihnrem Beitrag zum Konzernergebnis

~

IS
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Bereinigte Kosten/nichtoperative Kosten

Die bereinigte Kostenbasis ist eine der Finanzkennzahlen des Konzerns und eine nicht nach IFRS ermittelte finanzielle
MessgroBe, am ehesten direkt vergleichbar mit der IFRS-MessgréBe der Zinsunabhangigen Aufwendungen. Die bereinigte
Kostenbasis wird errechnet, indem die nach IFRS ermittelten Zinsunabhangigen Aufwendungen um (i) Wertberichtigungen
auf den Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte, (ii) Aufwendungen/Auflésungen fur
Rechtsstreitigkeiten sowie (iii) Restrukturierung und Abfindungszahlungen (zusammenfassend ,Nichtoperative Kosten®)
angepasst werden. Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung der Zinsunabhédngigen Aufwendungen ohne diese
Komponenten eine entscheidungsrelevantere Darstellung der Kosten im Zusammenhang mit seinen operativen Bereichen

ermoglicht.
3. Quartal 2025
Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt 1.150 1.703 1.647 433 246 5.180
Nichtoperative Kosten:
Wertberichtigungen auf Geschéafts- oder
Firmenwerte und sonstige immaterielle
Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) 9 35 6 (1) 46 96
Restrukturierung und Abfindungszahlungen 5 22 19 3 0 49
Nichtoperative Kosten insgesamt 14 57 25 2 47 145
Bereinigte Kostenbasis 1.136 1.646 1.622 431 199 5.034
3. Quartal 2024
Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt 1.171 1.578 1.802 441 -246 4.744
Nichtoperative Kosten:
Wertberichtigungen auf Geschéafts- oder
Firmenwerte und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0
Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) 5 3 1 -0 -353 -344
Restrukturierung und Abfindungszahlungen 16 18 10 4 -6 42
Nichtoperative Kosten insgesamt 21 21 11 4 (359) (302)
Bereinigte Kostenbasis 1.150 1.557 1.790 437 113 5.047
Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
Jan. - Sep. 2025
Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt 3.444 4.953 5.026 1.338 593 15.355
Nichtoperative Kosten:
Wertberichtigungen auf Geschéfts- oder
Firmenwerte und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte 0 0 0 0 0 0
Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) -21 31 -11 6 24 28
Restrukturierung und Abfindungszahlungen 23 50 77 7 8 166
Nichtoperative Kosten insgesamt 2 81 66 13 32 194
Bereinigte Kostenbasis 3.442 4873 4.960 1.325 562 15.161
Jan. - Sep. 2024
Corporate Investment Private Asset Corporate & Konzern
in Mio. € Bank Bank Bank Management Other insgesamt
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 3.556 4.889 5.411 1.350 1.545 16.751
Nichtoperative Kosten:
Wertberichtigungen auf Geschafts- oder
Firmenwerte und sonstige immaterielle
Vermobgenswerte 0 0 0 0 0 0
Rechtsstreitigkeiten (Aufwendungen/Auflésungen) 89 99 16 15 1.157 1.376
Restrukturierung und Abfindungszahlungen 49 70 113 12 -0 243
Nichtoperative Kosten insgesamt 138 169 129 27 1.157 1.619
Bereinigte Kostenbasis 3.418 4,720 5.283 1.323 388 15.131

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst
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Ertrage und Kosten bereinigt um Wahrungseffekte

Um Wahrungseffekte bereinigte Ertrdge und Kosten werden errechnet, indem die Ertrdge oder Kosten der
Vorjahresperiode, die in anderen Wahrungen als dem Euro generiert wurden oder angefallen sind, mit den Wahrungskursen
der aktuellen Geschéftsperiode in Euro umgerechnet werden. Diese bereinigten Zahlen sowie die darauf basierenden
prozentualen Veranderungen zwischen den Berichtsperioden dienen der Information tber die Entwicklung der zugrunde
liegenden Geschéftsvolumina, Ertrage und Kosten.

Nettovermégenswerte (bereinigt)

Die Nettovermdgenswerte (bereinigt) sind definiert als Bilanzsumme nach IFRS nach Beriicksichtigung rechtlich durch-
setzbarer Aufrechnungsvereinbarungen, Aufrechnung von erhaltenen und gestellten Barsicherheiten sowie Aufrechnung
schwebender Posten aus Wertpapierkassageschaften. Der Konzern ist der Ansicht, dass die Darstellung der Netto Ver-
mogenswerte (bereinigt) die Vergleiche zu den Mitbewerbern vereinfacht.

inMrd. €

(sofern nicht anders angegeben) 30.9.2025 31.12.2024
Bilanzsumme 1.391 1.387
Abziglich: Aufrechnung aus Kreditrisikosicht fiir Derivate (inkl. zu Sicherungszwecken gehaltene Derivate sowie

nach ,zum Verkauf bestimmte Forderungen® reklassifizierte Derivate) 174 230
Abzuglich: Erhaltene/gestellte Barsicherheiten fiir Derivate 58 59
Abzuglich: Aufrechnung aus Kreditrisikosicht fir Wertpapierfinanzierungsgeschéafte 6 2
Abziglich: Aufrechnung schwebender Posten aus Wertpapierkassageschaften 48 13
Netto-Vermogenswerte (bereinigt) 1.106 1.083

Nettovermégen und materielles Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie
(unverwassert)

Das Nettovermogen und das materielle Nettovermdgen je ausstehender Stammaktie (unverwassert) sind finanzielle
MessgroBen, die nicht nach IFRS ermittelt werden. Sie werden von Investoren und Analysten als verlassliche Kennzahlen
zur Beurteilung der Kapitaladaquanz genutzt. Das Nettovermdgen je ausstehender Stammaktie (unverwassert) errechnet
sich aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital dividiert durch die Anzahl der zum Bilanzstichtag
ausstehenden Stammaktien (unverwassert). Das materielle Nettovermdgen ergibt sich aus dem den Deutsche Bank-
Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital abztglich der Position ,Geschéafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle
Vermogenswerte®. Das materielle Nettovermdgen je ausstehender Stammaktie (unverwassert) entspricht dann dem
materiellen Nettovermdgen dividiert durch die Anzahl der zum Bilanzstichtag ausstehenden Stammaktien (unverwassert).

Materielles Nettovermogen

in Mio. € 30.9.2025 31.12.2024
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital (Nettovermdgen) 65.521 66.276
Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte® -6.781 -6.962
Materielles Nettovermdgen 58.739 59.314

1 Ohne Geschéfts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermégenswerte, die dem teilweisen Verkauf der DWS zuzurechnen sind

Ausstehende Stammaktien (unverwéssert)

ZQOTe'?n nicht anders angegeben) 30.9.2025 31.12.2024
Anzahl ausgegebene Stammaktien 1.948,3 1.994,7
Aktien im Eigenbestand -37,3 -49,6
Gewahrte Aktienrechte (unverfallbar) 35,9 38,5
Ausstehende Stammaktien (unverwassert) 1.946,8 1.983,6
Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) in € 33,66 33,41
Materielles Nettovermdgen je ausstehende Stammaktie (unverwassert) in € 30,17 29,90
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Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete

Aussagen

Dieser Bericht enthélt zukunftsgerichtete
Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind
Aussagen, die nicht Tatsachen der
Vergangenheit beschreiben. Sie umfassen auch
Aussagen Uber unsere Annahmen und
Erwartungen. Diese Aussagen beruhen auf
Planungen, Schatzungen und Prognosen, die
der Geschéftsleitung der Deutschen Bank
derzeit zur Verfligung stehen.
Zukunftsgerichtete Aussagen gelten deshalb
nur an dem Tag, an dem sie gemacht werden.
Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, solche
Aussagen angesichts neuer Informationen oder
kinftiger Ereignisse anzupassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten
naturgemanB Risiken und Unsicherheitsfaktoren.
Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu
beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
erheblich von zukunftsgerichteten Aussagen
abweichen. Solche Faktoren sind etwa die
Verfassung der Finanzmarkte in Deutschland,
Europa, den USA und andernorts, in denen wir
einen erheblichen Teil unserer Ertrage aus dem
Wertpapierhandel erzielen und einen
erheblichen Teil unserer Vermégenswerte
halten, die Preisentwicklung von
Vermdogenswerten und die Entwicklung von
Marktvolatilitaten, der mogliche Ausfall von
Kreditnehmern oder Kontrahenten von
Handelsgeschaften, die Umsetzung unserer
strategischen Initiativen, die Verlasslichkeit
unserer Grundsatze, Verfahren und Methoden
zum Risikomanagement sowie andere Risiken,
die in den von uns bei der U.S. Securities and
Exchange Commission (SEC) hinterlegten
Unterlagen dargestellt sind. Diese Faktoren
haben wir in unserem SEC-Bericht nach ,Form
20-F*“ vom 13. Méarz 2025 unter der Uberschrift
,Risk Factors” im Detail dargestellt.
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2026

Wichtige Termine

29.Januar 2026
Vorlaufiges Jahresergebnis fiir das
Geschaftsjahr 2025

12.Marz 2026
Geschaftsbericht 2025 und Form 20-F

29.April 2026
Ergebnistbersicht zum 31.Marz 2026

28.Mai 2026
Hauptversammlung

29.Juli 2026
Zwischenbericht zum 30.Juni 2026

28.0ktober 2026
Ergebnislibersicht zum 30.September 2026

Kontakt

Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 910-00
deutsche.bank@db.com
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