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Deutsche Bank Zusammengefasster Lagebericht

Jahresabschluss der
Deutsche Bank AG

Zusammengefasster Lagebericht

Gemal § 315 Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 298 Abs. 2 HGB wurde der Lagebericht der Deutsche Bank AG mit dem
Konzernlagebericht des Deutsche Bank Konzerns zusammengefasst. Der zusammengefasste Lagebericht ist im
Geschaftsbericht 2025 des Deutsche Bank Konzern enthalten und wird beim Betreiber des elektronischen
Bundesanzeigers eingereicht und im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Der Geschaftsbericht wird zudem unter https://www.db.com/ir/de/geschaeftsberichte.htm zuganglich gemacht.



Deutsche Bank
Jahresabschluss der
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Bilanz zum 31. Dezember 2025

Bilanz zum 31. Dezember 2025

Aktivseite in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Barreserve
a) Kassenbestand 1.132 1.457
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 70.989 72.018
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 5911 5.305
72121 73.475
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 665 694
darunter: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 0 0
b) Wechsel 19 36
684 731
Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0 0
b) Kommunalkredite 409 62
c) andere Forderungen 178.578 166.307
178.987 166.369
darunter: taglich fallig 96.131 71.006
gegen Beleihung von Wertpapieren 20.891 25.563
Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 93.347 97.428
b) Kommunalkredite 3.732 3.125
c) andere Forderungen 355.517 345.645
452.597 446.198
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 22.301 23.916
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 2.384 1.797
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 0
ab) vonanderen Emittenten 0 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 0 0
2.384 1.797
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von éffentlichen Emittenten 62.808 39.012
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 42.039 17.640
bb) von anderen Emittenten 41.435 42.641
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 32.796 32.862
104.243 81.654
c) Eigene Schuldverschreibungen 0 0
Nennbetrag 0 0
106.627 83.450
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 218 282
Handelsbestand 318.181 301.057
Beteiligungen 272 241
darunter: an Kreditinstituten 11 11
an Finanzdienstleistungsinstituten 109 65
Anteile an verbundenen Unternehmen 32.692 31.683
darunter: an Kreditinstituten 6.691 5.895
an Finanzdienstleistungsinstituten 572 503
Treuhandvermoégen 3.252 4.302
darunter: Treuhandkredite 195 254
Immaterielle Anlagewerte
Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
3 Rechte und Werte 3.629 3.466
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
b) Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 205 152
c) Geschéfts- oder Firmenwert 194 11
d) geleistete Anzahlungen 0 0
4.028 3.629
Sachanlagen 1.653 1.708
Sonstige Vermbégensgegenstande 9.197 8.192
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 84 99
b) andere 951 863
1.035 962
Aktive latente Steuern 4.825 6.121
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung 6 5
Summe der Aktiva 1.186.374 1.128.403
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Passivseite in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 518 262
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 0 0
c) andere Verbindlichkeiten 137.854 138.997
138.372 139.259
darunter: taglich fallig 78.146 73.553
gemischt gedeckte 52 59
Namensschuldverschreibungen lt. DSLBUmwG
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 2.092 1.852
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 0 90
c) Spareinlagen
ca)  mit vereinbarter Kindigungsfrist von drei Monaten 29.090 33.682
cb) mlt_verembarter Kundigungsfrist von mehr als 36.754 33151
drei Monaten
65.844 66.833
d) andere Verbindlichkeiten 506.899 470.469
574.835 539.244
darunter: taglich fallig 353.043 319.520
gemischt gedeckte
Namensschuldverschreibungen lt. DSLBUMwWG 1173 1713
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 9.165 9.896
ab) offentliche Pfandbriefe 0 0
ac) sonstige Schuldverschreibungen 78.980 79.274
88.145 89.171
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 15.865 11.823
104.010 100.993
darunter:  Geldmarktpapiere 14.393 10.997
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf 123 42
Handelsbestand 241.033 216.798
Treuhandverbindlichkeiten 3.252 4.302
darunter: Treuhandkredite 195 254
Sonstige Verbindlichkeiten 43.449 46.376
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 227 298
b) andere 628 650
856 948
Rickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 1.855 1.634
b) Steuerrtckstellungen 727 565
c) andere Rickstellungen 5.067 5.432
7.648 7.632
Nachrangige Verbindlichkeiten 9.207 12.852
Genussrechtskapital 20 20
darunter: vor Ablauf von 2 Jahren fllig 20 0
Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals 11.833 12.1451
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 3.190 2.944
davon: Sonderposten nach § 340e Absatz 4 HGB 1.723 1.476
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 4.891 5.106
abzuglich rechnerischer Wert der eigenen Anteile 20 127
4.871 4.980
bedingtes Kapital 0 Mio. € (31.12.2024: 0 Mio. €)
b) Kapitalrticklage 21.414 21.136
c) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Rucklage 13 13
cd) andere Gewinnrlcklagen 18.794 16.498
18.806 16.510
d) Bilanzgewinn / Bilanzverlust 3577 2.258
48.669 44,884
Summe der Passiva 1.186.374 1.128.403
Eventualverbindlichkeiten
b) Verb-l.ndhc_hke\ten aus“Burgschaften und 73216 69.052
Gewabhrleistungsvertragen
73.216 69.052
Andere Verpflichtungen
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 168.626 175.498
168.626 175.498
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom

1. Januar bis 31. Dezember 2025

in Mio. € 2025 2024
Zinsertrage aus
a)  Kredit- und Geldmarktgeschaften 36.666 60.733
darunter: negative Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 13 23
b)  festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 5.083 4.124
41.749 64.857
Zinsaufwendungen 32.633 57.357
darunter: negative Zinsaufwendungen 12 21
9.116 7.500
Laufende Ertrage aus
a)  Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 51 57
b)  Beteiligungen 13 7
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 1.487 1.209
1.551 1.273
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfihrungsvertragen 738 628
Provisionsertrage 10.682 9.646
Provisionsaufwendungen 2.875 2.247
7.807 7.399
Nettoertrag des Handelsbestands 3.749 4.305
darunter: Ergebnis aus der Zuftihrung des Sonderpostens gemaB § 340e Absatz 4 HGB -247 0
Sonstige betriebliche Ertrage 6.657 4.810
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 5.534 5.493
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir
Unterstiitzung 1.299 891
6.833 6.383
darunter: fur Altersversorgung 407 Mio. € (2024: 140 Mio. €)
b)  andere Verwaltungsaufwendungen 8.026 8.476
14.859 14.859
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 1.415 1.479
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.471 6.202
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 709 1.060
Ertrédge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen 1581
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 1.772
Aufwendungen aus Verlustibernahme 41 54
Entnahmen aus/Einstellungen (=) in Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0 0
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 7.895 3.842
AuBerordentliche Ertrage 2 88
AuBerordentliche Aufwendungen 10 91
AuBerordentliches Ergebnis -8 -4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.621 860
darunter: latenter Steueraufwand 1,051 Mio. € (2024: latenter Steueraufwand 735 Mio. €)
Sonstige Steuern, soweit nicht unter ,Sonstige betriebliche Aufwendungen”
ausgewiesen 82 95
1.703 955
Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag 6.183 2.883
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 143 575
6.327 3.458
Einstellungen in Gewinnricklagen
in andere Gewinnricklagen 2.750 1.200
2.750 1.200
Bilanzgewinn 3.577 2.258




Deutsche Bank Allgemeine Angaben
Jahresabschluss der 01 - Grundlagen und Methoden
Deutsche Bank AG

Allgemeine Angaben

Die Deutsche Bank AG ist unter der Firma Deutsche Bank Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 30000 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Deutsche Bank AG fiir das Geschaftsjahr 2025 ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (,HGB") sowie der Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-leistungsinstitute
(,RechKredV*) aufgestellt worden; aktienrechtliche Vorschriften wurden beachtet. Zum Zweck der Ubersichtlichkeit sind
die Werte in Millionen € ausgewiesen. Aufgrund von Rundungen kdénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summen-
bildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

01 — Grundlagen und Methoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fir:

Forderungen

Zu Handelszwecken gehaltene Forderungen werden wie im separaten Abschnitt ,Handelsaktivitdten® beschrieben
bewertet.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, sind grundsatzlich mit den
Anschaffungskosten oder dem Nominalbetrag ausgewiesen und werden um erforderliche Wertberichtigungen gekurzt.
Sind die Grinde fir die Vornahme einer in der Vergangenheit berticksichtigten Wertberichtigung weggefallen, ist die
Wertberichtigung aufzulésen (Wertaufholung).

Risikovorsorge

Die Vorsorge fir Risiken im Kreditgeschaft umfasst Wertberichtigungen und Rickstellungen fur alle erkennbaren
Bonitats- und Landerrisiken, fur latente Ausfallrisiken und die Vorsorge fur allgemeine Bankrisiken. Fir Bonitatsrisiken
werden nach vorsichtigen MaBstaben Vorsorgen in Hohe des erwarteten Ausfalls gebildet. Das Transferrisiko fir Kredite
an Kreditnehmer in auslandischen Staaten (Landerrisiko) wird auf der Basis eines Bonitatseinstufungssystems, das die
wirtschaftliche, politische und regionale Situation berlicksichtigt, bewertet. Flir grenziiberschreitende Engagements
gegenlber bestimmten auslandischen Staaten werden nach vorsichtigen MaBstdben Vorsorgen gebildet.

Die Bank nutzt das Wahlrecht der IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 7, fir die Ermittlung der
Risikovorsorge die Regelungen des IFRS 9 anzuwenden.

Dem latenten Kreditrisiko wird in Form der Pauschalwertberichtigung nach handelsrechtlichen Grundsatzen Rechnung
getragen. AuBerdem besteht eine Vorsorge fir allgemeine Bankrisiken gemaB § 340f HGB. Das Wahlrecht zur
Aufrechnung gemal § 340f Absatz 3 HGB wurde in Anspruch genommen.

Zur Abbildung des latenten Kreditrisikos kommt fir die Ermittlung des erwarteten Ausfalls eine parameterbasierte
Expected Loss-Berechnung zur Anwendung. Demnach wird der Verlust auf Basis der Parameter Ausfallwahrscheinlich-
keit (PD), Verlusthéhe (LGD) und dem erwarteten Kreditbetrag bei Ausfall (EAD) ermittelt. Bei letzterem Parameter
werden alle risikorelevanten Kreditverhaltnisse einbezogen. In die Berechnung der LGD wird eine nach Regionen
differenzierte Entwicklung von Sicherheitswerten, insbesondere fir Immobilien, einbezogen. Die Abbildung der
Risikovorsorge flr das bilanzunwirksame Geschaft (Garantien und Kreditzusagen) erfolgt als Rickstellung im
Kreditgeschaft. Im Rahmen der Risikovorsorgeermittlung werden kreditnehmerbezogene Risikofaktoren um
makrotkonomische Einflisse (z.B. Wachstumsraten des BIP und die Arbeitslosenquoten in Europa und den USA) ergénzt,
um dadurch dem Risikogehalt des Kreditportfolios besser Rechnung zu tragen.

Die Bank bildet eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten Kreditverluste aus Ausfallereignissen innerhalb der
nachsten 12 Monate. Diese entspricht dem Teil der wdhrend der Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverluste aus
Ausfallereignissen, der innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet wird. Dabei wird angenommen, dass
keine Wertberichtigung aufgrund einer Erhéhung des Kreditrisikos vorliegt.
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Unter Nutzung der Methodik von IFRS 9 bildet die Bank zusatzlich eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten
Kreditverluste Uber die Restlaufzeit (,Lifetime Expected Credit Loss®) fir jene finanziellen Vermdgenswerte, bei denen
seit der erstmaligen Erfassung eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos angenommen wird. Dies erfordert die
Berechnung des erwarteten Kreditverlusts auf Basis der Lifetime PD, Lifetime LGD und Lifetime EAD, die die
Ausfallwahrscheinlichkeit Gber die Restlaufzeit des finanziellen Vermdgenswerts darstellen.

Fur diejenigen finanziellen Vermogenswerte, die als ausgefallen klassifiziert sind, bildet die Bank eine Wertberichtigung
in Hohe der erwarteten Kreditverluste unter Beriicksichtigung einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 100% auf Basis der
erwarteten erzielbaren Zahlungsstréme des Vermogenswerts.

Als Teil des allgemeinen Kontroll- und Steuerungsrahmens des Konzerns bewertet die Deutsche Bank in jedem
Berichtszeitraum, ob ein Management Overlay erforderlich ist. Im Rahmen dieser Modelliberwachung wird geprift, ob es
Risiken gibt, die nicht im Modell erfasst sind, wie z. B. eine plotzliche Veranderung des makrockonomischen Umfelds, die
Identifizierung von Modellgrenzen oder routinemaBige Modellverbesserungen, die noch nicht vollstandig bertcksichtigt
wurden. Insgesamt stellen die ModelliiberwachungsmaBnahmen sicher, dass die Bank zu jedem Berichtszeitpunkt die
beste Schatzung der erwarteten Kreditverluste durch das Management verwendet.

Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere sind, sofern sie zu Handelszwecken gehalten werden, wie im separaten Abschnitt ,Handelsaktivitaten®
beschrieben bilanziert.

Bestimmte Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die dauerhaft gehalten werden sollen, sind
als Finanzanlagen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden
Wertpapiere zu Anschaffungskosten abztiglich voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausgewiesen sind.

Falls Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere weder dazu bestimmt sind, dauerhaft dem
Geschéftsbetrieb zu dienen, noch dem Handelsbestand zugeordnet sind, sind sie als Umlaufvermogen nach dem
strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise mit den niedrigeren Bérsenwerten oder
den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.

Dasselbe gilt fir Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die, wenn sie nicht Teil des Handelsbestands sind,
grundsatzlich wie Umlaufvermégen bewertet sind.

Bei den Wertpapieren werden Zuschreibungen vorgenommen, wenn die Grinde flir bestimmte, in der Vergangenheit
vorgenommene Abschreibungen weggefallen sind (Wertaufholungsgebot).

Eingebettete Derivate

Einige hybride Vertrage enthalten sowohl eine derivative als auch eine nicht derivative Komponente. In diesen Fallen wird
die derivative Komponente als eingebettetes Derivat und die nicht derivative Komponente als Basisvertrag bezeichnet.
Sind die wirtschaftlichen Merkmale und die Risiken eingebetteter Derivate nicht eng mit denjenigen des Basisvertrags
verknlpft und wird der betreffende hybride Vertrag nicht als Handelsaktivitat zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wird das eingebettete Derivat vom Basisvertrag nach den allgemeinen Grundsétzen fur die Rechnungslegung von
Derivaten getrennt bilanziert. Der Basisvertrag wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten beziehungsweise zum
Erfallungsbetrag bilanziert.

Kreditderivate

Kreditderivate, die zu Handelszwecken gehalten beziehungsweise eingegangen werden, werden wie im separaten
Abschnitt ,Handelsaktivitaten” beschrieben bilanziert.

Sonstige erworbene Kreditderivate, die als Absicherung flir eingegangene Kreditrisiken qualifizieren, werden nicht
separat bilanziert, sondern bei der Bestimmung der Risikovorsorge im Kreditgeschéft berlcksichtigt.



Deutsche Bank Allgemeine Angaben
Jahresabschluss der 01 - Grundlagen und Methoden

Deutsche Bank AG

Handelsaktivitaten

Finanzinstrumente (einschlieBlich positiver und negativer Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten) sowie
Edelmetalle des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abzlglich eines Risikoabschlags zu bewerten.
Zusatzlich zu dem Risikoabschlag im Rahmen der Zeitwertbewertung besteht eine faktische Ausschittungssperre
bezlglich der Nettoertrdge des Handelsbestands, indem in jedem Jahr ein bestimmter Anteil der Nettoertrdge des
Handelsbestands dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken zuzuftihren ist.

Der beizulegende Zeitwert ist definiert als der Betrag, zu dem ein Finanzinstrument im Rahmen einer Transaktion
zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern zum Abschlussstichtag
ausgetauscht werden kénnte, ohne dass es sich um einen Zwangsverkauf oder eine Notabwicklung handelt. Sofern
verfligbar, basiert der beizulegende Zeitwert auf beobachtbaren Boérsenpreisen und Parametern oder wird aus
beobachtbaren Preisen oder Parametern abgeleitet. Die Verfligbarkeit beobachtbarer Daten variiert je nach Produkt und
Markt und kann sich im Zeitablauf andern. Sind keine beobachtbaren Bérsenkurse oder Informationen vorhanden, wird
der beizulegende Zeitwert anhand von Bewertungsmodellen, die fur das jeweilige Instrument angemessen sind,
ermittelt.

Wenn der beizulegende Zeitwert mithilfe von Modellen ermittelt oder aus beobachtbaren Preisen oder Parametern
abgeleitet wird, sind in erheblichem Umfang Einschatzungen erforderlich. Diese sind mit Unsicherheiten verbunden und
kénnen Anderungen unterliegen.

Im Rahmen der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert werden Wertanpassungen fur
Glattstellungskosten, Liquiditatsrisiken und Kontrahentenrisiken sowie Finanzierungskosten fir unbesicherte Handels-
derivate berticksichtigt.

Um etwaig verbliebenen Realisierungsrisiken von Gewinnen Rechnung zu tragen, wird das aus der Marktbewertung
resultierende Ergebnis um einen Risikoabschlag reduziert, der als Abzugsposten des Handelsbestands auf der Aktivseite
beriicksichtigt wird. Die Berechnung des Risikoabschlags erfolgt auf der Grundlage des Value-at-Risk, dem eine
Haltedauer von zehn Tagen und ein Konfidenzniveau von 99% zugrunde liegen.

Der Betrag, der in einem Geschaftsjahr gesondert dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken zuzufiihren ist, entspricht
mindestens 10% der Nettoertrdge des Handelsbestands (nach Vornahme des Risikoabschlags) und darf nicht hoher sein
als der gesamte Nettoertrag des Handelsbestands des Geschéftsjahres. Die Zuflihrung erfolgt, bis der Sonderposten eine
Hohe von 50% des Durchschnitts der letzten funf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands nach Risikoabschlag
erreicht.

Der Sonderposten darf nur aufgelést werden, um einen Nettoverlust des Handelsbestands auszugleichen oder wenn er
die 50%-Grenze Uberschreitet.

Finanzinstrumente und Edelmetalle des Handelsbestands werden separat auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanz als
Handelsbestand ausgewiesen. Grundsatzlich qualifizieren Termingeschéfte tiber den Erwerb oder die VerduBerung von
Waren nicht als Finanzinstrumente und kénnen daher nicht dem Handelsbestand zugeordnet werden.

Alle Anderungen des beizulegenden Zeitwerts (abziiglich eines Risikoabschlags beziehungsweise zuziiglich eines
Risikozuschlags) aus Handelsinstrumenten werden im Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands erfasst. Zinsertrage
und Zinsaufwendungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen.

Derivate des Handelsbestands werden unter bestimmten Voraussetzungen mit durch den Kontrahenten gestellten
Barsicherheiten verrechnet. Zur Verrechnung auf Einzelkontrahentenebene qualifizieren Derivate, die unter einem
Rahmenvertrag mit einem Besicherungsanhang (Credit Support Annex, ,CSA®) und taglichem Austausch von
Barsicherheiten abgeschlossen wurden. Die Verrechnung umfasst je Kontrahent sowohl den positiven und negativen
Marktwert der Derivate als auch die gezahlte oder erhaltene Sicherheitsleistung.
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Bewertungseinheiten

In den Féllen, in denen Vermoégensgegenstande, Schulden, schwebende Geschéfte oder mit hoher Wahrscheinlichkeit
erwartete Transaktionen (Grundgeschafte) zum Ausgleich gegenlaufiger Wertdnderungen oder Zahlungsstrome aus dem
Eintritt vergleichbarer Risiken mit Finanzinstrumenten (Sicherungsinstrumenten) zusammengefasst werden
(Bewertungseinheit), werden in dem Umfang und fir den Zeitraum, in dem die gegenldufigen Wertanderungen oder
Zahlungsstrome sich ausgleichen, die allgemeinen Bewertungsgrundsatze nicht angewandt. Bewertungseinheiten
werden grundsatzlich in Form von Mikrohedges gebildet. Zur Beurteilung der prospektiven Wirksamkeit werden
statistische Analysen, Regressionsanalysen und die Critical-Term-Match-Methode genutzt. Die Bank wendet
grundsatzlich die Einfrierungsmethode an. Dabei werden die sich ausgleichenden Wertédnderungen aus dem
abgesicherten Risiko nicht bilanziert. So unterbleibt die Berlicksichtigung negativer Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts, zum Beispiel die Vornahme von Abschreibungen, in Bezug auf das abgesicherte Risiko. Einer etwaigen
negativen Ineffektivitat aus der Bewertungseinheit wird durch Bildung einer Rickstellung fir drohende Verluste
Rechnung getragen.

Zinsertrdge und Zinsaufwendungen aus dem Sicherungsinstrument (z. B. einem Zinsswap) werden in der Regel saldiert
mit den Zinsertragen/-aufwendungen des Grundgeschéfts in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Dies fuhrt
zu einer Darstellung der Ertrage/Aufwendungen unter Berlicksichtigung des gesicherten Ergebnisses der Bewertungs-
einheit in ihrer Gesamtheit.

Im Rahmen von Bewertungseinheiten werden auch physische und derivative Handelsgeschafte berlicksichtigt.

Umwidmungen

Fir die Zuordnung von Forderungen und Wertpapieren zum Handelsbestand, zur Liquiditatsreserve oder zu den wie
Anlagevermdgen bewerteten Vermdgensgegenstdnden ist jeweils die Zweckbestimmung zum Erwerbszeitpunkt
mafBgebend.

Eine Umgliederung in den Handelsbestand ist ausgeschlossen und eine Umgliederung aus dem Handelsbestand erfolgt
nur dann, wenn auBergewohnliche Umsténde, insbesondere schwerwiegende Beeintrachtigungen der Handelbarkeit der
Finanzinstrumente, zu einer Aufgabe der Handelsabsicht fihren. Darlber hinaus kénnen Finanzinstrumente des
Handelsbestands nachtraglich in eine Bewertungseinheit einbezogen werden.

Eine Umwidmung zwischen den Kategorien Liquiditatsreserve und wie Anlagevermdgen behandelte Vermogens-
gegenstande wird vorgenommen, wenn sich die vom Management festgelegte Zweckbestimmung seit deren
erstmaligem Ansatz gedndert hat und dies dokumentiert ist.

Die Umwidmung erfolgt zum Zeitpunkt der Anderung der Zweckbestimmung mit dem dann geltenden beizulegenden
Zeitwert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen werden mit ihren Anschaffungskosten oder unter Ausnutzung des Wahlrechts gemaB § 253 HGB mit dem
niedrigeren Zeitwert angesetzt.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden gemaR dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, das heift,
auBerplanmaBige Abschreibungen werden nur flr voraussichtlich dauerhafte Wertminderungen vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von verbundenen Unternehmen wird auf Basis eines Discounted-Cashflow-Modells ermittelt.
Das Bewertungsmodell zinst die erwarteten freien Cashflows fiir einen Flinfjahreszeitraum mit einem risikoadjustierten
Zinssatz ab. FUr die Zeit nach dem Funfjahreszeitraum wird eine nachhaltige Planentwicklung unterstellt, um die ewige
Rente zu ermitteln. Fir bestimmte verbundene Unternehmen beinhaltet die Bewertung messbare Synergien.

Sowohl bei den Beteiligungen als auch bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden Zuschreibungen nach
dem Wertaufholungsgebot vorgenommen. Von der gemaB & 340c Absatz 2 HGB zulassigen Aufrechnung wurde
Gebrauch gemacht.
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Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen sowie immaterielle Anlagewerte werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert,
gegebenenfalls vermindert um planmaBige Abschreibungen. Selbst geschaffene Marken, Drucktitel, Verlagsrechte,
Kundenlisten oder vergleichbare immaterielle Vermogensgegensténde des Anlagevermdgens werden nicht aktiviert.

Die unter den immateriellen Anlagewerten ausgewiesenen Geschafts- oder Firmenwerte werden Uber die erwartete
Nutzungsdauer von finf bis 10 Jahren abgeschrieben. Diese wird insbesondere durch 6konomische und organisations-
spezifische Faktoren wie die zukiinftigen Wachstums- und Gewinnerwartungen, die Art und Dauer von Synergieeffekten,
die Nutzbarkeit von Kundenbeziehungen und den Mitarbeiterstamm des erworbenen Geschafts bestimmt. Als
immaterieller Vermogensgegenstand klassifizierte Software wird entsprechend ihrer betriebsgewdhnlichen Nutzungs-
dauer abgeschrieben, die bis zu 10 Jahre betragt.

Fir Goodwill und sonstige immaterielle Anlagewerte werden jahrlich sowie wenn objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen Werthaltigkeitspriifungen durchgefiihrt. Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen
werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Sind die Grinde fir bestimmte, in der Vergangenheit vorgenommene Abschreibungen weggefallen, sind, mit der
Ausnahme von Goodwill, Zuschreibungen bis maximal zur Héhe der fortgefihrten Anschaffungskosten vorzunehmen.

Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Ausbuchung von Vermégensgegenstdanden

Vermogensgegenstande werden grundsatzlich dann ausgebucht, wenn das rechtliche Eigentum Ubertragen wird.

Keine Ausbuchung erfolgt jedoch, wenn trotz der Ubertragung des rechtlichen Eigentums aufgrund besonderer
Vereinbarungen im Einzelfall wesentliche Elemente in Bezug auf den Ubereigneten Vermdgensgegenstand beim
VerduBerer verbleiben, die bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise fiir die Stellung als Eigentiimer (Rechtsinhaber)
kennzeichnend sind.

Die im Rahmen von Wertpapierleihegeschaften verliehenen Wertpapiere bzw. bei Pensionsgeschaften in Pension
gegebenen Wertpapiere werden ausschlieBlich in der Bilanz des Verleihers bzw. Pensionsgebers ausgewiesen, da diesem
das wirtschaftliche Eigentum an den Papieren unverandert zusteht.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungs- beziehungsweise Nominalbetrag bewertet. Begebene Nullkuponanleihen
werden unter Anwendung des urspriinglichen Effektivzinses zum Barwert ausgewiesen.

Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Die begebenen Instrumente qualifizieren als Verbindlichkeiten und sind mit ihrem Erfillungs- beziehungsweise
Nominalbetrag bewertet. Der Zinsaufwand wird auf Basis der erwarteten Zahlungen an die Eigentimer der Instrumente
abgegrenzt.

Rickstellungen

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind gemal versicherungsmathematischen Grundsatzen
angesetzt. Pensionsriickstellungen werden nach der Methode der laufenden Einmalprémien unter Verwendung des von
der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen durchschnittlichen Marktzinssatzes ermittelt, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, es sei denn, die jeweilige Restlaufzeit des Pensionsplans ist kiirzer.

Die Bank verwendet spezifische Sterblichkeitsannahmen zur Bestimmung der Pensionsverpflichtung fir die
leistungsdefinierten Plane in Deutschland. Die Sterblichkeitserwartungen der ,Richttafeln Heubeck 2018G" sind auf die
Deutsche Bank spezifischen Sterblichkeitserwartungen flir Mitarbeiter und Pensionare angepasst.

Vermogensgegenstande, die ausschlieBlich der Erflllung von Schulden aus Pensionen und &dhnlichen Verpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind, werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und
mit diesen Schulden verrechnet. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert der Vermdgensgegenstande den Betrag der
Schulden (Uberdotierung), wird der (ibersteigende Betrag unter einem gesonderten Posten auf der Aktivseite
ausgewiesen. Im Fall einer Unterdotierung oder fir Verpflichtungen aus intern finanzierten Planen der Bank werden
entsprechende Rickstellungen gebildet.
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Wenn sich die Hohe von Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen ausschlieBlich nach dem beizulegenden Zeitwert von
Wertpapieren bestimmt, werden die Rickstellungen hierfir zum beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere angesetzt,
soweit er einen garantierten Mindestbetrag Ubersteigt.

Andere Rickstellungen, bei denen es sich entweder um Ruckstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten oder fur
drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften (ohne Handelsaktivitdten) handelt, werden in Hohe des nach
vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags angesetzt. Sofern die Restlaufzeit der
Ruckstellung fur ungewisse Verbindlichkeiten langer als ein Jahr ist, erfolgt eine Abzinsung der Riickstellung. Die Bank
weist die Effekte aus der Aufzinsung von Rulckstellungen im Zusammenhang mit dem Bankgeschéft im Zinsaufwand und
von anderen Ruckstellungen im Sonstigen betrieblichen Aufwand aus.

Die Einschatzung, ob eine Rlckstellung fir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften zu bilden ist, umfasst auch
die Wiirdigung, ob sich am Abschlussstichtag aus dem Geschéaft mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten im Bankbuch ein
Verpflichtungsiberschuss ergibt.

Fur die Beurteilung, ob ein Verlust aus allen zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs droht, ist es erforderlich,
die aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs am Abschlussstichtag noch zu erwartenden Zinsertrage und
Zinsaufwendungen, die direkt zuzuordnenden Gebihren und Provisionen sowie die voraussichtlich noch zur
Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (das heit zu erwartende Refinanzierungskosten,
Kreditrisikokosten sowie Verwaltungskosten) einzubeziehen.

Die Ermittlung eines potenziellen Rickstellungsbedarfs orientiert sich an dem internen Management der Zinspositionen
des Bankbuchs. Fir Zinspositionen des Bankbuchs wird der barwertige Ansatz angewendet, ergénzt durch eine Analyse
der historischen Kostendeckung von Risiko- und Verwaltungskosten durch Zinslberschisse fir die gegen das
Zinsanderungsrisiko abgesicherten Positionen.

Latente Steuern

Bestehen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und Rechnungs-
abgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen Differenzen, die sich in spateren Geschaftsjahren
voraussichtlich abbauen, so wird eine sich daraus insgesamt ergebende Steuerbelastung als passive latente Steuern
beziehungsweise eine sich daraus insgesamt ergebende Steuerentlastung als aktive latente Steuern in der Bilanz
angesetzt. Steuerliche Verlustvortrage sind bei der Berechnung aktiver latenter Steuern in Hohe der innerhalb der
nachsten funf Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung berticksichtigt.

Erwerb Eigener Aktien

Erwirbt die Deutsche Bank AG eigene Anteile, wird der Nennbetrag beziehungsweise der rechnerische Wert dieser
Anteile von dem Posten Gezeichnetes Kapital abgesetzt und der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag oder
dem rechnerischen Wert und den Anschaffungskosten der eigenen Anteile wird erfolgsneutral mit den frei verfiigbaren
Rucklagen verrechnet.

Werden die eigenen Anteile wieder verauBert, entféllt der Abzug in der Vorspalte. Ein den Nennbetrag oder den
rechnerischen Wert Ubersteigender Differenzbetrag aus dem VerauBerungserlés wird bis zur Hohe des mit den frei
verfligbaren Ricklagen verrechneten Betrags in die jeweiligen Ricklagen eingestellt. Ein darlber hinausgehender
Differenzbetrag wird in die Kapitalriicklage eingestellt, wohingegen ein beim Verkauf entstehender Verlust die
Gewinnriicklagen belastet.

Werden die eigenen Anteile endglltig eingezogen, so transferiert die Bank mit Eintragung im Handelsregister einen

Betrag in Hohe des auf die eingezogenen eigenen Anteile entfallenden gezeichneten Kapitals von den anderen
Gewinnriicklagen in die Kapitalriicklage gemafB § 237 Abs. 5 AktG.
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Wahrungsumrechnung
Die Wahrungsumrechnung folgt den in den §§ 256a und 340h HGB vorgegebenen Grundsatzen.

Auf fremde Wahrungen lautende und wie Anlagevermdégen behandelte Vermdgensgegenstande, die nicht in derselben
Wa&hrung besonders gedeckt sind, werden zu historischen Anschaffungskosten angesetzt, es sei denn, die
Wechselkursénderung ist dauerhaft, sodass auBerplanméaBige Abschreibungen vorzunehmen sind. Andere auf
Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstande und Schulden sowie noch nicht abgewickelte Kassageschafte sind
zum Kassamittelkurs des Bilanzstichtags umgerechnet, Devisentermingeschafte zum Terminkurs am Bilanzstichtag.

Die Abgrenzung der Positionen in Fremdwahrung, auf die die Vorschriften zur besonderen Deckung nach § 340h HGB
angewandt werden, berticksichtigt die internen Verfahren zur Risikosteuerung.

Die Behandlung der Ergebnisse aus der Fremdwahrungsumrechnung richtet sich danach, ob es sich um
Fremdwahrungsgeschafte des Handelsbestands, um besonders gedeckte oder nicht besonders gedeckte Geschéfte
handelt. Im Falle des Handelsbestands sowie bei Bestehen besonderer Deckung werden sowohl die Aufwendungen als
auch die Ertrége aus der Wahrungsumrechnung erfolgswirksam erfasst. Gleiches gilt fir Fremdwahrungsposten ohne
besondere Deckung mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Demgegenlber werden bei Fremdwéahrungsposten, die
nicht besonders gedeckt sind und eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben, nur die Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung dem Imparitatsprinzip entsprechend erfolgswirksam berlcksichtigt. Die Umrechnungsergebnisse
aus der Wahrungsumrechnung sind im Nettoergebnis des Handelsbestands und in den sonstigen betrieblichen Ertragen
und Aufwendungen enthalten.

Die Posten der Bilanz sowie die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung von Auslandsfilialen sind zu Mittelkursen des
jeweiligen Bilanzstichtags in Euro umgerechnet (Stichtagsmethode). Die Differenz aus der Umrechnung von Bilanzposten
zum Kassamittelkurs, wahrend Posten der Gewinn- und Verlustrechnung zu (gewichteten) Durchschnittskursen
umgerechnet werden, wird in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. Aufwendungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung abgebildet.

Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen

Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen werden mit dem Nominalwert nach Abzug von in der
Bilanz berticksichtigten Barsicherheiten und Riickstellungen ausgewiesen.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden
Ruckgriffsmoglichkeiten auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und beruht damit auf dem Kreditrisiko der
Auftraggeber.

Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewahrten Zusagen, welche

durch die Bank nicht vorbehaltlos widerrufen werden kénnen. Diese werden in die Uberwachung der Kreditrisiken
einbezogen.
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Erlduterungen zur Bilanz

02 — Restlaufzeitengliederung der Forderungen

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Andere Forderungen an Kreditinstitute ohne taglich fallige Forderungen 82.447 95.363
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 21.850 23.302
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 23.610 30.042
mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 20.209 25.820
mehr als finf Jahre 16.778 16.199
Forderungen an Kunden 452.597 446.198
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 171.882 165.279
mehr als drei Monate bis ein Jahr 51.538 52.638
mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 113.238 105.846
mehr als funf Jahre 107.447 116.243
mit unbestimmter Laufzeit 8.492 6.192

03 — Wertpapiere

Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den Bilanzpositionen enthaltenen bérsenféahigen Wertpapiere auf.

borsennotiert nicht bérsennotiert
in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 75.054 52.220 31.573 31.230
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 127 124 19 15
Beteiligungen 0 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 0 0
Insgesamt 75.181 52.345 31.591 31.244

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von 106,6 Mrd. € werden 13,8 Mrd. €
in 2026 fallig.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermogens sind zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet, da eine langfristige Anlageabsicht besteht. Der Buchwert belief sich zum Bilanzstichtag
insgesamt auf 60,2 Mrd. € und bezog sich auf Selbst-Verbriefungen sowie auf Treasury-Investitionen in erstklassige
Staatsanleihen, sonstige supranationale und staatsnahe Anleihen. Dieses Portfolio enthielt Vermdgensgegenstande mit
einem Buchwert von 32,5 Mrd. €, bei denen die aktuellen Marktwerte insgesamt 1,1 Mrd. € unter den Buchwerten lagen.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, die als Umlaufvermogen klassifiziert sind, werden
nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise mit den niedrigeren
Borsenwerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Zum 31. Dezember 2025 belief sich das
Nettoergebnis dieser Wertpapiere auf 548 Mio. €.
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04 — Anteile an Investmentvermdgen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der Anteile an inlandischen und ausléandischen Investmentvermoégen,
deren Anteile zu mehr als 10% gehalten wurden, nach Anlagezielen.

31.12.2025
Differenz zum Ausschittung in
in Mio. € Buchwert Marktwert Buchwert 2025
Aktienfonds 0 0 0 0
Rentenfonds 0 0 0 0
Mischfonds 108 108 0 0
Insgesamt 108 108 0 0

Die Anteile an den Investmentvermdgen wurden im Handelsbestand gehalten. Die Buchwerte entsprachen den
Marktwerten der Anteile. Die Moglichkeit der taglichen Riickgabe ist nicht eingeschrankt.

05 — Pensionsgeschiafte

Der Buchwert der in der Bilanz ausgewiesenen und in Pension gegebenen Vermégensgegenstédnde in Hohe von 54,1 Mrd. €
betraf ausschlieBlich im Rahmen von Repogeschéften verpensionierte Wertpapiere.

06 — Handelsbestand

Finanzinstrumente des Handelsbestands

Nachfolgende Tabelle gliedert den Handelsbestand der Aktivseite und Passivseite weiter auf

31.12.25 Handelsbestand Handelsbestand
in Mio. € der Aktivseite  in Mio. € der Passivseite
Derivative Finanzinstrumente 93.184 Derivative Finanzinstrumente 84.167
Forderungen 106.028 Verbindlichkeiten 156.867

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 107.528
Aktien und andere nicht festverzinsliche
. 2.472
Wertpapiere
Sonstige Vermdgensgegenstande 8.794
Risikoabschlag 175
Insgesamt 318.181 Insgesamt 241.033

Die grundlegenden Annahmen, die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts mithilfe anerkannter Bewertungs-
methoden verwendet wurden, werden ausfihrlich in Anhangangabe - 01 ,Grundlagen und Methoden® dargestellt.

Derivate des Handelsbestands, die unter Netting-Rahmenvertragen zusammen mit einem Credit Support Annex, der den
taglichen Austausch von Sicherheiten ermoglicht, abgeschlossen wurden, werden in der Bilanz je Deutsche Bank AG
externem Kontrahent verrechnet. Die Verrechnung umfasst je Kontrahent sowohl den Buchwert der Derivate als auch die
Sicherheitsleistung. Dabei wurden positive Zeitwerte in Hohe von 149,7 Mrd. € (2024: 193,3 Mrd. €) mit negativen
Zeitwerten in Hohe von 143,6 Mrd. € (2024: 186,5 Mrd. €) von Derivaten des Handelsbestands mit den zugehérigen
Forderungen aus gestellten Sicherheitsleistungen von 14,8 Mrd. € (2024: 17,1 Mrd. €) beziehungsweise Verbindlichkeiten
von 20,9 Mrd. € (2024: 23,9 Mrd. €) aus erhaltenen Sicherheitsleistungen verrechnet. Die Verrechnung von Derivaten des
Handelsbestands mit Barsicherheiten wird in Anhangangabe 01 - ,Grundlagen und Methoden® erldutert.
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Die nachfolgende Tabelle gliedert den Nominalbetrag der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen
Finanzinstrumente, welche den Handelsderivaten entsprechen, nach Art und Umfang auf.

Nominalbetrag

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
AuBerbdrslich gehandelte Produkte 49.555.510 50.397.073
Zinsbezogene Geschafte 39.251.839 239.564.313
Wechselkursbezogene Geschéafte 8.740.947 9.340.370
Aktien- und indexbezogene Geschéfte 50.594 46.421
Kreditderivate 1.281.537 1.244.655
Sonstige Geschéfte 230.594 201.314
Bérsengehandelte Produkte 3.348.488 3.966.707
Zinsbezogene Geschafte 3.028.574 3.686.003
Wechselkursbezogene Geschafte 41.415 43.436
Aktien- und indexbezogene Geschéfte 214.025 188.983
Sonstige Geschéfte 64.474 48.285
Insgesamt 52.903.998 54.363.780

Die Hohe, der Zeitpunkt und die Verlasslichkeit zuklinftiger Zahlungsstrome werden im Wesentlichen vom Zinsumfeld,
von den Entwicklungen an den Aktien- und Rentenmarkten sowie den Entwicklungen der Credit Spreads und der
Kreditausfalle beeinflusst.

Methode der Ermittlung und Risikoabschlag

Die Berechnung des Risikoabschlags lehnt sich an das Modell zur Berechnung des regulatorischen Value-at-Risk an, in
das die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente des Handelsbestands eingehen. Im Rahmen der Bewertung von
Finanzinstrumenten des Handelsbestands werden gegebenenfalls verschiedene Wertanpassungen beispielsweise fir
Liquiditatsrisiken vorgenommen, die in Anhangangabe 01 - ,Grundlagen und Methoden® unter ,Handelsaktivitaten”
dargestellt werden.

Der Berechnung des Value-at-Risk-Abschlags (,VaR-Abschlag®) liegen eine Haltedauer von zehn Tagen und ein
Konfidenzniveau von 99% zugrunde. Der Beobachtungszeitraum betrdgt 261 Handelstage.

Zusatzlich zum regulatorischen VaR-Abschlag wurde der Risikoabschlag um Risikobetrage im Zusammenhang mit dem
eigenen Kreditrisiko der Bank ergénzt, die nicht von der VaR-Berechnung abgedeckt werden.

Der absolute Betrag des Risikoabschlags betragt 175 Mio. €. Hiervon beliefen sich 233 Mio. € auf Risikobetrage im
Zusammenhang mit dem eigenen Kreditrisiko und -58 Mio. € sind durch den oben definierten VaR-Abschlag verursacht.

Anderung der festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand

Innerhalb des Geschéftsjahres 2025 wurde keine Anderung der institutsintern festgelegten Kriterien zur Zuordnung zum
Handelsbestand vorgenommen.
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07 — Nachrangige Vermégensgegenstande

Die nachfolgende Tabelle bietet einen Uberblick tiber die in den aufgefiihrten Positionen enthaltenen nachrangigen
Vermogensgegenstande:

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute 6.815 5.395
Forderungen an Kunden 386 435
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.117 1.688
Handelsbestand 3.684 6.536
Insgesamt 14.002 14.053

08 — Derivative Finanzinstrumente

Termingeschafte

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéafte beinhalten vor allem die nachfolgenden Arten von

Geschaften:

- Zinssatzbezogene Geschafte: Termingeschafte auf Zinstitel, Zinstermingeschafte, Zinsswaps, Zinsterminkontrakte,
verbriefte Optionsrechte, Optionsgeschéafte und Optionskontrakte auf Zinsen und Indizes

- Wechselkursbezogene Geschéfte: Devisen- und Edelmetalltermingeschafte, Wahrungsswaps, verbriefte
Optionsrechte, Optionsgeschafte und Optionskontrakte auf Devisen und Edelmetalle, Devisen- und Edelmetalltermin-
kontrakte

- Aktien-/Indexbezogene Geschafte: Aktientermingeschafte, Indexterminkontrakte, verbriefte Optionsrechte, Options-
geschéfte und Optionskontrakte auf Aktien und Indizes

- Kreditderivate: Credit Default Swaps (CDS), Total Return Swaps (TRS), Credit Linked Notes (CLN)

Die oben genannten Geschafte werden weitestgehend zur Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder Marktpreis-
schwankungen fir Handelsgeschafte abgeschlossen.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt derivative Finanzinstrumente, die dem Bankbuch zugeordnet sind und daher
grundsatzlich nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden.

31.12.2025

Nominal- Buchwert Marktwert

in Mio. € betrag positiv negativ positiv negativ
AuBerbdrslich gehandelte-Produkte

Zinsbezogene Geschafte 1.857.102 6.201 3.825 27.566 18.915

Wechselkursbezogene Geschafte 11.626 36 50 83 67

Kreditderivate 4.366 2 63 7 63

Sonstige Geschéfte 59 5 11 5 16

Insgesamt 1.873.152 6.244 3.949 27.661 19.060

Soweit nicht als Zinsabgrenzung gebucht, werden die Buchwerte der grundséatzlich nicht zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierten derivativen Finanzinstrumente in den Sonstigen Vermdgensgegenstdnden beziehungsweise in den Sonstigen
Verbindlichkeiten bilanziert.
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09 — Bewertungseinheiten

Die Deutsche Bank AG geht Bewertungseinheiten in Form von Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts ein, um sich
im Wesentlichen mittels Zinsswaps und Optionen gegen Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts festverzinslicher
Wertpapiere infolge von Bewegungen der Marktzinssatze abzusichern.

Kreditderivate im Bankbuch, die nicht als Kreditsicherheiten qualifizieren, werden geméaB Verlautbarung IDW RS BFA 1 in
Bewertungseinheiten einbezogen.

Zusatzliche Risiken, welche durch in hybride Finanzinstrumente eingebettete Derivate eingegangen werden, werden in
diesem Zusammenhang ebenfalls im Rahmen von einzelgeschaftsbezogenen Absicherungsbeziehungen abgesichert.

Neben den oben beschriebenen Sachverhalten sichert die Bank Warenrisiken (einschlieBlich Emissionsberechtigungen)
mittels einzelgeschaftsbezogener und portfoliobezogener Absicherungsbeziehungen ab.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Art der in die obigen Bewertungseinheiten einbezogenen
Grundgeschéfte einschlieBlich der Hohe der mit den Bewertungseinheiten abgesicherten Risiken. Fir bilanzierte
Vermogensgegenstande und Schulden ist ferner der Buchwert zum Bilanzstichtag angegeben.

31.12.2025 31.12.2024

Hohe des Hohe des

in Mio. € Buchwert abgesicherten Buchwert abgesicherten
Risikos Risikos

Abgesicherte Vermégensgegenstéande, insgesamt 4.836 28 3.623 -390
Abgesicherte Verbindlichkeiten, insgesamt 101.652 -402 107.037 1.570
Hohe des Hohe des

Nominalbetrag abgesicherten Nominalbetrag abgesicherten

Risikos Risikos

Nicht bilanzierte schwebende Geschafte 39.988 -42 24277 53

Die Hohe des abgesicherten Risikos, falls negativ, entspricht dem kumulierten Riickgang des beizulegenden Zeitwerts fiir
Vermogensgegenstande beziehungsweise dem kumulierten Anstieg des beizulegenden Zeitwerts fur Verbindlichkeiten
seit Eingang der Absicherungsbeziehung, die netto, nach Einbeziehung von Absicherungsgeschaften, nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung reflektiert wurden. Ist die Hohe des abgesicherten Risikos positiv, so entspricht dies dem
kumulierten Anstieg des beizulegenden Zeitwerts fir Vermogensgegenstinde beziehungsweise dem kumulierten
Ruckgang des beizulegenden Zeitwerts flr Verbindlichkeiten, die netto, nach Einbeziehung von Absicherungs-
geschéften, nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung reflektiert wurden.

Die Deutsche Bank AG schlieBt ferner Devisentermingeschéafte und -swaps zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken ihrer
Filialen aus Dotationskapital und Ergebnisvortragen ab, welche den Nettovermdgenswert der einzelnen Filialen
darstellen, der Wahrungsrisiken unterliegt. Der Buchwert dieser abgesicherten Nettopositionen belief sich auf 24,8 Mrd. €.
Die Hohe des abgesicherten Risikos betrug 749 Mio. €. Der endglltige Ausgleich der gegenlaufigen Kassakursverande-
rung findet bei Riickzahlung des Dotationskapitals statt.

In den Féllen, in denen die Kontraktbedingungen von Grundgeschéaft und Sicherungsinstrument exakt gegenlaufig sind,
erfolgen sowohl die prospektive Effektivitdtsbeurteilung als auch die rickwirkende Ermittlung der Unwirksamkeit der
Bewertungseinheit durch Vergleich der Vertragsbedingungen. Ansonsten stehen der Bank statistische Methoden und die
Regressionsanalyse zur prospektiven Effektivitatsbeurteilung zur Verfligung. Zur Messung der tatsdchlichen Wirksamkeit
der Sicherungsbeziehungen stellt die Deutsche Bank AG die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte von
Grundgeschéaften und Sicherungsinstrumenten einander betragsmaBig gegenlber (Dollar-Offset-Methode). Die
Sicherungsbeziehungen werden in der Regel Uber die verbleibende Restlaufzeit des abzusichernden Grundgeschafts
gebildet.
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10 — Angaben zu verbundenen Unternehmen und

Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Verbundene Unternehmen, mit denen ein

Unternehmen Beteiligungsverhaltnis besteht

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute 69.237 73.563 0 0
Forderungen an Kunden 47.861 46.514 1 1
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 36.247 36.237 57 3
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 34.681 32.270 2 2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 22.617 23.494 5 6
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Nachrangige Verbindlichkeiten 827 600 0 0

Die vollstandige Anteilsbesitzliste der Deutschen Bank AG (inklusive Unternehmen, an denen mindestens 20% der
Kapitalanteile gehalten werden, und Beteiligungen an groBen Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligung 5% der

Stimmrechte Uberschreitet) ist in der Anhangangabe 35 — ,Anteilsbesitz” ersichtlich.

11 — Treuhandgeschafte

Treuhandvermégen
in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Forderungen an Kreditinstitute 3.061 4.053
Forderungen an Kunden 191 249
Insgesamt 3.252 4.302
Treuhandverbindlichkeiten
in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 114 157
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3.138 4,145
Insgesamt 3.252 4.302

Bei den Forderungen an Kreditinstitute handelt es sich hauptsédchlich um Einlagen von Kunden, die in ihrem Namen und
auf ihre Rechnung bei Drittbanken platziert wurden. Forderungen an Kunden sind im Wesentlichen Kredite, die von

Forderbanken oder Gebietskérperschaften zweckgebunden refinanziert wurden.
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12 — Anlagevermégen

Die nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung des Anlagevermdgens.

Abschreibungen und
Anschaffungs-/Herstellungskosten Wertberichtigungen Buchwert
Zugéange/
Stand  Umklassifiz davon davon Stand Stand
in Mio. € 1.1.2025 ierung Abgange  kumuliert Ifd. Jahr Abgéange 31.12.2025 31.12.2024
Immaterielle Anlagewerte 12.738 1.666 7 10.369 1.166 4 4.028 3.629
Selbst geschaffene gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte und Werte 10.531 1.3671 6 8.264 1.104 3 3.629 3.466
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 1.492 107 1 1.392 54 1 205 152
Geschéfts- oder Firmenwert 715 191 0 712 8 0 194 11
Geleistete Anzahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Sachanlagen 4.250 520 125 2.992 249 122 1.653 1.708
Grundstiicke und Gebaude 158 0 0 130 1 0 282 29
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4.092 392 125 2.862 248 122 1.497 1.417
Anlagen im Bau 0 128 0 0 0 0 128 262
Leasinggeschaft 0 0 0 0 0 0 0 0
Verande-
rungen
Beteiligungen Y 272 241
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.0093 32.692 31.683
Geldmarktpapiere 0 0 0
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 20.064 60.201 40.136
davon einbezogen in Bewertungseinheiten
im Sinne des § 254 HGB 0 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 0 0 0
davon einbezogen in Bewertungseinheiten
im Sinne des § 254 HGB 0 0 0

Von der nach § 34 Absatz 3 RechKredV mdglichen Zusammenfassung fur Finanzanlagen wurde Gebrauch gemacht. Wechselkursanderungen, die sich aufgrund der
Wahrungsumrechnung zu Stichtagskursen bei Auslandsfilialen ergaben, wurden bei den Anschaffungs-/Herstellungskosten (Stand: 1. Januar 2025) sowie bei den
kumulierten Abschreibungen und Wertberichtigungen berticksichtigt

1 Zugénge zu selbst geschaffenen gewerblichen Schutzrechten und &hnlichen Rechten und Werten entfallen auf selbsterstellte Software
2 Grundstiicke und Geb&ude wurden im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzt

3 Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich um 1,0 Mrd. € auf 32,7 Mrd. € erhéht. Der Anstieg entfiel auf Wertaufholungen (2,0 Mrd.€) sowie
Kapitaleinzahlungen (0,6 Mrd. €), denen negative Wahrungsumrechnungseffekte (1,3 Mrd. €), Abschreibungen (0,3 Mrd. €), Kapitalrtickzahlungen (0,1 Mrd. €) sowie die
Umklassifizierung eines verbundenen Unternehmens in Beteiligungen (0,1 Mrd. €) gegentberstanden
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13 — Sonstige Vermoégensgegenstande

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstdanden in Hohe von 9,2 Mrd. € wurden im Wesentlichen Sicherheitsleistungen in
Hohe von 2,0 Mrd. €, Steuerforderungen in Héhe von 1,3 Mrd. €, Emissionszertifikate in Héhe von 1,2 Mrd. € sowie
Forderungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen in Héhe von 742 Mio. € ausgewiesen.

14 — Aktive und passive Rechnungsabgrenzungsposten

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten waren Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabe- und Riickzahlungsbetrag
von Verbindlichkeiten gemaf § 250 Absatz 3 HGB in Hohe von 191 Mio. € enthalten.

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten waren Unterschiedsbetrédge geméaB § 340e Absatz 2 HGB in Hohe von
57 Mio. € enthalten.

15 — Latente Steuern

Latente Steuern werden fir zeitliche Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von
Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt, die sich voraussichtlich in spateren
Geschéftsjahren umkehren. Dabei werden nicht nur zeitliche Differenzen aus den eigenen Bilanzposten einbezogen,
sondern auch solche, die bei Organtdchtern beziehungsweise Personengesellschaften bestehen, an denen die Deutsche
Bank AG als Gesellschafterin beteiligt ist. Zuséatzlich sind bei der Berechnung aktiver latenter Steuern steuerliche
Verlustvortrdage in Hohe der innerhalb der néchsten finf Jahre zu erwartenden Verlustverrechnung zu bericksichtigen.

Im Dezember 2021 veréffentlichte die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
globale Regeln zur Bekédmpfung von Gewinnverklrzung und -verlagerung im Rahmen des Pillar 2 - Rahmenwerks. Die
globalen Mindestbesteuerungsregeln oder die Pillar 2 Regeln gelten fir die Deutsche Bank AG als oberste
Muttergesellschaft ab 2024. Mit § 274 Abs. 3 HGB n.F. wurde eine obligatorische Ausnahme fiir die Bilanzierung latenter
Steuern eingeflihrt, die sich aus der Umsetzung der Pillar 2 Modellvorschriften ergeben.

Mit Zustimmung des Bundesrats am 11. Juli 2025 wurde ein neues Steuergesetz verabschiedet (,Gesetz fir ein
steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts Deutschland®). Ab dem 1. Januar 2028
wird der Korperschaftsteuersatz in Deutschland Gber einen Zeitraum von finf Jahren bis zum Jahr 2032 schrittweise von
derzeit 15% auf 10% gesenkt. Im Geschaftsjahr 2025 wurden die latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit den Aktivitaten des Konzerns in Deutschland, die voraussichtlich nach dem 31. Dezember 2027
realisiert werden, neu bewertet, um die kiinftig niedrigeren Steuersdtze zu bertcksichtigen. Die Neubewertung der
latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten fihrte zu einem Steueraufwand in Héhe von 221 Mio. €.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des kombinierten Ertragsteuersatzes des steuerlichen Organkreises
der Deutsche Bank AG von aktuell 31,3%. Der kombinierte Ertragsteuersatz umfasst Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer
und Solidaritatszuschlag.

Abweichend hiervon werden latente Steuern aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden bei deutschen Beteiligungen in
der Rechtsform einer Personengesellschaft auf Basis eines kombinierten Ertragsteuersatzes bewertet, der lediglich die
Kérperschaftsteuer und den Solidaritatszuschlag beinhaltet; dieser betragt derzeit 15,8%.

Latente Steuern in auslandischen Betriebsstatten werden mit den dort geltenden statutarischen Steuersatzen bewertet,
deren Bandbreite sich hauptsachlich zwischen 20% und 33% bewegt.

Im Geschaftsjahr ergab sich insgesamt eine bilanzierte aktive latente Steuer in Héhe von 4,8 Mrd. €. MaBgeblich hierfr
waren neben der ,Inlandsbank® inklusive der hierin abgebildeten latenten Steuer flr Organtochter die Filialen New York
und London. Sie beruht im Wesentlichen auf Verlustvortragen und auf temporaren Wertunterschieden, die tiberwiegend
aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden im Zusammenhang mit mitarbeiterbezogenen Verpflichtungen und
vorgenommenen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert fur Kreditportfolios und das Handelsbuch resultieren.
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16 — Restlaufzeitengliederung der Verbindlichkeiten

in Mio. € 31.12.2025 31122024
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 60.224 65.706
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 19.322 22.291
mehr als drei Monate bis ein Jahr 19.733 23.114
mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 7.441 8.115
mehr als funf Jahre 13.728 12.186
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 36.754 33.151
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 11.780 11.076
mehr als drei Monate bis ein Jahr 24519 21.660
mehr als ein Jahr bis fUnf Jahre 450 411
mehr als funf Jahre 5 4
Andere Verbindlichkeiten gegentiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 155.921 152.884
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 93.579 93.056
mehr als drei Monate bis ein Jahr 46.609 38.969
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 9.318 14.305
mehr als finf Jahre 6.414 6.554
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 15.865 11.823
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 2.856 6.117
mehr als drei Monate bis ein Jahr 12.829 5.492
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 181 213
mehr als finf Jahre 0 0
Von den begebenen Schuldverschreibungen in Héhe von 88,1 Mrd. € werden in 2026 24,9 Mrd. € fallig.
17 — Verbindlichkeiten, fiir die Vermdégensgegenstande als
Sicherheit Gibertragen wurden
Fir die nachfolgenden Verbindlichkeiten wurden Vermégensgegenstéande im angegebenen Wert Ubertragen.
in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 10.583 12.677
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 107 23
Verbindlichkeiten im Handelsbestand 234 288
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 101
Eventualverbindlichkeiten 1.432 1.414
Insgesamt 12.356 14.503

18 — Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 43,4 Mrd. € umfassten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
VerduBerungen von Vermdgensgegenstanden, die nicht die Ausbuchungskriterien erfillten, in Héhe von 39,0 Mrd. €.

21



Deutsche Bank Erlauterungen zur Bilanz
Jahresabschluss der 19 — Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Deutsche Bank AG

19 — Pensionen und adhnliche Verpflichtungen

Die Deutsche Bank AG bietet ihren Mitarbeitern Leistungen fir die Zeit nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (im
Folgenden Pensionsplane genannt) an. Dies umfasst sowohl beitragsdefinierte als auch leistungsdefinierte Zusagen.

Die Mehrheit der Anspruchsberechtigten dieser Plane befindet sich in Deutschland. Die Hohe der Versorgungszusagen
an die Mitarbeiter basiert in erster Linie auf deren Vergttung und der Dauer ihrer Konzernzugehérigkeit.

Der Bewertungsstichtag fur alle leistungsdefinierten Pléne ist der 31. Dezember. Sdmtliche Plane werden gemafl dem
Verfahren der laufenden Einmalprémien bewertet. Diese Bewertung beinhaltet versicherungsmathematische Annahmen
Uber demografische Entwicklungen, Gehalts- und Rentensteigerungen sowie Inflationsraten. Die Festsetzung der
Diskontierungszinssatze folgt den Regelungen des § 253 Absatz 2 HGB.

Zugrunde gelegte versicherungsmathematische Annahmen 31.12.2025 31.12.2024
Diskontierungszinssatz 1,90% 1,78%
Inflationsrate 2,02% 2,03%
Nominale Gehaltssteigerungsrate 2,20% 2,22%
Nominale Pensionssteigerungsrate 2,02% 2,03%
2025 2022

Modifizierte Modifizierte

Wabhrscheinlichkeiten zur Lebenserwartung/Invalidisierung Richttafeln Richttafeln
Heubeck Heubeck

2018G 2018G

Die Verpflichtungen aus diesen leistungsdefinierten Versorgungszusagen sind zumeist durch Deckungsvermdgen
unterlegt. FUr Uberdotierte Verpflichtungen wird in der Bilanz ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogens-
verrechnung ausgewiesen. Im Fall einer Unterdotierung oder fiir Verpflichtungen aus intern finanzierten Planen der Bank
werden entsprechende Rlckstellungen gebildet.

Fur beitragsdefinierte Pensionszusagen in Deutschland, bei denen die Deutsche Bank AG mit anderen Finanzinstituten
Mitgliedsunternehmen des BVV ist, gilt die Subsidiarhaftung des Arbeitgebers, welche die Pensionsleistungen und deren
gesetzlich vorgeschriebenen Anpassungen umfasst.

Dartber hinaus gibt es Rickstellungen fur weitere dhnlich langfristige Verpflichtungen, vornehmlich in Deutschland,
beispielsweise flr Dienstjubilden oder Vorruhestandsvereinbarungen. Der Konzern dotiert diese Plane bei Falligkeit der

zu erbringenden Leistungen.

Pensionsplane

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Pensionsverpflichtung 9.616 9.889
Angenommene Pensionsverpflichtung bei Anwendung des 7-Jahres-Durchschnittszinses 9.390 9.784
Durch den Unterschied im Durchschnittszins erfasster Ertrag 0 0
Beizulegender Zeitwert des Deckungsvermdgens 7.768 8.260
davon:
Anschaffungskosten des Deckungsvermégens 7.790 8.659
Summe nicht realisierter Gewinne des Deckungsvermdégens 5 4
Uberdeckung/ Unterdeckung (-) am Jahresende (Saldo) -1.848 -1.629
Nettobilanzwert Vermégen/ Ruickstellung (-) -1.848 -1.629
davon:
bilanziert als Aktivischer Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 6 5
bilanziert als Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 1.855 1.634
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Wie im Vorjahr ergab sich durch die Anwendung der aktualisierten Bewertungsprinzipien geméaBR § 253 Absatz 6 HGB
ein Bewertungsunterschied durch den im Jahresabschluss verwendeten 10-Jahres-Durchschnittszinssatz und dem
7-Jahres-Durchschnittszinssatz. Zum 31. Dezember 2025 belief sich der Unterschiedsbetrag hieraus auf -227 Mio. €

(2024: -105 Mio. €). Da diese Differenz negativ ist, hat sie keinen Einfluss auf die Berechnung der Ausschuttungs-
sperre.

Pensionsplane

in Mio. €

2025 2024

Ertrage des Planvermégens -71 158
Zinsaufwand der Pensionsverpflichtung 38 66
Nettozinsertrag/-aufwand (-) -109 92
davon: erfasst als Sonstige betriebliche Ertrage 1 93
davon: erfasst als Sonstige betriebliche Aufwendungen -109 -1
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20 — Andere Riickstellungen

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Rickstellungen im Kreditgeschaft 292 250
Rickstellungen fur drohende Verluste 153 224
Ubrige andere Riickstellungen 4621 4958
Gesamtbetrag der anderen Riickstellungen 5.067 5.432

Ubrige andere Riickstellungen wurden fiir die folgenden Risiken gebildet:

Personalrtickstellungen bilden zusatzliche Komponenten der Mitarbeitervergtitung ab. Diese Bestandteile bestehen aus
variabler und aufgeschobener Vergltung, aktienbasierter Vergltung, Mitarbeiteranspriichen aus Vorruhestands-
regelungen und weiteren Verpflichtungen. Der zurlickgestellte Betrag belief sich auf 3,5 Mrd. € zum Jahresende 2025
und 3,1 Mrd. € zum Jahresende 2024.

Restrukturierungsriickstellungen entstehen aus Restrukturierungsaktivitdten. Die Strategische Transformation der Bank
zielt darauf ab, die nachhaltige Rendite fir die Aktiondre deutlich zu verbessern; durch Konzentration auf das
Kerngeschaft, Senkung der bereinigten Kosten und Unterstltzung einer schnellere Entscheidungsfindung und -
ausfiihrung. Die Rickstellungen fur diese Aktivitaten betrugen 129 Mio. € zum Jahresende 2025 und 205 Mio. € zum
Jahresende 2024.

Ruckstellungen fir die aufsichtsbehordliche Durchsetzung von Forderungen werden gebildet aufgrund von aktuellen
oder potenziellen Klagen beziehungsweise Verfahren wegen Nichterfillung rechtlicher oder aufsichtsbehérdlicher
Verantwortlichkeiten, was dazu gefiihrt hat oder fiihren konnte, dass eine Einschatzung von Geld- oder sonstigen Strafen
staatlicher Aufsichtseinrichtungen, selbstregulierender Organisationen oder sonstiger Aufsichtsbehérden vorgenommen
wird. Die Ruckstellungen fir dieses Risiko beliefen sich auf 131 Mio. € zum Jahresende 2025 und 110 Mio. € zum
Jahresende 2024.

Zivilrechtliche Rickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten resultieren aus gegenwartigen oder moglichen Forderungen und
Verfahren aufgrund der behaupteten Nichteinhaltung von vertraglichen oder sonstigen rechtlichen oder gesetzlichen
Pflichten, welche zu Ansprichen von Kunden, Gegenparteien oder Aufsichtsbehérden in Zivilverfahren oder
aufsichtsrechtlichen Verfahren fiihren oder flihren kénnten. Fir dieses Risiko wurden Riickstellungen von 356 Mio. € zum
Jahresende 2025 gebildet und 859 Mio. € zum Jahresende 2024.

Operationelle Ruckstellungen entstehen aus operationellen Risiken und beinhalten keine Ruckstellungen fir
zivilrechtliche und regulatorische Rechtsstreitigkeiten, die in einer separaten Riickstellungsart dargestellt werden. Die
Ruckstellungen fir dieses Risiko betrugen 37 Mio. € zum Jahresende 2025 und 13 Mio. € zum Jahresende 2024.
Operationelle Risiken beinhalten Verluste, die durch unangemessene oder fehlerhafte interne Prozesse und Systeme,
durch menschliches Fehlverhalten oder durch auBerbetriebliche Ereignisse entstanden.

Weitere Ubrige Riickstellungen bestanden in Hhe von 462 Mio. € zum Jahresende 2025 und 645 Mio. € zum Jahresende
2024.
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Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen hinsichtlich der Bankenabgabe und
Einlagensicherung

Die Bank ist verpflichtet, Beitrdge an internationale Abwicklungsbehoérden oder Einlagensicherungssysteme wie den
Europaischen Abwicklungsfonds (SRF), der vom Single Resolution Board (SRB) verwaltet wird, zu leisten. Ein Teil dieser
Beitrage kann in Form von unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen (Irrevocable Payment Commitments (IPCs))
geleistet werden, die mit Barmitteln oder Wertpapiersicherheiten unterlegt sind. Die Bank bleibt der wirtschaftliche
Eigentliimer der gestellten Sicherheiten.

Die IPCs im Zusammenhang mit der Bankenabgabe gemaRB der Richtlinie Uber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten (BRRD), dem SRF und der Einlagensicherung durch den deutschen Einlagensicherungsfonds beliefen
sich zum 31. Dezember 2025 auf 1,5 Mrd. € (31. Dezember 2024: 1,4 Mrd. €). Davon entfielen 1,0 Mrd. € auf IPCs
gegeniiber dem SRF (31. Dezember 2024: 1,0 Mrd. €) und 0,5 Mrd. € auf den deutschen Einlagensicherungsfonds (31.
Dezember 2024: 0,4 Mrd. €).

Zum 31. Dezember 2025 setzten sich die gesamten Sicherheiten aus 1,0 Mrd. € an Barsicherheiten, die in den Sonstigen
Vermogensgegenstanden ausgewiesen werden, und 524 Mio. € an Wertpapiersicherheiten zusammen (31. Dezember
2024: 1,0 Mrd. € bzw. 481 Mio. €). Der komplette Betrag von 1,0 Mrd. € an Barsicherheiten entféllt auf den SRF (31.
Dezember 2024: 1,0 Mrd. €).

Die Bank hat die Auswirkungen eines Urteils des Gerichtshofs der EU im November 2025 in Bezug auf die Behandlung
von IPCs gegentiber dem SRF in einem Verfahren, in dem die Bank nicht Partei war, analysiert. Es wurde geschlussfolgert,
dass die Auswirkungen flr den Jahresabschluss in Bezug auf alle Systeme, bei denen IPCs geleistet werden, immateriell
sind. Dies basiert auf dem erwarteten Zeitpunkt moglicher Zahlungen (d.h. im Falle einer Riickgabe der Banklizenz oder
falls die IPCs abgerufen wirden) und unter Anwendung darauf bezogener Abzinsungssatze.
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21 — Nachrangige Verbindlichkeiten

Vertraglich nachrangige Verbindlichkeiten werden in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen
Wertpapieren, Namens- und Inhaberschuldverschreibungen sowie Schuldscheindarlehen begeben und haben
Ursprungslaufzeiten von mehrheitlich zwischen zehn und 20 Jahren.

Die Deutsche Bank AG ist in keinem Fall verpflichtet, nachrangige Mittelaufnahmen vorzeitig zurtickzuzahlen, wobei in
bestimmten Fallen eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin moglich ist. Im Fall der Liquidation oder der
Insolvenz gehen die Forderungen und Zinsanspriiche aus diesen Verbindlichkeiten den Forderungen aller Glaubiger der
Deutschen Bank AG, die nicht ebenfalls nachrangig sind, nach. Die Umwandlung dieser Mittel in bilanzielles Eigenkapital
oder eine andere Schuldform ist in den Anleihebedingungen nicht vereinbart. Diese Bedingungen treffen auch fir die
nicht einzeln aufgefiihrten nachrangigen Mittelaufnahmen zu.

Wesentliche nachrangige Verbindlichkeiten ab einem Gegenwert von 1,0 Mrd. €

Wahrung Betrag in Mio.  Art Emissionsjahr Zinssatz Falligkeit!
€ 1.250 Inhaberschuldverschreibung 2020 5,625% 19.05.2031
us.s$ 1.250 Inhaberschuldverschreibung 2021 3,729% 14.01.2032
us.s$ 1.250 Inhaberschuldverschreibung 2022 3,742% 07.01.2033
€ 1.500 Inhaberschuldverschreibung 2022 4,000% 24.06.2032
us.s$ 1.500 Inhaberschuldverschreibung 2023 7,079% 10.02.2034

* Falligkeit der Schuldverschreibungen; die Schuldverschreibungen beinhalten die Méglichkeit auBerordentlicher Kiindigung in Abhangigkeit der Zustimmung von
Aufsichtsbehorden oder von Anderungen in der Steuergesetzgebung

Die Aufwendungen (inklusive Ergebnis aus derivativen Sicherungsinstrumenten) fir die gesamten vertraglich
nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe von 9,2 Mrd. € beliefen sich in 2025 auf insgesamt 250 Mio. €. Hierin enthaltene
abgegrenzte, noch nicht fallige Zinsen in Hohe von 192 Mio. € sind unter dem Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten®
ausgewiesen.

Zusatzlich sind bestimmte Verbindlichkeiten von Gesetzes wegen nachrangig gemaR § 46f Abs. 6 Kreditwesengesetz,
sofern ihre Ursprungslaufzeit mindestens ein Jahr betragt und der Riickzahlungsbetrag oder die Zinszahlungen nicht von
einem bei Begebung noch unsicherem Ereignis abhangt. Diese nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten beliefen sich zum
Dezember 2025 auf 47,1 Mrd. €.

22 — Genussrechtskapital

Friiheste

Ktndigungs-

Wahrung Betrag in Mio Art Emissionsjahr Zinssatz maoglichkeit
€ 20 Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 032 2007 5,250 % 31.12.2026
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23 — Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals

Per 31. Dezember 2025 belief sich der Bilanzwert der Zusatzlichen Tier-1-Anleihen (,AT1 Anleihen®) auf 11,8 Mrd. €
gegenliber 12,2 Mrd. € am Ende des Vorjahres. Der auf die Anleihen entfallende Zinsaufwand fur das Jahr 2025 belief
sich auf 809 Mio. €. Darin enthalten war per 31. Dezember 2025 abgegrenzter Zinsaufwand von 524 Mio. €, der in den
Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen ist.

Die AT1-Anleihen stellen unbesicherte und nachrangige Anleihen der Deutschen Bank dar. Die Zinszahlungen fir diese
Anleihen bemessen sich an deren Nominalbetrag und sind flr den Zeitraum vom Ausgabetag bis zum né&chsten
Zinsanpassungstermin fix. Danach wird der Zinssatz fir jeweils funf Jahre neu festgelegt. Die Anleihebedingungen
beinhalten Regelungen, nach denen die Deutsche Bank sowohl verpflichtet werden kann als auch das umfassende Recht
zur alleinigen Entscheidung hat, jederzeit Zinszahlungen entfallen zu lassen. Zinszahlungen sind nicht kumulativ und
werden in Folgejahren nicht héher ausfallen, um etwaige ausgefallene Zinszahlungen aus Vorjahren nachzuholen. Die
Anleihen haben kein Falligkeitsdatum. Sie kénnen von der Deutschen Bank zum nachsten moglichen vorzeitigen
Falligkeitsdatum gekiindigt werden und danach zu festgelegten Kiindigungsterminen. Des Weiteren kénnen sie unter
bestimmten Bedingungen vorzeitig gekiindigt werden. Die Anleihen unterliegen den im jeweiligen Prospekt ausgefiihrten
Bedingungen, die unter anderem beinhalten, dass die Deutsche Bank die Anleihen nur in Ganze und nicht teilweise
kiindigen kann, sofern daflir bestimmte aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige
Kindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde. Der Rickzahlungs- und der
Nominalbetrag der Anleihen kann bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts vermindert werden. Einen solchen
auslosenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-Kernkapitalquote des Deutsche Bank-Konzerns, berechnet auf
konsolidierter Basis, unter 5,125% fallt. Die Anleihen kénnen nach Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts unter
bestimmten Bedingungen wieder zugeschrieben werden.

Am 31. Dezember 2025 ausstehende Zuséatzliche Tier-1-Anleihen

Friheste

Kiindigungs-

Wéhrung Betragin Mio.  Art Emissionsjahr Zinssatz moglichkeit
Anféanglich festverzinsliche nicht kumulative

GBP 650 Nachranganleihen ohne Endfélligkeit 2014 7,125% 30.04.2026
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

us.s$ 1.250 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2014 8,130% 30.04.2030
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.250 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2021 4,625% 30.10.2027
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.250 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2021 4,500% 30.11.2026
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 750 Nachranganleihen ohne Endfélligkeit 2022 6,750% 30.10.2028
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.250 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2022 10,000% 30.11.2027
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.500 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2024 8,125% 30.10.2029
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.500 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2024 7,375% 30.10.2031
Anféanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.500 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2025 7,125% 30.10.2030
Anfanglich festverzinsliche nicht kumulative

€ 1.000 Nachranganleihen ohne Endfalligkeit 2025 6,750% 30.10.2034

24 — Fremdwahrung

Der Gesamtbetrag der Vermogensgegenstande in Fremdwahrung belief sich am Bilanzstichtag auf umgerechnet
486,8 Mrd. €, derjenige der Schulden auf umgerechnet 367,5 Mrd. €.
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25 — Eigenkapital
Eigene Aktien

Im Laufe des Jahres 2025 haben die Bank oder mit ihr verbundene Unternehmen keine Deutsche Bank-Aktien gemanB
§ 71 Absatz 1 Nr. 7 AktG fur Handelszwecke gehalten oder gekauft.

Ferner wurde die Bank durch Beschlisse der Hauptversammlungen am 22. Mai 2025 (Ermachtigung bis 30. April 2030)
sowie am 16. Mai 2024 (Ermachtigung bis 30. April 2029) ermachtigt, Eigene Aktien gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG zu
erwerben sowie gemaB §§ 237, 238 und 239 AktG zurlickzukaufen. Die in diesen Beschliissen gesetzten Schranken (bis
zu 10% der Stammaktien) wurden bei jedem Kauf- und Verkaufsvorgang eingehalten.

Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 22. Mai 2025 erganzend ermachtigt, den Aktienerwerb unter der
beschlossenen Ermachtigung gemal § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG auch unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder
Terminkaufvertragen durchzuftihren. Die Schranken beim Einsatz solcher Derivate wurden bei jedem Kauf- und
Verkaufsvorgang eingehalten.

Der Bestand gemaf § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG belief sich auf 7.705.713 Stiick (0,4% des Grundkapitals). Zum 31. Dezember
2025 wurden 14.039.169 (Ende 2024: 16.385.675) Deutsche Bank-Aktien, 0,73% des Grundkapitals (Ende 2024: 0,82%)
als Sicherheitsleistung von der Bank oder mit ihr verbundenen Unternehmen in Pfand genommen.

Entwicklung des gezeichneten, genehmigten und bedingten Kapitals

Nach dem Einzug von 84.122.616 Stlckaktien in 2025 besteht das gezeichnete Kapital aus 1.910.578.977 Stickaktien,
die auf den Namen lauten. Damit ergibt sich ein rechnerischer Nominalwert in Héhe von 2,56 € pro Aktie. Ohne den
Bestand an Eigenen Aktien beliefen sich die im Umlauf befindlichen Aktien am 31. Dezember 2025 auf 1.902.873.264
Stlick (Ende 2024: 1.945.125.755 Stiick). Die durchschnittliche Zahl umlaufender Aktien betrug im Berichtsjahr
1.882.201.193 Stuck.

Gezeichnetes Genehmigtes Bedingtes Kapital
in€ Kapital* Kapital (noch austibbar)
Stand 31.12.2024 5.106.436.078,08  2.560.000.000,00 0
Aufhebung geméaB Hauptversammlungsbeschluss vom 16. Mai 2024 -215.353.896,96 0 0
Aufhebung gemaB Hauptversammlungsbeschluss vom 22. Mai 2025 0 -2.560.000.000,00 0
Erhéhung gemaB Hauptversammlungsbeschluss vom 22. Mai 2025 0 2.493.000.000,00 0
Stand 31.12.2025 4.891.082.181,12  2.493.000.000,00 0

1 Inklusive Nominalwert der Eigenen Aktien

Einzelheiten zu dem genehmigten Kapital sind in den Angaben nach § 315a Absatz 1 HGB im zusammengefassten
Lagebericht dargestellt.
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Veranderung des Eigenkapitals

in Mio. €

Stand 31.12.2024 44884
Einzug von Eigenen Anteilen

- Veranderung im gezeichneten Kapital -215
- Veranderung in der Kapitalrticklage 214
- Veranderung in der Gewinnrlicklage -1.675
Ausschittung in 2025 -1.315
Verwendung des Vorjahresbilanzgewinn fir Zufihrung zur Gewinnriicklage -800
Gewinnvortrag -143
Effekte aus der Veranderung Eigener Anteile

- Veranderung Nominalwert im gezeichneten Kapital 107

- Veranderung Anschaffungskosten 420

- Realisierte Gewinne (Nicht-Handel) 65

- Realisiertes Ergebnis (Handel) 0

— Realisierte Verluste (Nicht-Handel) 0 592
Zufhrung zur Gewinnriicklage gemaB Hauptversammlungsbeschluss 800
Zuftihrung zur Gewinnriicklage im Rahmen der Gewinnverwendung 2.750
Bilanzgewinn 2025 3.577
Stand 31.12.2025 48.669

Unter Berlicksichtigung der Einstellung in andere Gewinnrlcklagen in Héhe von 2,8 Mrd. € belief sich der verbliebene
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2025 auf 3,6 Mrd. €. Die Bank wird der Hauptversammlung vorschlagen, eine Dividende
in Hohe von 1,00 € je Stickaktie zu zahlen, weitere 1,5 Mrd. € den Gewinnrticklagen zuzuftihren sowie den verbleibenden

Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.
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26 — AuBerbilanzielle Transaktionen

Unter dem Bilanzstrich weist die Bank Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen aus, soweit fir diese
keine Rickstellungen gebildet wurden. Die Entscheidung, ob ein Ausweis der Eventualverbindlichkeiten und
Kreditzusagen aufB3erhalb der Bilanz oder durch Riickstellungsbildung erfolgt, wird nach dem Ergebnis der Einschatzung
des Kreditrisikos getroffen. Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen werden ferner um als Verbindlichkeiten
bilanzierte erhaltene Barsicherheiten gekdirzt.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden
Ruckgriffsmoglichkeiten auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und beruht damit im Wesentlichen auf dem
Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schatzt vor dem verbindlichen Eingehen ihrer Verpflichtung im Rahmen einer Kreditprtifung des Auftragsgebers
sowie gegebenenfalls anhand einer Bewertung der erwarteten Erfiillung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch
den jeweiligen Auftraggeber das Verlustrisiko ab, das aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit oder von
einer unwiderruflichen Kreditzusage resultiert. Darlber hinaus Uberprift die Bank wéahrend der Laufzeit ihrer
Verpflichtungen regelmaBig, ob aus Inanspruchnahmen der Eventualverbindlichkeiten oder der unwiderruflichen
Kreditzusagen Verluste zu erwarten sind. Unter Umstanden verlangt die Bank die Stellung von Sicherheiten, um das
Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme zu mindern. Die im Rahmen dieser Beurteilungen abgeschatzten
Verlustbetrage werden als Riickstellungen erfasst.

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Von den unwiderruflichen Kreditzusagen am 31. Dezember 2025 in Hoéhe von 168,6 Mrd. € betrafen 166,3 Mrd. €
Zusagen von Buch- und Wechselkrediten an Nichtbanken.

Die Deutsche Bank AG gewahrt unwiderrufliche Kreditzusagen, um den Finanzierungsbeddrfnissen ihrer Kunden zu
entsprechen. Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewdhrten
Zusagen, welche nicht durch die Deutsche Bank widerrufen werden kénnen. Diese Kreditzusagen werden mit dem
Nominalwert nach Abzug von in der Bilanz berlcksichtigten Barsicherheiten und Ruckstellungen gezeigt. Die oben
genannten Betrdge stellen nicht die zuklinftig zu erwartenden Zahlungsstréme dar, da viele dieser Vertrage ohne
Inanspruchnahme auslaufen. Unwiderrufliche Kreditzusagen werden nicht in der Bilanz ausgewiesen, aber bei der
Uberwachung der Kreditrisiken beriicksichtigt. Sofern die Kreditrisikoiberwachung hinreichend konkrete Erkenntnisse
Uber einen Verlust aus einer zu erwartenden Inanspruchnahme ergibt, erfolgt eine Rickstellungsbildung.

Die Deutsche Bank AG unterhalt verschiedene Geschéaftsbeziehungen zu sogenannten Zweckgesellschaften (,SPEs®), die
einen bestimmten Geschaftszweck erflllen sollen. SPEs dienen hauptsachlich dazu, Kunden Zugang zu spezifischen
Portfolios von Vermdgensgegenstanden und Risiken zu ermdéglichen sowie den Kunden durch die Verbriefung von
finanziellen Vermdgensgegenstanden Zugang zu liquiden Markten zu verschaffen. In der Regel profitiert die Deutsche
Bank AG von Dienstleistungsgebihren oder Provisionsertragen, die sie fur die Griindung von SPEs erhalt, oder weil sie als
Investment Manager, Depotbank oder in einer anderen Funktion agiert. SPEs konnen als Kapital-, Investment- oder
Personengesellschaften gegriindet werden. Generell kdnnen verschiedenste Arten von Geschaftsbeziehungen zu SPEs
bestehen. Die Deutsche Bank AG hat priméar Liquiditatsfazilitdten ausgereicht, die als unwiderrufliche Kreditzusagen in
den Anderen Verpflichtungen unter dem Bilanzstrich ausgewiesen werden. Die Deutsche Bank AG stellt den SPEs
finanzielle Unterstitzung bereit in Verbindung mit Commercial-Paper-Conduits-Programmen, der Verbriefung von
Forderungen (Asset Securitizations), Investmentanteilen und Immobilienleasing. Solche Zweckgesellschaften sind ein
wesentlicher Erfolgsfaktor flir das Funktionieren etlicher wichtiger Teile der Kapitalmarkte einschlieBlich der Markte fur
durch Grundpfandrechte und andere Vermogensgegenstande unterlegte Wertpapiere (Asset-backed Securities), da sie
Investoren im Rahmen der Verbriefungsprogramme den Zugang zu spezifischen Zahlungsstrémen und Risiken
ermoglichen. Zum 31. Dezember 2025 hatten diese Vereinbarungen keine wesentlichen Auswirkungen auf unsere
Kreditvereinbarungen, Kapitalquoten, Bonitatseinstufungen sowie Dividenden.
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Eventualverbindlichkeiten

Im Rahmen der Ublichen Geschaftstatigkeit Gbernimmt die Deutsche Bank AG im Auftrag ihrer Kunden regelmaBig
Burgschaften, Akkreditive und Kredithaftungen. Im Rahmen dieser Vertrage ist es fir die Deutsche Bank AG erforderlich,
Zahlungen an den Beglinstigten zu leisten, wenn ein anderer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt oder Leistungen
gemal Vertrag nicht erfillt. Fir diese Haftungsverhaltnisse ist der Bank im Einzelnen nicht bekannt, ob, wann und in
welcher Hohe eine Inanspruchnahme erfolgen wird. Sofern die Kreditrisikolberwachung hinreichend konkrete
Erkenntnisse Uber einen Verlust aus einer zu erwartenden Inanspruchnahme ergibt, erfolgt eine Rickstellungsbildung.

In der nachfolgenden Tabelle werden die gesamten potenziellen Zahlungen aus Birgschaften, Akkreditiven und
Kredithaftungen nach Abzug von in der Bilanz berticksichtigten Barsicherheiten und Ruckstellungen dargestellt. Die
Ubersicht zeigt die Maximalbetrage der méglichen Inanspruchnahme der Deutschen Bank AG, wenn sdmtliche
eingegangenen Verpflichtungen erfiillt werden missten und gleichzeitig samtliche Rickgriffsméglichkeiten auf die
Auftraggeber nicht erfullt werden. Die Tabelle bildet insofern nicht die zukiinftig aus diesen Vertragen zu erwartenden
Zahlungsstrome ab, da viele dieser Vereinbarungen ohne Inanspruchnahme auslaufen oder entstehende
Inanspruchnahmen durch Rickgriff auf die Auftraggeber ausgeglichen werden.

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Biirgschaften, Garantien 61.802 57.248
Akkreditive 3.667 3.956
Kredithaftungen 7.747 7.848
Insgesamt 73.216 69.052
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27 — Sonstige Verpflichtungen

Kaufverpflichtungen

Kaufverpflichtungen sind rechtlich durchsetzbare und bindende Vereinbarungen, Waren oder Dienstleistungen zu
festgesetzten Konditionen wie Mindestabnahmemengen oder Festpreisen zu erwerben. Aus solchen Vertragen besteht
fur die Deutsche Bank AG das Risiko, dass die Vertragskonditionen ungunstiger sind als die Konditionen zum Zeitpunkt
der Vertragserfillung oder dass die mit dem Vertrag verbundenen Kosten héher sind als der 6konomische Nutzen. Die
Bank Uberprift im Rahmen der Jahresabschlusserstellung, ob Verluste aus sonstigen Verpflichtungen drohen. In solchen
Fallen wird eine Rickstellung fir drohende Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet.

Die Kaufverpflichtungen fir Waren und Dienstleistungen beliefen sich zum 31. Dezember 2025 auf 3,5 Mrd. € und
beinhalten zukiinftige Zahlungen unter anderem fiir Informationstechnologie und Gebdudemanagement.

Leasingvertrage liegen vor, wenn der Eigentimer (Leasinggeber) eines Vermogensgegenstands fir einen bestimmten
Zeitraum das Recht zur Nutzung des Vermodgensgegenstands an eine andere Partei (Leasingnehmer) gegen regelmaBige
Zahlungen Ubertrégt. Leasingvertrage werden als Operating Lease klassifiziert, wenn die Vertrage ein begrenztes oder
unbegrenztes Recht zur Kiindigung durch den Leasingnehmer vorsehen. Die Mehrheit der Risiken und Chancen, die mit
dem Eigentum am Vermogensgegenstand einhergehen, verbleibt beim Leasinggeber; der Leasingnehmer bleibt
wirtschaftlicher Eigentlimer. Vertrdge Uber Operating Lease bieten eine Alternative zum Eigentum, da sie dem
Leasingnehmer ermdoglichen, einen Vermdgensgegenstand zu nutzen, ohne direkt in den Vermdgensgegenstand zu
investieren. Die bestehenden Verpflichtungen der Deutschen Bank aus Operating Lease schlieBen Miet- und
Pachtvertrage fir Gebdude und Betriebs- und Geschéftsausstattung ein. Die Mehrheit der Leasingvertrdage sind
Gebadudeleasings, bei denen die Deutsche Bank Leasingnehmer ist. Die Zahlungsverpflichtungen aus Miet- und
Pachtvertragen sowie aus Leasingvertragen beliefen sich zum 31. Dezember 2025 auf 4,4 Mrd. € bei Restlaufzeiten von
bis zu 23 Jahren.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten
Per 31. Dezember 2025 belief sich der noch nicht amortisierte Aufwand fiir aufgeschobene variable Vergtitung auf 587 Mio. €.

Einzahlungsverpflichtungen aus nicht voll eingezahlten Aktien, GmbH-Anteilen und sonstigen Anteilen beliefen sich
Ende 2025 auf 20 Mio. €, davon 15 Mio. € gegentber einem verbundenen Unternehmen.

GemaB § 5 Absatz 10 des Statuts fir den Einlagensicherungsfonds hat die Deutsche Bank sich verpflichtet, den
Bundesverband deutscher Banken e. V., Berlin, von etwaigen Verlusten freizustellen, die durch MaBnahmen zugunsten

von im Mehrheitsbesitz der Deutschen Bank stehenden oder von durch sie beherrschten Kreditinstituten anfallen.

Verpflichtungen aus Geschaften an Terminbdrsen sowie gegenliber Clearingstellen, fir die Wertpapiere als Sicherheit
hinterlegt wurden, beliefen sich zum 31. Dezember 2025 auf 13,9 Mrd. €.

Es bestehen zudem Eventualhaftungen in Hohe von insgesamt 145 Mio. €.

32



Deutsche Bank Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Jahresabschluss der 32 — AuBerordentliches Ergebnis
Deutsche Bank AG

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

28 — Ertrdage nach geografischen Markten

Der Gesamtbetrag der Zinsertrage, laufenden Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen, der Provisionsertrége, des Nettoertrags des Handelsbestands
und der sonstigen betrieblichen Ertrdge verteilt sich auf verschiedene Regionen und fihrt gemaB3 § 34 Absatz 2
RechKredV zu folgender Ubersicht:

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Bundesrepublik Deutschland 28.954 40.029
Europa ohne Deutschland 19.573 26.872
Amerika 9.831 11.428
Afrika/Asien/Australien 6.277 6.560
Insgesamt 64.635 84.890

29 — Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Zinsertrdge aus Kredit- und Geldmarktgeschaften beinhalteten 13 Mio. € negative Zinsen, das heif3t Zinsaufwendungen
auf Ausleihungen. Diese negativen Zinsertrage entfielen im Wesentlichen auf Forderungen an Kreditinstitute und
Handelsaktiva. Zinsaufwendungen beinhalteten 12 Mio. € negative Zinsen, das heit Zinsertrage aus Verbindlichkeiten,
im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.

30 — Fir Dritte erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und
Vermittlung
Fir Dritte wurden nachstehende Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung erbracht: Depotverwaltung,

Vermittlung von Hypotheken, Versicherungen und Bausparvertrdgen, Verwaltung von Treuhandvermdgen und
Vermogensverwaltung.

31 — Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 6,7 Mrd. € beinhalteten im Wesentlichen die Wertverdnderungen aus
Nichthandelsderivaten in Hohe von 5,6 Mrd. €.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 6,5 Mrd. € beinhalteten im Wesentlichen Wertveranderungen
aus Nichthandelsderivaten in Hohe von 5,0 Mrd. €.

32 — AuBerordentliches Ergebnis

AuBerordentliche Ertrdge in Hohe von 2 Mio. € (2024: 88 Mio. €) waren im Wesentlichen auf Auflésungen von
Restrukturierungsrickstellungen zurtckzufthren.

AuBerordentliche Aufwendungen in Hohe von 10 Mio. € (2024: 91 Mio. €) waren im Wesentlichen auf Aufwendungen fir
Restrukturierungsriickstellungen zurlckzufthren.

Aus auBerordentlichen Ertragen und Aufwendungen ergab sich ein auBerordentliches Ergebnis von -8 Mio. € (2024: -4 Mio. €).
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33 — Steuern

Im Geschaftsjahr 2025 verzeichnete die Bank einen Steueraufwand von 1,7 Mrd. € gegenlber einem Steueraufwand in
Hohe von 955 Mio. € im Vorjahr. Der Steueraufwand des laufenden Jahres wurde, wie der Steueraufwand des Vorjahres,
Uberwiegend durch steuerfreie Ertrage beeinflusst.

Die globalen Mindestbesteuerungsregeln oder Pillar 2 Regeln gelten fir die Deutsche Bank ab 2024, wobei die Deutsche
Bank AG die oberste Muttergesellschaft ist. Die Deutsche Bank ist verpflichtet, jéhrlich die globale Mindeststeuer oder
Pillar 2 Ergénzungssteuer fir ihre Konzerngesellschaften in nahezu 60 Landern zu ermitteln. Eine vorlbergehende
Befreiung von den detaillierten Berechnungen der Pillar 2 Regeln, die fiir jedes Land separat bestimmt werden, kann
jedoch im Rahmen der befristeten Ubergangsregelungen gewahrt werden. Diese Ubergangsregelungen gelten fiir die
Geschéftsjahre 2024-2026 und basieren auf den landerbezogenen Berichten der Bank, welche jahrlich bei den
deutschen Steuerbehérden einzureichen sind sowie bestimmten anderen Finanzdaten. Es bestehen hinsichtlich der
Anwendung der Pillar 2 Regeln noch Unsicherheiten, weitere gesetzgeberische Entwicklungen und Auslegungshilfen
werden in vielen Landern kiinftig noch zu erwarten sein und die Umsetzungsarbeiten sind noch nicht abgeschlossen. Die
Deutsche Bank AG hat die potenziellen Auswirkungen auf ihre Finanzlage fur das Jahr 2025 nach bestem Wissen und
Gewissen bewertet und einen mit den Pillar 2 Regelungen verbundenen laufenden Steueraufwand in Héhe von 3 Mio. €
erfasst (2024: 3 Mio. €). Bei der Bewertung wurde eine Reihe von qualitativen und quantitativen Faktoren bertcksichtigt:
(1) Der gemischte gesetzliche Steuersatz der Deutschen Bank AG liegt deutlich Gber dem Mindeststeuersatz von 15%. (2)
Dartber hinaus unterliegt die Bank in nur wenigen Landern einem gesetzlichen Steuersatz von weniger als 15%. (3) Auf
der Grundlage einer Analyse des jingsten ldnderbezogenen Berichts wird davon ausgegangen, dass die Bank in den
meisten Landern, in denen sie tétig ist, die zuvor genannten Ubergangsregelungen in Anspruch nehmen kann.

34 — Angabe zu ausschiittungsgesperrten Betragen im Sinne
der 88 253 Absatz 6 und 268 Absatz 8 HGB

Die nachfolgende Tabelle zeigt die bei der Gewinnausschittung zu beachtenden Betrdge nach § 253 Absatz 6 HGB und
nach § 268 Absatz 8 HGB. Zum 31. Dezember 2025 decken die frei verfliigbaren Ricklagen in Héhe von 18,8 Mrd. €
zuzlglich des Bilanzgewinns in Hohe von 3,6 Mrd. € die Summe der ausschlttungsgesperrten Betrdge. In den einzelnen
Positionen sind, falls vorhanden, die passiv gebildeten latenten Steuern bertcksichtigt. Deshalb kénnen die Betrdge vom
Bilanzausweis abweichen.

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Aktivierung latenter Steuern 5.329 6.590
Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens 3.125 2.997
Unterschiedsbetrag aus der Abzinsung von Rickstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen 0 0
Unrealisierte Gewinne des Planvermd&gens 5 4
Summe der ausschlttungsgesperrten Betrage 8.458 9.590
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35 — Anteilsbesitz

36  Unternehmen, an denen mehr als 20% der Kapitalanteile gehalten werden

45  Beteiligungen an groBBen Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligung 5% der Stimmrechte tberschreitet

Nachfolgende Seiten zeigen den Anteilsbesitz der Deutschen Bank AG gemaR § 285 Nummer 11 HGB
einschlieBlich der Angaben nach § 285 Nummer 11a HGB. Nach § 286 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 HGB
unterbleiben die Angaben des Eigenkapitals sowie des Ergebnisses, soweit sie fur die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank AG von untergeordneter Bedeutung sind.

FuBnoten:

1 Ergebnisabfihrungsvertrag, keine Angabe zum Ergebnis.

2 Eigenkapital und Ergebnis des Geschéftsjahres 2024; Zahlen des lokalen Abschlusses fir das Geschaftsjahr
2025 liegen noch nicht vor.

3 Eigenkapital und Ergebnis des Teilkonzerns. Die folgenden Gesellschaften mit vorangestelltem Strich gehoren
zum Teilkonzern; ihr Eigenkapital und ihr Ergebnis sind in den Teilkonzernzahlen enthalten.

4 Stellung als unbeschrankt haftender Gesellschafter gemaB § 285 Nummer 11a HGB.

5 General Partnership.
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Unternehmen, an denen mehr als 20% der Kapitalanteile gehalten werden

Lfd. Sitz der FuB-  Anteil am Kapital Eigenkapital Ergebnis
Nr.  Name der Gesellschaft Gesellschaft note in % in Mio. € in Mio. €
1 ACHTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
2 ACHTZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
3 ACIS Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
4 ACTIO Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
5 ADEO Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
6 ADLAT Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
7 AGUM Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
8 AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mit beschrankter Frankfurt am Main 26,9 300,9 13,2
Haftung
9 ALANUM Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
10 ALTA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
11 ANDOT Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
12 Ansbacher 1S.ar.l. Luxemburg 100,0
13 Ansbacher 1 S.ar.l Luxemburg 100,0
14 AVOC Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
15 Baldur Mortgages Limited London 100,0
16 BANKPOWER GmbH Personaldienstleistungen Frankfurt am Main 30,0
17 Banks Island General Partner Inc. Toronto 50,0
18 Benefit Trust GmbH Litzen 100,0 6.278,9 19,5
19 Bestra Gesellschaft fir Vermdgensverwaltung mit Dusseldorf 49,0
beschrankter Haftung
20 Better Payment Germany GmbH Berlin 100,0
21 BHW - Gesellschaft fir Wohnungswirtschaft mbH Hameln 1 100,0 1.161,3 0,0
22 BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft Hameln 1 100,0 1.800,6 0,0
23 BHW Holding GmbH Hameln 1 100,0 727.8 0,0
24 BLI Beteiligungsgesellschaft fiir Leasinginvestitionen  Dusseldorf 33,2
mbH
25 Borfield Sociedad Anonima Montevideo 100,0
26 Breaking Wave DB Limited London 100,0 17,5 -0,7
27 BT Globenet Nominees Limited London 100,0
28 Cardea Real Estate S.r.l. Mailand 100,0
29 Carpathian Investments Designated Activity Dublin 100,0
Company
30 Cathay Advisory (Beijing) Co., Ltd. Peking 100,0
31 Cathay Asset Management Company Limited Ebéne 100,0
32 Cathay Capital Company (No 2) Limited Ebéne 67,6 44,7 -64,0
33 Cedar (Luxembourg) S.ar.l. Luxemburg 98,2
34 City Leasing (Thameside) Limited London 100,0
35 City Leasing Limited London 100,0
36 Consumo Srlin Liquidazione Mailand 100,0
37 D B Investments (GB) Limited London 2 100,0 574,7 38,8
38 D&M Turnaround Partners Godo Kaisha Tokio 100,0
39 Danube Properties S.ar.L., en faillite Luxemburg 25,0
40 DB (Barbados) SRL Christ Church 100,0
41 DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 100,0
42 DB (Malaysia) Nominee (Tempatan) Sendirian Berhad ~ Kuala Lumpur 100,0
43 DB Advisors SICAV Luxemburg 100,0 5.990,8 66,1
44 DB Advisory Services S.A.S. Bogota 100,0
45 DB Aotearoa Investments Limited Georgetown 100,0
46 DB Asset Finance | S.ar.l. Luxemburg 2 96,9 6,1 15,9
47 DB Asset Finance ll S.ar.l Luxemburg 2 96,9 6,1 11,2
48 DB Beteiligungs-Holding GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 5.667,9 0,0
49 DB Capital Markets (Deutschland) GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 530,2 0,0
50 DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.U. Madrid 100,0
51 DB Commodity Financing Limited London 100,0
52 DB Corporate Advisory (Malaysia) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 100,0
53 DB Covered Bond S.r.l. Conegliano 90,0
54 DB Credit Investments S.ar.l. Luxemburg 2 100,0 0,8 15,7
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Lfd. Sitz der Fuk-  Anteil am Kapital Eigenkapital Ergebnis
Nr.  Name der Gesellschaft Gesellschaft note in % in Mio. € in Mio. €
55 DB Direkt GmbH Frankfurt am Main 1 100,0
56 DB Finance International GmbH Frankfurt am Main 100,0
57 DB Global Technology SRL Bukarest 100,0 63,1 16,1
58 DB Group Services (UK) Limited London 100,0
59 DB Industrial Holdings Beteiligungs GmbH & Co. KG Litzen 100,0 1.787,6 45,8
60 DB Industrial Holdings GmbH Litzen 100,0 1.469,4 36,0
61 DB Internal Funding Limited London 100,0 356,6 6,8
62 DB International (Asia) Limited Singapur 100,0 422,8 12,6
63 DB International Investments Limited (in members' London 100,0
voluntary liquidation)
64 DB International Trust (Singapore) Limited Singapur 100,0
65 DB Investment Partners Limited London 100,0 39 -6,9
66 DB Investment Services GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 46,0 0,0
67 DB London (Investor Services) Nominees Limited London 100,0
68 DB Management Support GmbH Frankfurt am Main 100,0
69 DB Municipal Holdings LLC Wilmington 100,0 19,9 20,5
70 DB Nominees (Hong Kong) Limited Hongkong SAR 100,0
71 DB Nominees (Jersey) Limited St. Helier 100,0
72 DB Nominees (Singapore) Pte Ltd Singapur 100,0
73 DB Operaciones y Servicios Interactivos, S.L.U. Madrid 100,0
74 DB Overseas Holdings Limited London 2 100,0 68,1 -0,1
75 DB Placement, LLC Wilmington 100,0
76 DB Print GmbH Frankfurt am Main 1 100,0
77 DB Re S.A. Luxemburg 100,0
78 DB Real Estate Global Opportunities IB (Offshore), Camana Bay 33,6
L.P.
79 DB Service Centre Limited Dublin 100,0
80 DB Services (Jersey) Limited St. Helier 100,0
81 DB Servizi Amministrativi S.r.L. Mailand 100,0
82 DB Strategic Advisors, Inc. Makati Stadt 100,0
83 DB Structured Holdings Luxembourg S.ar.L. Luxemburg 100,0
84 DB Trustee Services Limited London 100,0
85 DB Trustees (Hong Kong) Limited Hongkong SAR 100,0
86 DB UK Bank Limited London 2 100,0 752,0 21,9
87 DB UK Holdings Limited London 2 100,0 101,9 37,4
88 DB UK PCAM Holdings Limited (in members' London 100,0
voluntary liquidation)
89 DB USA Corporation (Teilkonzern) Wilmington 3 100,0 11.329,9 8739
90 -ABFS | Incorporated Lutherville- 100,0
Timonium
91 -Alex. Brown Financial Services Incorporated Lutherville- 100,0
Timonium
92 -Alex. Brown Investments Incorporated Lutherville- 100,0
Timonium
93 -Argent Incorporated Lutherville- 100,0
Timonium
94 -China Recovery Fund, LLC Wilmington 85,0
95 -DB Alex. Brown Holdings Incorporated Wilmington 100,0
96 -DB Aster I, LLC Wilmington 100,0
97 -DB Aster, Inc. Wilmington 100,0
98 -DB Aster, LLC Wilmington 100,0
99 -DB Boracay LLC Wilmington 100,0
100  -DB Equipment Leasing, Inc. New York 100,0
101 -DB Finance (Delaware), LLC Wilmington 100,0
102 -DB Global Technology, Inc. Wilmington 100,0
103 -DB Holdings (New York), Inc. New York 100,0
104 -DB Intermezzo LLC Wilmington 100,0
105 -DB Litigation Fee LLC Wilmington 100,0
106  -DB Private Clients Corp. Wilmington 100,0
107 -DB Private Wealth Mortgage Ltd. New York 100,0
108 -DB Services Americas, Inc. Wilmington 100,0
109 -DB Structured Derivative Products, LLC Wilmington 100,0
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Nr.  Name der Gesellschaft Gesellschaft note in % in Mio. € in Mio. €
110 -DB Structured Products, Inc. Wilmington 100,0
111 -DBU.S. Financial Markets Holding Corporation Wilmington 100,0
112 -DB USA Core Corporation West Trenton 100,0
113 -DBAH Capital, LLC Wilmington 100,0
114 -DBFIC, Inc. Wilmington 100,0
115 -Deutsche Bank Americas Holding Corp. Wilmington 100,0
116 -Deutsche Bank Holdings, Inc. Wilmington 100,0
117  -Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated Wilmington 100,0
118 -Deutsche Bank National Trust Company Los Angeles 100,0
119 -Deutsche Bank Securities Inc. Wilmington 100,0
120  -Deutsche Bank Trust Company Americas New York 100,0
121 -Deutsche Bank Trust Company Delaware Wilmington 100,0
122 -Deutsche Bank Trust Company, National New York 100,0

Association
123 -Deutsche Bank Trust Corporation New York 100,0
124 -Deutsche Mortgage & Asset Receiving Corporation ~ Wilmington 100,0
125 -GAC-HEL, Inc. Wilmington 100,0
126 -German American Capital Corporation Lutherville- 100,0

Timonium

127  -GWC-GAC Corp. Wilmington 100,0
128  -87 Leonard Development LLC Wilmington 100,0
129  -MIT Holdings, Inc. Baltimore 100,0
130 -MortgagelT Securities Corp. Wilmington 100,0
131 -MortgagelT, Inc. New York 100,0
132 -New 87 Leonard, LLC Wilmington 100,0
133  -PARTS Funding, LLC Wilmington 100,0
134 -Route 28 Receivables, LLC Wilmington 100,0
135  -Sharps SPILLC Wilmington 100,0
136  -Singer Island Tower Suite LLC Wilmington 100,0
137 -Zumirez Drive LLC Wilmington 100,0
138 DB ValorenS.ar.l Luxemburg 100,0 602,6 33,6
139 DBValueSar.l Luxemburg 100,0 46,6 0,7
140 DB VersicherungsManager GmbH Frankfurt am Main 1 100,0
141 DB VitaS.A. Luxemburg 84,0 48,6 1,0
142  DBCIBZ1 (in voluntary liquidation) Georgetown 100,0
143  DBOI Global Services (UK) Limited London 2 100,0 10,4 52
144  DBR Investments Co. Limited Georgetown 100,0 25,6 -13,2
145  DBRE Global Real Estate Management IB, Ltd. Georgetown 100,0
146  DBRE Global Real Estate Management US IB, L.L.C. Wilmington 100,0
147  DBRMSGP1 Georgetown 4,5 100,0 404,5 18,5
148  DBX Advisors LLC Wilmington 100,0 -0,9 34
149  DEE Deutsche Erneuerbare Energien GmbH Frankfurt am Main 100,0
150 DEUKONA Versicherungs-Vermittlungs-GmbH Frankfurt am Main 100,0 3,0 2,3
151  Deutsche (Aotearoa) Capital Holdings New Zealand Auckland 100,0
152  Deutsche (Aotearoa) Foreign Investments New Auckland 100,0

Zealand
153  Deutsche Alternative Asset Management (UK) London 100,0

Limited (in members' voluntary liquidation)
154  Deutsche Asia Pacific Holdings Pte Ltd Singapur 100,0 303,7 36,4
155 Deutsche Asset Management (India) Private Limited Mumbai 100,0 10,4 0,1
156  Deutsche Australia Limited (Teilkonzern) Sydney 2,3 100,0 194,8 23,2
157  -Deutsche Capital Markets Australia Limited Sydney 100,0
158 -Deutsche Group Services Pty Limited Sydney 100,0
159  Deutsche Bank (Cayman) Limited Georgetown 100,0 49,9 19
160  Deutsche Bank (China) Co., Ltd. Peking 100,0 1.233,8 51,2
161  Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Kuala Lumpur 100,0 400,0 39,5
162 Deutsche Bank (Suisse) SA Genf 100,0 627,4 71
163  Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Anénima Montevideo 100,0

Institucién Financiera Externa
164 DEUTSCHE BANKA.S. Istanbul 100,0 155,7 66,2
165  Deutsche Bank Europe GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 10,0 0,0
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166  Deutsche Bank Financial Company Georgetown 100,0 38,5 -19,8

167  Deutsche Bank Immobilien GmbH Hameln 1 100,0
168  Deutsche Bank Luxembourg S.A. Luxemburg 100,0 4.983,3 290,1
169 Deutsche Bank Mutui S.p.A. Mailand 100,0 22,5 -2,2
170  Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna Warschau 100,0 540,1 -42,3
171  Deutsche Bank Representative Office Nigeria Limited Lagos 100,0
172  Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo Sao Paulo 100,0 419,7 42,1
173  Deutsche Bank S.p.A. Mailand 99,9 3.2339 167,0
174  Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafriola Madrid 100,0 1.139,9 53,8
Unipersonal
175  Deutsche Capital Finance (2000) Limited Georgetown 100,0
176  Deutsche Colombia S.A.S. - en Liquidacion Bogota 100,0
177  Deutsche Custody N.V. Amsterdam 100,0
178  Deutsche Equities India Private Limited Mumbai 100,0 43,0 18,5
179  Deutsche Finance No. 2 Limited (in voluntary Georgetown 100,0
liquidation)
180  Deutsche Gesellschaft fir Immobilien-Leasing mit Dusseldorf 100,0
beschréankter Haftung i.L.
181  Deutsche Global Markets Limited Tel Aviv 100,0 16,0 1,1
182  Deutsche Group Holdings (SA) Proprietary Limited Johannesburg 100,0
183  Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit Frankfurt am Main 1 99,8
beschrankter Haftung
184  Deutsche Holdings (Grand Duchy) Luxemburg 100,0 54,4 0,0
185  Deutsche Holdings (Luxembourg) S.ar.l. Luxemburg 100,0 1.793,6 107,7
186  Deutsche Holdings Limited London 2 100,0 450,1 21,3
187 Deutsche Holdings No. 2 Limited London 2 100,0 175,7 15,5
188  Deutsche Holdings No. 3 Limited London 2 100,0 234,3 22,4
189  Deutsche Holdings No. 4 Limited (in members' London 100,0
voluntary liquidation)
190 Deutsche Immobilien Leasing GmbH Dusseldorf 1 100,0 26,5 0,0
191 Deutsche India Holdings Private Limited Mumbai 100,0 100,7 25,5
192  Deutsche India Private Limited Mumbai 100,0 328,0 122,8
193  Deutsche International Corporate Services (Ireland) Dublin 100,0
Limited (in liquidation)
194  Deutsche Investments India Private Limited Mumbai 100,0 107,7 4.8
195  Deutsche Investor Services Private Limited Mumbai 100,0
196  Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd. Singapur 100,0 149,5 69,4
197  Deutsche Mexico Holdings S.ar.L. Luxemburg 2 100,0 110,4 0,0
198  Deutsche New Zealand Limited (Teilkonzern) Auckland 100,0 1,0 0,0
199  -Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Auckland 100,0
Limited
200 -Deutsche Domus New Zealand Limited Auckland 100,0
201 -Deutsche Foras New Zealand Limited Auckland 100,0
202 -Deutsche Overseas Issuance New Zealand Limited Auckland 100,0
203  Deutsche Nominees Limited London 100,0
204  Deutsche Oppenheim Family Office AG Kéln 1 100,0 206,6 0,0
205  Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH Schuttringen 100,0
206  Deutsche Postbank Funding LLC | Wilmington 100,0
207  Deutsche Postbank Funding LLC llI Wilmington 100,0
208  Deutsche Postbank Funding Trust | Newark 100,0
209  Deutsche Postbank Funding Trust Il Newark 100,0
210  Deutsche Securities (India) Private Limited Neu Delhi 100,0
211  Deutsche Securities (Proprietary) Limited Johannesburg 100,0
212  Deutsche Securities (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 100,0
213  Deutsche Securities Asia Limited Hongkong SAR 100,0 102,8 1,6
214  Deutsche Securities Inc. Tokio 2 100,0 552,9 13,5
215  Deutsche Securities Israel Ltd. Tel Aviv 100,0
216  Deutsche Securities Korea Co. Seoul 100,0 54,0 0,8
217  Deutsche Securities Saudi Arabia (a closed joint Riad 100,0 71,2 -0,6
stock company)
218  Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Mexiko Stadt 100,0 1319 55
219 Deutsche Services (Cl) Limited St. Helier 100,0 191,0 3,6
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220  Deutsche Services Polska Sp. z 0.0. Warschau 100,0
221  Deutsche StiftungsTrust GmbH Frankfurt am Main 1 100,0
222  Deutsche Strategic Investment Holdings Yugen Tokio 100,0

Kaisha
223 Deutsche Trustee Company Limited London 100,0 23,3 3,5
224 Deutsche Trustees Malaysia Berhad Kuala Lumpur 100,0
225  Deutsche Wealth Management S.G.LI.C., S.A. Madrid 100,0 58 2,1
226  Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Barcelona 50,0

Fondos de Pensiones, S.A.
227  Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft Kéln 25,1 13,1 0,3
228  Deutsches Institut fur Altersvorsorge GmbH Frankfurt am Main 78,0
229 DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH Frankfurt am Main 1 100,0
230 DISCA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 1 100,0
231 Dolin Holdco SAS Paris 100,0
232  DREIZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0

Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.
233 DRITTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
234  DRITTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0

Beteiligungsgesellschaft mbH
235  Dubonnet Courbevoie SCI Paris 100,0
236  Dubonnet Holdco SAS Paris 100,0
237  Durian (Luxembourg) S.ar.L. Luxemburg 2 98,0 54 6,1
238  DWS Alternatives France Paris 100,0
239  DWS Alternatives Global Limited London 100,0 188,6 82,8
240 DWS Alternatives GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 19,5 0,0
241  DWS Asset Management (Korea) Company Limited Seoul 100,0 13,9 1,0
242  DWS Beteiligungs GmbH Frankfurt am Main 1 98,3 336,4 0,0
243 DWSCHAG Zurich 100,0 20,6 4.8
244 DWS Consulting Shanghai Limited Schanghai 100,0
245  DWS Corporate Management Beijing Limited Peking 100,0
246  DWS Distributors, Inc. Wilmington 100,0 31,8 55
247 DWSEREPLux1Sarl Luxemburg 100,0
248  DWS European Real Estate Partners S.C.A. SICAV- Luxemburg 99,9

RAIF
249  DWS Far Eastern Investments Limited Taipeh 60,0 11,2 1,4
250 DWS Global Business Services Inc. Taguig Stadt 99,9
251  DWS Group GmbH & Co. KGaA Frankfurt am Main 79,5 7.877,2 496,8
252 DWS Group Services UK Limited London 100,0 34,4 -49
253  DWS Grundbesitz GmbH Frankfurt am Main 1 99,9 27,7 0,0
254 DWS India Private Limited Mumbai 100,0 16,4 5,6
255  DWS International GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 86,3 0,0
256  DWS Investment GmbH Frankfurt am Main 1 100,0 393,6 0,0
257  DWS Investment Management Americas, Inc. Wilmington 100,0 638,6 11,6
258 DWS Investment S.A. Luxemburg 100,0 514,2 114,3
259  DWS Investments Australia Limited Sydney 100,0
260 DWS Investments Hong Kong Limited Hongkong SAR 100,0 40,3 2,9
261 DWS Investments Japan Limited Tokio 100,0 21,8 0,0
262  DWS Investments Singapore Limited Singapur 100,0 417,6 58,1
263  DWS Investments UK Limited London 100,0 252,3 133,3
264  DWS Management GmbH Frankfurt am Main 100,0
265 DWS Offshore Infrastructure Debt Opportunities Georgetown 26,3 45,8 4,0

Feeder LP
266  DWS Real Estate GmbH Frankfurt am Main 1 99,9 52,7 0,0
267 DWS Service Company Wilmington 100,0 43 -6,8
268  DWS Trust Company Concord 100,0 18,0 0,8
269 DWS USA Corporation Wilmington 100,0 1.362,5 66,4
270 EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. Hamburg 65,2

KGi.l.
271  EINUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0

Beteiligungsgesellschaft mbH
272  ELC Logistik-Centrum Verwaltungs-GmbH Dusseldorf 50,0
273  Elm (Luxembourg) S.ar.L Luxemburg 98,0
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274  Emerald Asset Repackaging Designated Activity Dublin 100,0
Company
275  Erste Frankfurter Hoist GmbH i.L. Frankfurt am Main 100,0
276  European Value Added | (Alternate G.P.) LLP London 100,0
277  Evroenergeiaki Anonymi Etaireia Athen 40,0
278  Fiduciaria Sant' Andrea S.r.l. Mailand 100,0
279  Finanzberatungsgesellschaft mbH der Deutschen Berlin 100,0
Bank
280  Fir (Luxembourg) S.ar.l. Luxemburg 100,0
281  Franz Urbig- und Oscar Schlitter-Stiftung Frankfurt am Main 100,0
Gesellschaft mit beschréankter Haftung
282  FSDB Merchant Services GmbH Frankfurt am Main 49,0
283  FUNFTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
284  Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Bad Homburg 41,2
"Leipzig-Magdeburg" KG
285  Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Bad Homburg 30,6
Dresden "LouisenstraBBe" KG
286  Funfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Bad Homburg 74,9
Suhl "Rimbachzentrum” KG
287  FUNFZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
288  G.O.IB-US Management, L.L.C. Wilmington 100,0
289  GAHL Holdings LLC Wilmington 100,0 4,3 4,3
290  Gesellschaft fur Kreditsicherung mit beschrankter Berlin 36,7 10,2 8,1
Haftung
291  Global Tokenization Holdings Limited Dublin 33,3
292  Glor Music Production GmbH & Co. KG Rottach-Egern 29,5
293  GLOR Music Production Il GmbH & Co. KG Rottach-Egern 28,6
294  Greenheart (Luxembourg) S.ar.L Luxemburg 100,0
295  Grundstlcksgesellschaft Karlsruhe KaiserstraBe GbR  Troisdorf 40,1
296  Grundstiicksgesellschaft Leipzig PetersstraBe GbR Troisdorf 62,1
297  Grundstiicksgesellschaft Miinchen Synagogenplatz Troisdorf 26,0
GbR
298  Grundsticksgesellschaft Wiesbaden LuisenstraBe/ Troisdorf 78,7
Kirchgasse GbR
299  Harvest Fund Management Co., Ltd. Schanghai 30,0 1.273,3 168,8
300  HR "Simone" GmbH & Co. KGi.l. Jork 24,3
301 LV Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
Dusseldorf mbH
302  Immobilienfonds Blro Center Erfurt am Flughafen Troisdorf 20,7
Bindersleben Il GbR
303  Immobilienfonds Bluro-Center Erfurt am Flughafen Troisdorf 90,0
Bindersleben | GbR
304  Immobilienfonds Biirohaus Dusseldorf Grafenberg Troisdorf 39,0
GbR
305 Immobilienfonds Blrohaus Leipzig Nordost eGbR Minchen 24,5
306  Immobilienfonds Kéln-Deutz Arena und Troisdorf 28,9
Mantelbebauung GbR
307  Immobilienfonds Koéln-Ossendorf Il eGbR Gelsenkirchen 40,3
308 IngridS.ar.l Luxemburg 23,8
309 Inn Properties S.ar.L, en faillite Luxemburg 25,0
310  Intermodal Finance | Ltd. Georgetown 49,0
311 Isaac Newton S.ar.L Capellen 98,2 1,0 11,2
312 Isar Properties S.ar.L, en faillite Luxemburg 25,0
313 ISTRON Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Kéln 100,0
314  Joint Stock Company Deutsche Bank DBU Kyjiw 100,0 21,9 53
315  Jyogashima Godo Kaisha Tokio 100,0
316  KEBA Gesellschaft fur interne Services mbH Frankfurt am Main 100,0
317  Kidson Pte Ltd Singapur 100,0 17,0 0,4
318  Kinneil Leasing Company London 35,0
319  Konsul Inkasso GmbH Essen 100,0
320  KVD Singapore Pte. Ltd. (in liquidation - members' Singapur 26,0

voluntary winding up)
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321 LA Water Holdings Limited Georgetown 75,0
322  LAWL Pte. Ltd. Singapur 100,0 23,5 2,3
323 LES Essex Crossing Holdings Acquisition LLC Wilmington 100,0
324 LES Essex Crossing Investor LLC Wilmington 100,0
325  LES Essex Crossing Operating Holdings LLC Wilmington 50,0
326  LES Essex Crossing Parent LLC Wilmington 100,0
327  London Industrial Leasing Limited London 100,0
328 M Cap Finance Mittelstandsfonds Il GmbH & Co. KG  Frankfurt am Main 35,4 37,1 41
329 1800 M Chaperone Investor LLC Wilmington 100,0
330  MCT Sudafrika 3 GmbH & Co. KG i.l. Hamburg 39,0
331  MEF | Manager, S.ar.l Munsbach 100,0
332  MorgenFund GmbH Frankfurt am Main 30,0 1179 -19,6
333  Motion Picture Productions One GmbH & Co. KG Frankfurt am Main 100,0
334  MPP Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100,0
335 2101 MS Investor LLC Wilmington 100,0
336 2101 MSLLC Wilmington 50,0
337 2101 MS Parent LLC Wilmington 100,0
338 2101 MS Property Holdings LLC Wilmington 100,0
339  MT "CAPE BEALE" Tankschiffahrts GmbH & Co. KG Hamburg 34,0
il
340  MT "KING DANIEL" Tankschiffahrts UG Hamburg 32,8
(haftungsbeschrankt) & Co. KG i.L.
341 MT "KING DOUGLAS" Tankschiffahrts UG Hamburg 33,0
(haftungsbeschrankt) & Co. KGii.L.
342  Navegator - SGFTC, S.A. Lissabon 100,0
343  NCW Holding Inc. Vancouver 100,0
344  NEUNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
345  NEUNZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
346 Nexus Infrastruktur Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.  Dusseldorf 50,0
347  NOFA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
348  norisbank GmbH Bonn 100,0 433,9 0,0
349  North Coast Wind Energy Corp. Port Moody 50,0
350 Numis Corporation Limited London 100,0 69,5 -13,1
351  Numis Europe Limited (in liquidation) Dublin 100,0
352 Numis Nominees (Client) Limited London 100,0
353 Numis Nominees Limited London 100,0
354 Numis Securities Limited London 100,0
355  OBP Beneficial Interest Holdings LLC Wilmington 100,0
356  OBP Parent Holdings LLC Wilmington 100,0
357  OBP Property Holdings LLC Wilmington 20,6
358  Oder Properties S.ar.l, en faillite Luxemburg 25,0
359 00O "Deutsche Bank TechCentre" Moskau 100,0
360  OO0O "Deutsche Bank" Moskau 100,0 423,0 47,1
361  OPB Verwaltungs- und Treuhand GmbH Koln 100,0
362  OPB-Oktava GmbH Kéln 100,0
363  OPPENHEIM Buy Out GmbH & Co. KGii.L. Kéln 27,7
364  OPPENHEIM Capital Advisory GmbH Kéln 100,0
365 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Kéln 100,0
Verwaltungsgesellschaft mbH
366  PADUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
367  PALDO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
368  Palma Topco Limited St. Helier 22,8
369  PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
370 PB Factoring GmbH Bonn 100,0 92,6 0,0
371  PCC Services GmbH der Deutschen Bank Essen 100,0 200,4 0,0
372  PEIFIISLP Feeder 2 LP Edinburgh 100,0
373  PEIF Il SLP Feeder 2, SCSp Senningerberg 100,0
374  PEIF IV SLP DWS Feeder 2, SCSp Senningerberg 100,0
375  PEIF IV SLP DWS Feeder, SCSp Senningerberg 100,0
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376  PENTUM Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
377  PERILLA Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
378  PERLU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
379  PERNIO Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
iL.
380  PERXIS Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
381  PETA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
382  Philippine Opportunities for Growth and Income Makati Stadt 95,0
(SPV-AMC), INC.
383  Plantation Bay, Inc. St. Thomas 100,0
384  PONTUS Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
385  Postbank Direkt GmbH Bonn 1 100,0 15,9 0,0
386  Postbank Filialvertrieb AG Bonn 1 100,0 37,1 0,0
387  Postbank Finanzberatung AG Hameln 1 100,0 44,7 0,0
388  Postbank Leasing GmbH Bonn 1 100,0
389 PRADUM Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
390 PRASEM Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
391  PRISON Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Schonefeld 50,0
392  Private Equity Invest Beteiligungs GmbH Dusseldorf 50,0
393  Private Equity Life Sciences Beteiligungsgesellschaft ~ Dusseldorf 50,0
mbH
394  PT Deutsche Sekuritas Indonesia Jakarta 99,0
395  PUDU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
396  QUANTIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft Schonefeld 50,0
mbH
397  QUOTAS Grundstucks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH i.L.
398 REDUSDTHG, LLC Wilmington 49,9
399  Rhine Properties S.ar.L, en faillite Luxemburg 25,0
400 Rongde (Beijing) Asset Management Company Peking 40,7 60,0 -316,5
Limited
401  RoPro U.S. Holding, Inc. Wilmington 100,0
402  RREEF America L.L.C. Wilmington 100,0 231,6 47,1
403  RREEF Core Plus Residential Fund LP Wilmington 26,9
404  RREEFDCH, L.L.C. Wilmington 100,0
405 RREEF European Value Added | (G.P.) Limited London 100,0
406  RREEF Fund Holding LLC Wilmington 100,0 119,3 6,8
407 RREEF Management L.L.C. Wilmington 100,0 -23,6 7,1
408  RREEF Pan-European Infrastructure Two Lux S.ar.L. Luxemburg 99,9
409  SABIS Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
410  Sal. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs GmbH Koln 100,0 14,6 19
411  SALUS Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
412  SANCTOR Grundstucks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
413  SANDIX Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
iL.
414 SAPIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
415  SARIO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
416  SCANDO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
417  Schumacher Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 33,2
418  SCITOR Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
iL.
419  SECHSTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
420  SECHSTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
421  SECHZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
422 SENA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
423 SENA Grundstuicks-Vermietungsgesellschaft mbH &  Dusseldorf 100,0

Co. Objekt Kamenz KG
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424  SGI SLP Feeder SCSp Senningerberg 57,6
425  SIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i.L.  Dusseldorf 50,0
426  SIEBTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
427  SIEBZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
428  SIFA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbHi.L.  Dusseldorf 100,0
429  SILEX Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
430  SILUR Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
431  SOLUM Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
432  SOMA Grundsticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
433  Somkid Immobiliare S.r.l. Conegliano 100,0
434 SOREX Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
435  SOSPITA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
436  SPV I Sociedad Anénima Cerrada Lima 99,9
437  SPV Il Sociedad Anénima Cerrada Lima 99,8
438  SRC Security Research & Consulting GmbH Bonn 22,5
439  STAGIRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
440  Starpool Finanz GmbH Berlin 49,9 52 3,4
441  Stelvio Immobiliare S.r.l. Bozen 100,0
442  Sunrise Turnaround Partners G.K. Tokio 100,0
443  SUSIK Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
444 300 SW Parent LLC Wilmington 100,0
445 300 SW Property Holdings LLC Wilmington 100,0
446  Swabia 1. Vermogensbesitz-GmbH i.L. Frankfurt am Main 100,0
447  Suddeutsche Vermégensverwaltung Gesellschaft Frankfurt am Main 100,0
mit beschréankter Haftung
448  TABA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schonefeld 50,0
449  TACET Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
450 TAGO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
451  Tagus - Sociedade de Titularizagéo de Creditos, S.A. Lissabon 100,0
452  TAGUS Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
453  TELO Beteiligungsgesellschaft mbH Schonefeld 100,0
454  TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
455  Thai Asset Enforcement and Recovery Asset Bangkok 100,0
Management Company Limited
456  TOSSA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
457  TRAGO Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
458  Trave Properties S.ar.L, en faillite Luxemburg 25,0
459  TREMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 50,0
460  Treuinvest Service GmbH Frankfurt am Main 100,0
461  TRIPLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 100,0
462  US.A.ITCF XCI L.P. New York 99,9
463  VIERTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Dusseldorf 50,0
464  VIERTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
465  VIERUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
466  VIERZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.
467  Volbroker.com Limited Rochford 22,5 8,6 34
468  VOB-ZVD Processing GmbH Bonn 100,0 41,3 0,0
469  WEPLA Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt am Main 100,0 196,0 20,5
470 5353 WHMRLLC Wilmington 100,0
471  XENTIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
iL.
472  XERA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
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473  ZABATUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft Dusseldorf 50,0
mbH
474 ZARGUS Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
475  ZEA Beteiligungsgesellschaft mbH Schénefeld 25,0
476  ZEHNTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH i.L.
477  zeitinvest-Service GmbH Frankfurt am Main 25,0
478  ZEREVIS Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH  Dusseldorf 50,0
479  Zhong De Securities Co., Ltd Peking 33,3 129,1 -8,0
480  ZIDES Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Schénefeld 50,0
i.L.
481  ZIRAS Grundstilicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schonefeld 50,0
482  ZITON Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
483  ZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
484  ZWEITE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Dusseldorf 50,0
485  ZWEITE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
486  ZWOLFTE PAXAS Treuhand- und Dusseldorf 50,0
Beteiligungsgesellschaft mbH
487  ZYRUS Beteiligungsgesellschaft mbH i.L. Schénefeld 25,0

Beteiligungen an groBen Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligung 5% der Stimmrechte Gberschreitet

Lfd. Sitz der FuR-  Anteil am Kapital Eigenkapital Ergebnis
Nr. Name der Gesellschaft Gesellschaft note in % in Mio. € in Mio. €
488  BURGSCHAFTSBANK BRANDENBURG GmbH Potsdam 8,5
489  Blrgschaftsbank Hamburg GmbH Hamburg 8,7
490  Burgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 8,4
491  Birgschaftsbank Sachsen GmbH Dresden 6,3
492  Birgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH Magdeburg 8,1
493  Burgschaftsbank Schleswig-Holstein Gesellschaft Kiel 5,6
mit beschrankter Haftung
494 Burgschaftsbank Thiringen GmbH Erfurt 8,7
495  Latitude Group Holdings Limited Melbourne 16,5
496 MTSS.p.A. Rom 5,0
497  Prader Bank S.p.A. Bozen 9,0
498  Private Export Funding Corporation Wilmington 6,0
499  Saarlandische Investitionskreditbank Saarbrticken 8,0
Aktiengesellschaft
500 Yensai.com Co., Ltd. Tokio 7.8
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Die Deutsche Bank AG tragt fiir die folgenden Tochtergesellschaften, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, dafir
Sorge, dass sie ihre vertraglichen Verbindlichkeiten erflllen kdnnen:

D B Investments (GB) Limited, London

DB International (Asia) Limited, Singapur

Deutsche Australia Limited, Sydney

DEUTSCHE BANK A.S., Istanbul

Deutsche Bank Americas Holding Corp., Wilmington

Deutsche Bank (China) Co., Ltd., Peking

Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Deutsche Bank (Malaysia) Berhad, Kuala Lumpur

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna, Warschau

Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, S&o Paulo

Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espaiiola, Madrid

Deutsche Bank Societa per Azioni, Mailand

Deutsche Bank (Suisse) SA, Genf

Deutsche Bank Trust Company Americas, New York

Deutsche Holdings (Grand Duchy), Luxemburg

Deutsche Immobilien Leasing GmbH, Dusseldorf

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Mexiko

Deutsche Securities Inc., Tokio

Deutsche Securities Asia Limited, Hongkong

Deutsche Securities Saudi Arabia (a closed joint stock

company), Riad

norisbank GmbH, Bonn

Joint Stock Company Deutsche Bank DBU, Kiew

000 “Deutsche Bank”, Moskau

Deutsche Oppenheim Family Office AG, Koln

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln

PB Factoring GmbH, Bonn
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37 — Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz

Nachfolgend werden die Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz (,PfandBG”) offengelegt. Hierbei handelt es sich um
Angaben zu Hypothekenpfandbriefen, die zum 31. Dezember 2025 im Bestand der Deutsche Bank AG waren. Mit Ende
des Geschaftsjahres 2025 wurde die Emission von Offentlichen Pfandbriefen seitens der Deutsche Bank AG eingestellt.
Daher wird zu diesen Emissionen nur Gber das Vorjahr berichtet.

Im Umlauf befindliche Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte
(§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 3 PfandBG)

Angaben zu im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefen und dafir verwendete Deckungswerte*

31.12.2025
Risikobarwert -
Worst Case
Risikobarwert - Risikobarwert - Szenario inkl.
Hochzins- Niedrigzins- Wahrungs-
in Mio. € Nominalwert Barwert szenario® szenario® verénderungen®
Hypothekenpfandbriefe 13.489,5 13.297,2 12.270,2 14.600,1 12.270,2
Deckungswerte 16.442,2 15.369,8 13.336,7 17.961,6 13.336,7
Deckungswerte gem. § 12 Abs. 1 14.999,2 14.077,4 12.219,3 16.453,3 12.219,3
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2a), 2b) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3a) - 3c)* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 1.443,0 1.292,4 1.117,5 1.508,4 1.117,5
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uberdeckung 2.952,7 2.072,6 1.066,5 3.361,5 1.066,5
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
gesetzliche Uberdeckung 566,7 519,1 465,2 587,9 465,2
vertragliche Uberdeckung n/a n/a n/a n/a n/a
freiwillige Uberdeckung 2.386,0 1.553,5 601,3 2773,6 601,3
* gemé&B § 28 Abs. 1 Satz 1 Nrn. 1, 3 PfandBG
* Inkl. Deckungswerte gem.. § 4 Abs. 1 Satz 3 Nr. 2a PfandBG
2 Inkl. Deckungswerte gem. §4 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 PfandBG
3 GemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und § 6 Abs. 2 Nr. 1 PfandBarwertV statischer Ansatz
31.12.2024
Risikobarwert -
Worst Case
Risikobarwert - Risikobarwert - Szenario inkl.
Hochzins- Niedrigzins- Wahrungs-
in Mio. € Nominalwert Barwert szenario® szenario®  veradnderungen®
Hypothekenpfandbriefe 12.938,5 12.947,9 11.762,8 14.411,5 11.762,8
Deckungswerte 15.146,3 14.607,9 12.616,9 17.182,9 12.616,9
Deckungswerte gem. § 12 Abs. 1 14.413,3 13.927,7 12.032,3 16.384,0 12.032,3
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1
Nr. 23), 2b) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3a) - 3c)* 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Deckungswerte gem. § 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 42 733,0 680,3 584,6 798,9 584,6
als % der umlaufenden Pfandbriefe 57 53 5,0 5,5 5,0
Uberdeckung 2.207,8 1.660,0 854,1 27714 854,1
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
gesetzliche Uberdeckung 537,9 509,1 451,3 582,4 451,3
vertragliche Uberdeckung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
freiwillige Uberdeckung 1.669,9 1.150,9 402,8 2.189,0 402,8

* gemaR & 28 Abs. 1 Satz 1 Nrn. 1, 3 PfandBG

* Inkl. Deckungswerte gem. § 4 Abs. 1 Satz 3 Nr. 2a PfandBG

2 Inkl. Deckungswerte gem. §4 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 PfandBG

3 GemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und § 6 Abs. 2 Nr. 1 PfandBarwertV statischer Ansatz

Die Deckungswerte setzen sich aus Forderungen an Kunden, welche durch Grundpfandrechte besichert sind und
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren gemaf PfandBG zusammen.
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Angaben zu im Umlauf befindliche Offentliche Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte

Nennwert Barwert Risikobarwert?®

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Offentliche Pfandbriefe 0 90 95,5 96 0 96
Deckungswerte 0 122 113,9 114 0 114
davon Derivate 0 0 0 0 0 0
Uberdeckung 0 32 18,4 18 0 18
als % der umlaufenden Pfandbriefe 0 36 19,3 19 0 17
Gesetzliche Uberdeckung 0 4 3,6 4 0 4
Vertragliche Uberdeckung 0 0 0 0 0 0
Freiwillige Uberdeckung 0 28 14,8 15 0 15

1 GemiB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 PfandBG und § 6 Abs. 2 Nr. 1 PfandBarwertV dynamischer Ansatz

Laufzeitstruktur (§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 PfandBG)

Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der verwendeten
Deckungswerte (Nennwert).

Angaben zu Hypothekenpfandbriefen

Zinsbindungsfristen der

Laufzeitstruktur des Umlaufs Deckungsmasse

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Laufzeit bis 6 Monate 1.526,0 255,0 481,9 577,9
Laufzeit mehr als 6 Monate bis 12 Monate 625,0 557,0 307,6 346,3
Laufzeit mehr als 12 Monate bis 18 Monate 621,0 1.506,0 314,0 311,1
Laufzeit mehr als 18 Monate bis 2 Jahre 2.227,0 625,0 377,6 324,2
Laufzeit mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 1.532,0 2.848,0 8789 768,2
Laufzeit mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 1.240,0 1.532,0 1.366,3 940,7
Laufzeit mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 1.125,0 1.240,0 1.233,3 1.293,3
Laufzeit mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 2.528,0 2.598,0 6.518,6 5.780,3
Laufzeit mehr als 10 Jahre 2.065,5 1.777,5 4.964,0 4.804,4
Insgesamt 13.489,5 12.938,5 16.442,2 15.146,4

Laufzeitstruktur der im Umlauf offentlichen Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der verwendeten Deckungswerte
(Nennwert).

Angaben zu Offentlichen Pfandbriefen

Zinsbindungsfristen der

Laufzeitstruktur des Umlaufs Deckungsmasse

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Laufzeit bis 6 Monate 0,0 0,0 0,0 10,0
Laufzeit mehr als 6 Monate bis 12 Monate 0,0 58,5 0,0 40,0
Laufzeit mehr als 12 Monate bis 18 Monate 0,0 0,0 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 18 Monate bis 2 Jahre 0,0 0,0 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 0,0 8,5 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 0,0 0,0 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 0,0 0,0 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 0,0 55,0 0,0 40,0
Laufzeit mehr als 10 Jahre 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt 0,0 122,0 0,0 90,0
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Laufzeitstruktur mit Falligkeitsverschiebung von 12 Monaten (§ 28 Abs. 1 Satz 1
Nr. 5 PfandBG)

Angaben zu Hypothekenpfandbriefen

Falligkeitsverschiebung (12 Monate)

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Laufzeit bis 6 Monate 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 6 Monate bis 12 Monate 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 12 Monate bis 18 Monate 1.526,0 255,0
Laufzeit mehr als 18 Monate bis 2 Jahre 625,0 557,0
Laufzeit mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 2.848,0 2.131,0
Laufzeit mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 1.532,0 2.848,0
Laufzeit mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 1.240,0 1.532,0
Laufzeit mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 3.543,0 3.682,0
Laufzeit mehr als 10 Jahre 2.175,5 1.933,5
Insgesamt 13.489,5 12.938,5

Angaben zu Offentlichen Pfandbriefen

Falligkeitsverschiebung (12 Monate)

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Laufzeit bis 6 Monate 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 6 Monate bis 12 Monate 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 12 Monate bis 18 Monate 0,0 10,0
Laufzeit mehr als 18 Monate bis 2 Jahre 0,0 40,0
Laufzeit mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 0,0 0,0
Laufzeit mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 0,0 40,0
Laufzeit mehr als 10 Jahre 0,0 0,0
Insgesamt 0,0 90,0

Anteil der Derivategeschafte im Deckungsstockvolumen (§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7
PfandBG)

Zum 31. Dezember 2025 sowie zum 31. Dezember 2024 befanden sich keine Derivate in der Deckungsmasse.

Deckungswerte nach GréBenklassen (§ 28 Abs. 2 Nr. 1a PfandBG)

Die im Gesamtbetrag von 15,0 Mrd. € (2024: 14,4 Mrd. €) enthaltenen einzelnen Deckungswerte mit einem Nominalwert
von weniger als 0,3 Mio. € beliefen sich auf 12,1 Mrd. € (2024: 11,5 Mrd. €), die mit einem Nominalwert zwischen
0,3 Mio. € und 1 Mio. € beliefen sich auf 2,3 Mrd. € (2024: 2,3 Mrd. €), die mit einem Nominalwert zwischen 1 Mio. € und
10 Mio. € beliefen sich auf 532 Mio. € (2024: 604 Mio. €) und die mit einem Nominalwert von mehr als 10 Mio. € auf
0 Mio. € (2024: 0 Mio. €).

Weitere Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe nach Landern/
Registrierstaaten (§ 28 Abs. 1 Nr. 8, 9, 11 und 12 PfandBG)

Zum 31. Dezember 2025 und zum 31. Dezember 2024 gab es keine weiteren Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe.
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Zur Deckung fiir Hypothekenpfandbriefe verwendete Forderungen nach Staaten,
in denen die beliehenen Grundstiicke liegen, und nach Nutzungsart (§ 28 Abs. 2
Nr. 1b und 1c PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe
31.12.2025 Wohnwirtschaftlich Gewerblich
Sonstige
ge-
Ein- Mehr- werblich
Woh-  familien-  familien- Ins- Blro- Handels- Industrie- genutzte Ins- Bau- Ins-
in Mio. € nungen héauser héuser  Sonstige gesamt gebdude gebaude gebdude  Gebaude gesamt platze gesamt
Bundesrepublik
Deutschland 3.575 8.555 2.149 0 14279 368 110 113 129 720 0 14.999
Insgesamt 3.575 8.555 2.149 0 14279 368 110 113 129 720 0 14999
31.12.2024 Wohnwirtschaftlich Gewerblich
Sonstige
ge-
Ein- Mehr- werblich
Woh-  familien-  familien- Ins- Biro- Handels- Industrie- genutzte Ins- Bau- Ins-
in Mio. € nungen hauser hauser  Sonstige gesamt  gebdude gebdude gebdude  Gebéaude gesamt platze gesamt
Bundesrepublik
Deutschland 3.170 8.088 2.280 0 13537 459 132 126 160 876 0 14413
Insgesamt 3.170 8.088 2.280 0 13537 459 132 126 160 876 0 14413

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen auf
Hypothekenforderungen (§ 28 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 PfandBG)

Zum 31. Dezember 2025 und zum 31. Dezember 2024 gab es keine mindestens 90 Tage rlickstédndigen Leistungen, die
zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendet wurden.

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstéandigen Leistungen (§ 28 Abs. 3
Satz 3 Nr. 3 PfandBG)

Zum 31. Dezember 2025 und zum 31. Dezember 2024 gab es keine mindestens 90 Tage rlickstédndigen Leistungen, die
zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendet wurden.

Weitere Angaben zu Hypothekenforderungen (§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG)

Zum Jahresende 2025 sowie 2024 gab es keine anhangigen Zwangsversteigerungen. In den Geschéftsjahren 2025 und
2024 wurden keine Zwangsversteigerungen durchgeflihrt und keine Grundstlicke zur Verhltung von Verlusten
Ubernommen. Ferner wurden keine Riickstéande auf zu leistende Zinsen fir zur Deckung herangezogene Forderungen
verzeichnet.
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Kennzahlen zur Liquiditat (§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 PfandBG)

Hypothekenpfandbriefe

in€
(sofern nicht anders angegeben) 31.12.2025 31.12.2024
GroBte sich innerhalb der nédchsten Tage ergebende negative Summe im Sinne des § 4 Abs. 1a Satz 3
PfandBG* -1.289.267.007 -218.073.437
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die
Anforderungen von & 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG erfullen (Liquiditatsdeckung) 1.443.000.000 733.000.000
1 Die gréBte negative Summe ergibt sich fiir 2025 am 30.01.2025 (2024: am 29.04.2024)
Offentliche Pfandbriefe
in€
(sofern nicht anders angegeben) 31.12.2025 31.12.2024
GroBte sich innerhalb der nachsten Tage ergebende negative Summe im Sinne des § 4 Abs. 1a Satz 3
PfandBG* 0 -11.950.750
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die
Anforderungen von & 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG erfullen (Liquiditatsdeckung) 0 8.500.000
1 Die gréBte negative Summe ergibt sich fiir 2025 am 14.04.2025 (2024: am 12.04.2024)
Zinsstruktur (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG)
Angaben zu Hypothekenpfandbriefen
Nennwert
in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben) 31.12.2025 31.12.2024
Festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe 11.260 11.459
Als % der umlaufenden Pfandbriefe 83 89
Festverzinsliche Deckungswerte 16.386 15.067
Als % der Deckungswerte 100 99

Nettobarwert je Wahrung (§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG)

Zum 31. Dezember 2025 und zum 31. Dezember 2024 gab es keine Wahrungspositionen, die zur Deckung von

Hypothekenpfandbriefen verwendet wurden.

Kennzahlen (§ 28 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3, § 28 Abs. 2 Nr. 4, § 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG)

in Mio. €
(sofern nicht anders angegeben) 31.12.2025 31.12.2024
Durchschnittlicher, anhand des Beleihungswertes gewichteter Beleihungsauslauf (in %)* 54 54
Volumengewichteter Durchschnitt der seit der Hypothekenkreditvergabe verstrichenen Laufzeit in Jahren? 6 6
Geisamtbetrag der‘ Fo_rderungen, die die Grenzen des & 13 (1) Gberschreiten 0 0
(Lander ohne Befriedigungsvorrecht)?®
Gesamtbetrag der Werte nach § 19 Abs. 1, die die Grenzen nach § 19 Abs. 1 Satz 7 (iberschreiten® 0 0
1 GemaB § 28 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 PfandBG
2 Gemal § 28 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4 PfandBG
3 Gemal § 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 11 PfandBG
Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach
GréBengruppen (Nennwert) (§ 28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG)
in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
bis einschlieBlich 10 Mio. € 0,0 0,0
mehr als 10 Mio. € bis zu 100 Mio. € 0,0 113,5
mehr als 100 Mio. € 0,0 0,0
Summe 0,0 113,5
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Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach der
Art des Schuldners bzw. der gewahrleistenden Stelle und deren Sitz (Staat) (§ 28
Abs. 3 Nr. 2 PfandBG)

31.12.2025 31.12.2024
in Mio. € geschuldet gewahrleistet geschuldet gewahrleistet
Deutschland
Staat 0,0 0,0 0,0 0,0
Regionale Gebietskorperschaft 0,0 0,0 0,0 0,0
Ortliche Gebietskorperschaft 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Schuldner 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe Deutschland 0,0 0,0 0,0 0,0
Gewahrleistet bzw. Gewéhrleistungen aus Griinden der Exportférderung 0,0 0,0 0,0 0,0
Niederlande
Staat 0,0 0,0 113,5 0,0
Regionale Gebietskorperschaft 0,0 0,0 0,0 0,0
Ortliche Gebietskorperschaft 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Schuldner 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe Niederlande 0,0 0,0 113,5 0,0
Gewabhrleistet bzw. Gewahrleistungen aus Griinden der Exportférderung 0,0 0,0 0,0 0,0
Teilsumme geschuldet / gewahrleistet 0,0 0,0 0,0 0,0
Gesamtsumme 0,0 0,0 1135 0,0

Kennzahlen zu umlaufenden Offentlichen Pfandbriefen und den dafiir
verwendeten Deckungswerten (§ 28 Abs. 1 Satz 1 Nr. 13 und 14 PfandBG)

in Mio. € 31.12.2025 31.12.2024
Zinsstruktur

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (in %) 0,00 100,00
Anteil festverzinslicher Deckungsmasse (in %) 0,00 100,00
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung in Mio € 0,00 0,00

38 — Angaben nach § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG

Zum 31. Dezember 2025 waren der Deutschen Bank folgende Aktionéare, die gemaR § 33 Wertpapierhandelsgesetz einen
Stimmrechtsanteil von mindestens 3% halten, bekannt:

BlackRock, Inc., Wilmington, DE, meldete am 2. Oktober 2025 einen Bestand von 7,23% Deutsche Bank Aktien. Bis zum
31. Dezember 2025 hat die Deutsche Bank keine weiteren Meldungen der BlackRock, Inc., Wilmington, DE, erhalten.

The Capital Group Companies, Inc., Los Angeles, CA, meldete am 22. August 2025 einen Bestand von 4,94% Deutsche
Bank Aktien. Bis zum 31. Dezember 2025 hat die Deutsche Bank keine weiteren Meldungen der The Capital Group
Companies, Inc., Los Angeles, CA, erhalten.

Paramount Services Holdings Ltd. S.AR.L., British Virgin Islands, meldete am 25. Januar 2023 einen Bestand von 4,54%
Deutsche Bank Aktien. Bis zum 31. Dezember 2025 hat die Deutsche Bank keine weiteren Meldungen der Paramount
Services Holdings Ltd. S.AR.L., British Virgin Islands, erhalten.

Supreme Universal Holdings Ltd., Cayman Islands, meldete am 20. August 2015 einen Bestand von 3,05% Deutsche Bank
Aktien. Bis zum 31. Dezember 2025 hat die Deutsche Bank keine weiteren Meldungen der Supreme Universal Holdings

Ltd., Cayman Islands, erhalten.

Amundi S.A., Paris, Frankreich, meldete am 23. Dezember 2025 einen Bestand von 3,00% Deutsche Bank Aktien. Bis zum
31. Dezember 2025 hat die Deutsche Bank keine weiteren Meldungen der Amundi S.A., Paris, Frankreich, erhalten.
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39 — Beziige des Vorstands und Aufsichtsrats

Die folgenden Tabellen zeigen ausgewahlte Verglitungselement an Vorstande und deren Hinterbliebene.

Gewahrung von Aktienrechten 2025 2024
Relevanter Aktienpreis 30,53 20,01
Gewahrte/ pro forma in Aussicht gestellte Aktienanrechte 1.116.294 1.683.651
davon Equity-Upfront Awards 278.066 392.848
davon Restricted Equity Awards 59.785 9.385
davon pro forma in Aussicht gestellte Aktienanrechte 778.442% 1.281.418?
Gegenwert der gewahrten/ pro forma in Aussicht gestellten Aktienanrechte 34.080.444 33.691.540
davon Equity-Upfront Award 8.489.361 7.861.281
davon Restricted Equity Awards 1.825.250 187.804
davon pro forma in Aussicht gestellte Aktienanrechte 23.765.833 25.642.4552

1Pro forma in Aussicht gestellte Aktienanrechte werden erst am Ende des Performancezeitraumes 2025 — 2027 final bestimmt und rechtlich im Jahr 2028 gewé&hrt
2 Pro forma in Aussicht gestellte Aktienanrechte werden erst am Ende des Performancezeitraumes 2024 — 2026 final bestimmt und rechtlich im Jahr 2027 gewéhrt

in€ 2025 2024
Vorstandsvergiitung insgesamt 56.173.105 50.394.830
Zahlungen an friihere Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene 100.496.514 35.841.194
Pensionsriickstellung fur frihere Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene 158.390.174 162.536.491

Die Vergltung des Aufsichtsrats ist in § 14 der Satzung der Deutsche Bank AG geregelt und wurde zuletzt von der
Hauptversammlung am 17. Mai 2023 angepasst und beschlossen. Die Gesamtvergltung fur die Mitglieder des
Aufsichtsrats in 2025 betrug 7.712.500 € (2024: 7.775.000 €). Nach ihrem Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat erhalten
dessen Mitglieder keine weiteren Leistungen.

Am 31. Dezember 2025 beliefen sich die gewahrten Vorschisse, Kredite sowie eingegangenen Haftungsverhaltnisse fur
Vorstandsmitglieder auf 57.873 € (2024: 52.119 €) und fir Aufsichtsratsmitglieder auf 1.410.092 € (2024: 1.256.722 €).
Im Geschaftsjahr 2025 sind Tilgungen von den Mitgliedern des Vorstands in Hohe von 3.201 € (2024: 0 €) und von den
Mitgliedern des Aufsichtsrats in Hohe von 179.384 € (2024: 67.238 €) erfolgt. Kredite an Mitglieder des Vorstands und
Mitglieder des Aufsichtsrats erfolgen zu Marktkonditionen und -bedingungen oder werden gegebenenfalls nach
MaRgabe der allgemein fir Mitarbeiter der Bank geltenden Programme gewahrt oder durchgefihrt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind auf den Seiten 55 bis 56 aufgefihrt.

40 — Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter (arbeitswirksam) betrug
insgesamt 36.320 (2024: 36.815), davon 15.726 Mitarbeiterinnen (2024: 15.866). Teilzeitkrafte sind in diesen Zahlen
entsprechend der geleisteten Arbeitszeit anteilig enthalten. Bei den Auslandsfilialen waren im Durchschnitt 13.219
(2024: 13.309) Mitarbeiter tatig.

41 — Corporate Governance
Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Bank AG haben im Oktober 2025 die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen

Corporate Kodex abgegeben und auf der Homepage der Deutsche Bank AG (www.db.com/ir/de/dokumente.htm)
dauerhaft zuganglich gemacht.
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42 — Zusatzlich erbrachte Leistungen des Abschlusspriifers

Die Deutsche Bank AG hat bestimmte priifungsnahe Dienstleistungen vom Abschlussprtfer der Deutsche Bank AG, der
EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,EY*), erhalten.

Die Prifungshonorare beinhalten Honorare im Zusammenhang mit der gesetzlichen Einzelabschlussprifung und
Konzernabschlusspriifung der Deutschen Bank AG und beinhalten nicht die Priifungshonorare fiir die DWS und deren
konsolidierte Gesellschaften, die nicht von EY geprift werden. Die Honorare fir prtfungsnahe Dienstleistungen
enthalten Honorare flr gesetzlich oder durch Rechtsverordnung geforderte andere Bestatigungsleistungen,
insbesondere fir Gutachten flir bestimmte Finanzdienstleistungen, flr die priferische Durchsicht von Zwischen-
abschlussen, fur Verschmelzungsprifungen und flr Spaltungsprifungen, sowie Honorare fir freiwillige Bestatigungs-
leistungen, wie freiwillige Prifungen fir interne Managementzwecke und die Erteilung von Comfort Letter.

Informationen Uber an den Abschlussprifer der Deutsche Bank AG bezahlte Honorare sind im Konzernabschluss
dargestellt.

43 — Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Bank hatten.
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Organe

Vorstand

Im Geschaftsjahr 2025 gehérten dem Vorstand
folgende Mitglieder an:

Christian Sewing
Vorstandsvorsitzender

James von Moltke
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

Fabrizio Campelli

Marcus Chromik
(seit 1. Mai 2025)

Bernd Leukert

Alexander von zur Mihlen
Laura Padovani

Claudio de Sanctis
Rebecca Short

Stefan Simon
(bis 30. April 2025)

Olivier Vigneron
(bis 19. Mai 2025)

Organe

Vorstand
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Aufsichtsrat

Im Geschaftsjahr 2025 gehorten dem Aufsichtsrat folgende Mitglieder an.
Darlber hinaus ist bei den Aufsichtsratsmitgliedern der Wohnort angegeben.

Alexander Wynaendts
— Vorsitzender

Den Haag
Niederlande

Frank Schulze*

— Stellvertretender Vorsitzender

Hanau
Deutschland

Prof. Dr. Norbert Winkeljohann
— Stellvertretender Vorsitzender

Osnabriick
Deutschland

Susanne Bleidt*
Bell
Deutschland

Mayree Clark
New Canaan
USA

Jan Duscheck*
Berlin
Deutschland

Manja Eifert*
Berlin
Deutschland

Claudia Fieber*
Berlin
Deutschland

Sigmar Gabriel
Goslar
Deutschland

Florian Haggenmiller*
Kempten (Allgau)
Deutschland

Timo Heider*
Emmerthal
Deutschland

*Arbeitnehmervertreter

Dr. Klaus Moosmayer
seit 22. Mai 2025
Mullheim
Deutschland

Kirsty Roth

seit 22. Mai 2025
Wollerau
Schweiz

Gerlinde M. Siebert*
Frankfurt am Main
Deutschland

Yngve Slyngstad
Oslo
Norwegen

Stephan Szukalski*
Ober-Morlen
Deutschland

John Alexander Thain
Rye
USA

Jurgen Togel*
Horgau
Deutschland

Michele Trogni
Riverside
USA

Dr. Dagmar Valcércel
bis 22. Mai 2025
Madrid

Spanien

Dr. Theodor Weimer
bis 22. Mai 2025
Wiesbaden
Deutschland

Frank Witter
Braunschweig
Deutschland
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Ausschiisse des Aufsichtsrats

Prasidialausschuss
Alexander Wynaendsts, Vorsitzender
Timo Heider*, Frank Schulze*, Prof. Dr. Norbert Winkeljohann

Nominierungsausschuss
Alexander Wynaendsts, Vorsitzender
Mayree Clark, Timo Heider*, Frank Schulze*, Prof. Dr. Norbert Winkeljohann

Prifungsausschuss
Frank Witter, Vorsitzender

Susanne Bleidt*, Manja Eifert*, Claudia Fieber*, Sigmar Gabriel (seit 22. Mai 2025), Dr. Klaus Moosmayer (seit 22. Mai
2025), Gerlinde M. Siebert* (bis 24. Oktober 2025), Stephan Szukalski* (seit 24. Oktober 2025), Dr. Dagmar Valcarcel
(bis 22. Mai 2025), Dr. Theodor Weimer (bis 22. Mai 2025), Prof. Dr. Norbert Winkeljohann

Risikoausschuss
Mayree Clark, Vorsitzende

Jan Duscheck*, Claudia Fieber (seit 24. Oktober 2025), Timo Heider (seit 22. Mai 2025), Dr. Klaus Moosmayer (seit
22. Mai 2025), Gerlinde M. Siebert* (bis 24. Oktober 2025), Stephan Szukalski*, Michele Trogni, Prof. Dr. Norbert
Winkeljohann, Alexander Wynaendts

Vergutungskontrollausschuss
Prof. Dr. Norbert Winkeljohann, Vorsitzender

Jan Duscheck*, Timo Heider* (bis 22. Mai 2025), Dr. Klaus Moosmayer (seit 22. Mai 2025), Frank Schulze (seit 22. Mai
2025), Jurgen Togel*, Dr. Dagmar Valcarcel (bis 22. Mai 2025), Alexander Wynaendts

Strategie- und Nachhaltigkeitsausschuss
John Alexander Thain, Vorsitzender

Mayree Clark, Claudia Fieber* (bis 24. Oktober 2025), Florian Haggenmiller*, Frank Schulze*, Gerlinde M. Siebert* (seit
24. Oktober 2025), Yngve Slyngstad (seit 22. Mai 2025), Jirgen Togel*, Michele Trogni (bis 22. Mai 2025), Alexander
Wynaendts

Technologie, Daten und Innovationsausschuss
Michele Trogni, Vorsitzende

Susanne Bleidt*, Manja Eifert*, Florian Haggenmiller*, Kirsty Roth (seit 22. Mai 2025), Yngve Slyngstad (bis 22. Mai
2025), Alexander Wynaendts

Vermittlungsausschuss
Alexander Wynaendts, Vorsitzender
Timo Heider*, Frank Schulze*, Prof. Dr. Norbert Winkeljohann

Regulatory Oversight Ausschuss (bis 22. Mai 2025)
Dr. Dagmar Valcarcel, Vorsitzende
Jan Duscheck*, Sigmar Gabriel, Timo Heider*, Stephan Szukalski*, Alexander Wynaendts

*Arbeitnehmervertreter
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Verzeichnis der Mandate

Aufsichtsrat

Verzeichnis der Mandate

Aufsichtsrat

Mandate nach § 285 Nr. 10 HGB i.V.m. § 125 Abs. 1 S. 5 AktG

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten sowie in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen. Unterjahrige Veranderungen sind jeweils mit Ein- und/oder Austrittsdatum vermerkt.

Stand: Februar 2026

Bei friher ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitgliedern Zeitpunkt des jeweiligen Ausscheidens. Bei neu eingetretenen
Aufsichtsratsmitgliedern Zeitpunkt ab Eintritt.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Mandatsinhaber

Ausgetibter Beruf

Mandatsunternehmen

Mandat

Alexander Wynaendts

Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Deutsche Bank AG

Externe Mandate

Air France-KLM Group S.A.
Puissance Holding B.V.

Member of the Board of Directors

Non-Executive Director, Chairman
(bis 27. November 2025),
Non-Executive Board Member (seit
28. November 2025)

Uber Payments B.V.

Non-Executive Director, Chairman

Uber Technologies, Inc.

Member of the Board of Directors

Susanne Bleidt

Betriebsratsmitglied

Externe Mandate

Postbeamtenkrankenkasse

Mitglied des Verwaltungsrats

Konzerninterne Mandate

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Mayree Clark

Aufsichtsratsmitglied

Externe Mandate

Ally Financial, Inc.

Member of the Board of Directors

Allvue Systems Holdings, Inc.

Member of the Board of Directors
(bis 1. August 2025)

Jan Duscheck

Bundesfachgruppenleiter
Bankgewerbe, Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft (ver.di)

Externe Mandate

NURNBERGER Beteiligungs-AG

Mitglied des Aufsichtsrats
(seit 4. Marz 2025)

Manija Eifert

Betriebsratsmitglied

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Claudia Fieber

Betriebsratsmitglied

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Sigmar Gabriel

Bundesminister a. D.

Externe Mandate

Heristo AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Rheinmetall AG

Mitglied des Aufsichtsrats
(seit 13. Mai 2025)

Siemens Energy AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Siemens Energy Management GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Florian Haggenmiller

Leiter der Bundesfachgruppe
Informations- und Kommunikations-
technologie (IKT), Vereinte Dienst-
leistungsgewerkschaft (ver.di)

Externe Mandate

IBM Deutschland GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

IBM Central Holding GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Verzeichnis der Mandate

Aufsichtsrat

Mandatsinhaber

Ausgetibter Beruf

Mandatsunternehmen

Mandat

Timo Heider

Betriebsratsmitglied

Konzerninterne Mandate

BHW Bausparkasse AG Stellv. Vorsitzender des
Aufsichtsrats

PCC Services GmbH der Deutschen Stellv. Vorsitzender des

Bank Aufsichtsrats

Pensionskasse der BHW Stellv. Vorsitzender des

Bausparkasse VVaG Aufsichtsrats

Dr. Klaus Moosmayer
(seit 22. Mai 2025)

Aufsichtsratsmitglied

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Kirsty Roth
(seit 22. Mai 2025)

Chief Operations and Technology
Officer, Thomson Reuters
Corporation

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Frank Schulze

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats der Deutsche Bank AG
Betriebsratsmitglied

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Gerlinde M. Siebert

Global Head of Governance,
Deutsche Bank AG

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Yngve Slyngstad

Chief Executive Officer, Aker Asset
Management AS (bis 30. Juni 2025);
Chief Executive Officer ICP Asset
Management AS (seit 1. Juni 2025)

Keine zu veroéffentlichenden Mandate

Stephan Szukalski

Bundesvorsitzender, Deutscher
Bankangestellten-Verband e.V.
(DBV) - Gewerkschaft der
Finanzdienstleister

Keine zu veroffentlichenden Mandate

John Alexander Thain

Aufsichtsratsmitglied

Externe Mandate

Aperture Investors LLC

Member of the Board of Directors

Pine Island Capital Partners LLC

Chairman (bis 1. Juli 2025)

Pine Island New Energy Partners

Chairman (seit 1. Juli 2025)

Uber Technologies, Inc.

Member of the Board of Directors

Jurgen Togel

Betriebsratsmitglied

Externe Mandate

BVV Versicherungsverein des
Bankgewerbes a.G.

Mitglied des Aufsichtsrats

BVV Versorgungskasse des Bankge-
werbes e.V.

Mitglied des Aufsichtsrats

Konzerninterne Mandate

BKK Deutsche Bank AG

Mitglied des Verwaltungsrats

Michele Trogni

Chief Executive Officer, Zinnia
Corporate Holdings, LLC (bis 31.
Dezember 2025); Senior Advisor,
Zinnia Corporate Holdings, LCC und
Eldridge Industries, LCC ( seit 1.
Januar 2026)

Externe Mandate

Everly Life, LLC

Mitglied des Non-Executive
Boards

Zinnia Corporate Holdings, LLC

CEO und Chairperson of the Board
of Directors (bis 31. Dezember
2025)

Dr. Dagmar Valcarcel
(bis 22. Mai 2025)

Aufsichtsratsmitglied

Externe Mandate

amedes Holding GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Antin Infrastructure Partners S.A.

Member of the Board of Directors

Dr. Theodor Weimer (bis

22. Mai 2025)

Aufsichtsratsmitglied

Externe Mandate

Knorr Bremse AG

Mitglied des Aufsichtsrats
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Verzeichnis der Mandate

Aufsichtsrat

Mandatsinhaber

Ausgetibter Beruf

Mandatsunternehmen

Mandat

Professor Dr. Norbert

Stellvertretender Vorsitzender des

Externe Mandate

Winkeljohann Aufsichtsrats der Deutsche Bank
AG; Selbstandiger
Unternehmensberater, Norbert
Winkeljohann Advisory &
Investments
Bayer AG Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bohnenkamp AG Vorsitzender des Aufsichtsrats
Georgsmarienh(tte Holding GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
(bis 17. September 2025)
Sievert SE Vorsitzender des Aufsichtsrats
Frank Witter Aufsichtsratsmitglied Externe Mandate
CGlInc. Member of the Board of Directors
(bis 28. Januar 2026)
Traton SE Mitglied des Aufsichtsrats
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Vorstand

Verzeichnis der Mandate

Vorstand

Mandate nach § 285 Nr. 10 HGB i.V.m. § 125 Abs. 1 S. 5 AktG

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten sowie in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen. Unterjahrige Veranderungen sind jeweils mit Ein- und/oder Austrittsdatum vermerkt.

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaften im In- und Ausland nach
§ 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB sind mit * gekennzeichnet.

Stand: Februar 2026

Bei friiher ausgeschiedenen Vorstandsmitgliedern Zeitpunkt des jeweiligen Ausscheidens. Bei neu eingetretenen
Vorstandsmitgliedern Zeitpunkt ab Eintritt.

Mitglieder des Vorstands

Mandatsinhaber

Ausgetibter Beruf

Mandatsunternehmen

Mandate

Christian Sewing

Vorstandsvorsitzender

Keine zu veroffentlichenden Mandate

James von Moltke

Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Raja Akram Mitglied des Vorstands Keine zu veréffentlichenden Mandate
(seit 1. Januar 2026)
Fabrizio Campelli Mitglied des Vorstands Keine zu veroffentlichenden Mandate

Dr. Marcus Chromik
(seit 1. Mai 2025)

Mitglied des Vorstands

Keine zu veréffentlichenden Mandate

Bernd Leukert

Mitglied des Vorstands

Bertelsmann SE & Co.KGaA*

Alexander von zur
Muhlen

Mitglied des Vorstands

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Mitglied des Aufsichtsrats

Laura Padovani

Mitglied des Vorstands

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Claudio de Sanctis

Mitglied des Vorstands

Keine zu veréffentlichenden Mandate

Rebecca Short

Mitglied des Vorstands

Keine zu veroffentlichenden Mandate

Professor Dr. Stefan Simon
(bis 30. April 2025)

Mitglied des Vorstands

Externe Mandate

Leop. Krawinkel GmbH & Co. KG

Vorsitzender des Beirats

The Clearing House Payments

Company LLC

Member of the Supervisory Board

Olivier Vigneron
(bis 19. Mai 2025)

Mitglied des Vorstands

Keine zu veroffentlichenden Mandate
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Mitarbeiter der Deutsche Bank AG

Mitarbeiter der Deutsche Bank AG
Mandate nach § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Mitgliedschaften in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaften im In- und Ausland.

Stand: 31. Dezember 2025.

Mitarbeiter der Deutsche Bank AG

Mandatsinhaber

Mandatsunternehmen

Mandat

Martin Ball

Konzerninterne Mandate

DWS Grundbesitz GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

norisbank GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Ina Bandemer

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna

Mitglied des Aufsichtsrats

Manuel Beermann

Konzerninterne Mandate

PCC Services GmbH der Deutschen Bank

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Finanzberatung AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Christian Berendes

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola Unipersonal

Non-Executive Director

Chris Bezuidenhout

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank A.S.

Member of the Board of Directors

Rudiger Bronn

Konzerninterne Mandate

000 "Deutsche Bank"

Member of the Supervisory Board

Thomas Buschmann

Externe Mandate

Carl Spater GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Volker Buttner

Konzerninterne Mandate

norisbank GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Postbank Direkt GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Isaure De-Vaumas

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Member of the Supervisory Board

Dr. Michael Diederich

Externe Mandate

Allianz Lebensversicherungs-AG

Mitglied des Aufsichtsrats

EHRMANN SE Mitglied des Aufsichtsrats
RAISIN SE Mitglied des Aufsichtsrats
TUV Std AG Mitglied des Aufsichtsrats

Harald Eisenach

Externe Mandate

KOSTAL Industry Holding SE

Mitglied des Aufsichtsrats

KOSTAL Mobility Holding SE

Mitglied des Aufsichtsrats

Tanja Engelbrecht

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Member of the Supervisory Board

Sameen Farooqui

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank A.S.

Member of the Board of Directors

David Feldmann

Externe Mandate

Eurex Clearing AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Klaus Friedrich

Konzerninterne Mandate

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Jan-Philipp Gillmann

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola Unipersonal

Member of the Supervisory Board

Ramesh Gopal

Konzerninterne Mandate

000 , Deutsche Bank*

Member of the Supervisory Board

Carola Gunther

Externe Mandate

BVV Pensionsfonds des Bankgewerbes AG

Mitglied des Aufsichtsrats

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.

Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Matthias Hauser

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Societa per Azioni

Member of the Supervisory Board

Sandra Heinrich

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna

Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Dominik Hennen

Konzerninterne Mandate

BHW Bausparkasse AG

Mitglied des Aufsichtsrats
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Mitarbeiter der Deutsche Bank AG

Mandatsinhaber Mandatsunternehmen

Mandat

Postbank Filialvertrieb AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Postbank Finanzberatung AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Britta Hercher Externe Mandate

Bankpower GmbH Personaldienstleistungen

Mitglied des Aufsichtsrats

Jennifer Horl Konzerninterne Mandate

Postbank Finanzberatung AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Marissa Horvatin Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Societa per Azioni

Member of the Supervisory Board

Borislav lvanov Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Polska Spoélka Akcyjna

Mitglied des Aufsichtsrats

000 , Deutsche Bank*”

Member of the Supervisory Board

Salah Jaidah Externe Mandate
Al Mahar Holding Non-Executive Board Member
TechnoQ Non-Executive Director
Atul Jain Konzerninterne Mandate
Deutsche Bank A.S. Member of the Board of Directors
Anke Kirn Konzerninterne Mandate
PCC Services GmbH der Deutschen Bank Mitglied des Aufsichtsrats
Kerem Kozan Konzerninterne Mandate
Deutsche Bank A.S. Member of the Board of Directors
Jana Kubach Konzerninterne Mandate

PCC Services GmbH der Deutschen Bank

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Direkt GmbH

Vorsitzende des Aufsichtsrats

Achim Kuhn Konzerninterne Mandate

BHW Bausparkasse AG Vorsitzender des Aufsichtsrats
Jorg Landsch Externe Mandate

Symphony Communication Services LLC Non-Executive Director
Jan-Michael Lange Externe Mandate

Stadtwerke Solingen GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
Ralf Leiber Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Societa per Azioni

Member of the Supervisory Board

Anna Lucarelli Externe Mandate
MTS Spa Mercato Telematico dei Titoli di Stato Non-Executive Director
Paul Maley Externe Mandate

The Clearing House Payments Company LLC

Member of the Supervisory Board

Chandra Mallika Konzerninterne Mandate

DB International (Asia) Limited

Member of the Board of Directors

Deutsche India Private Limited

Member of the Board of Directors

Ole Matthiessen Externe Mandate

SW.LF.T.SC

Member of the Board of Directors

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank (China) Co., Ltd

Member of the Board of Directors

Christian Nolting Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola Unipersonal

Non-Executive Director

Patrick O-Connell Konzerninterne Mandate

DB International (Asia) Limited Member of the Board of Directors
Kirsten Oppenléander Konzerninterne Mandate

PCC Services GmbH der Deutschen Bank Vorsitzende des Aufsichtsrats
Dr. Gerald Podobnik Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Member of the Supervisory Board

Numis Corporation Limited

Non-Executive Director

Numis Securities Limited

Non-Executive Director

Beaux Pontak Externe Mandate

Latitude Group Holdings Limited Member of the Board of Directors
Barbara Roerig Externe Mandate

Theater + Philharmonie Essen GmbH Vorsitzende des Aufsichtsrats
Karsten Rusch Externe Mandate

Postbank SICAV Mitglied des Verwaltungsrats
Florian Schauer Konzerninterne Mandate

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats
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Mitarbeiter der Deutsche Bank AG

Verzeichnis der Mandate
Mitarbeiter der Deutsche Bank AG

Mandatsinhaber

Mandatsunternehmen

Mandat

Frank Scherlich Konzerninterne Mandate
norisbank GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
Andrea Schriber Konzerninterne Mandate

Deutsche India Private Limited

Member of the Board of Directors

Kaushik Shaparia

Konzerninterne Mandate

Deutsche India Private Limited

Member of the Board of Directors

Marcin Siuda

Konzerninterne Mandate

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Jaishankar Srinivasan

Konzerninterne Mandate

DWS Investments Singapore Limited

Member of the Board of Directors

Thomas Stahl Konzerninterne Mandate
000 “Deutsche Bank” Member of the Supervisory Board
Angela Stein Konzerninterne Mandate

Postbank Direkt GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Volker Steuer

Externe Mandate

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.

Mitglied des Aufsichtsrats

Konzerninterne Mandate

Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Member of the Supervisory Board

Dr. Meike Webler

Konzerninterne Mandate

Postbank Filialvertrieb AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank Societa per Azioni

Member of the Supervisory Board

Daniela Weeth

Konzerninterne Mandate
BHW Bausparkasse AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Jan Dirk Wiedei

Konzerninterne Mandate

PCC Services GmbH der Deutschen Bank

Mitglied des Aufsichtsrats

Juliane Zimbehl

Konzerninterne Mandate

Postbank Direkt GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats
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Frankfurt am Main, den 5. Marz 2026
Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ilor'LJ

Christian Sewing

Fabrizio Campelli

Alexander von zur Mihlen

Rebecca Short

/l__ O~

James von Moltke

Al —

Marcus Chromik

H a oo Voo

Laura Padovani

P[aac}ap\d 1,

Raja Akram

Ll

Bernd Leukert

Zad

Claudio de Sanctis
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahres-
abschluss der Deutsche Bank AG ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutsche Bank AG vermittelt und im Lagebericht der Deutsche Bank AG, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst ist, der Geschéaftsverlauf einschlieBlich der Geschaftsergebnisse und die Lage der
Deutsche Bank AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Deutsche Bank AG beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 5. Marz 2026

- /l_ O %a}ap\d [,

Christian Sewing James von Moltke Raja Akram
Fabrizio Campelli Marcus Chromik Bernd Leukert
% | W
Alexander von zur Muhlen Laura Padovani Claudio de Sanctis

J

Rebecca Short
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Vermerk Giber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die, einschlieBlich ihrer
unselbstandigen Niederlassungen, den Konzern, wie in ISA [DE] 600 (Revised) definiert, umfasst), — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
gepruft. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, der mit dem
Konzernlagebericht zusammengefasst ist, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.
Den im Abschnitt "Grundsatze des Risikomanagements (Kapitel "Risikobericht")" des Lageberichts enthaltenen letzten
Absatz zur Stellungnahme der gesetzlichen Vertreter zum Risikomanagementrahmenwerk und internen Kontrollsystem
sowie die auf der im Lagebericht angegebenen Internetseite verdffentlichte zusammengefasste Erklarung zur
Unternehmensfihrung gemaB §§ 289f und 315d HGB, die Bestandteil des Lageberichts ist, und den Inhalt der
nichtfinanziellen Erklarung nach 8§ 289b und 315d HGB im Abschnitt “"Nachhaltigkeitserklarung” des
Konzernlageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Institute geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar. Wir geben
kein Prifungsurteil zu dem oben genannten im Abschnitt "Grundsatze des Risikomanagements (Kapitel
"Risikobericht")" des Lageberichts enthaltenen letzten Absatz zur Stellungnahme der gesetzlichen Vertreter zum
Risikomanagementrahmenwerk und internen Kontrollsystem und zu dem Inhalt der oben genannten zusammen-
gefassten Erklarung zur Unternehmensfiihrung und der oben genannten nichtfinanziellen Erklérung ab.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrVQO") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und dem International Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code), wie er bei Abschlusspriifungen von Einheiten von &ffentlichem Interesse einschlégig ist. Wir haben auch
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen und dem IESBA Code erfillt.
DarGber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte:

1. Bewertung von Finanzinstrumenten mit nicht in einem aktiven Markt
beobachtbaren Eingangsparametern

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Das Management verwendet Bewertungsverfahren zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinstrumenten mit nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Eingangsparametern. Zum 31. Dezember 2025 wies
die Bank Handelsaktiva in Hohe von EUR 318,2 Mrd. und Handelspassiva in Hohe von EUR 241,0 Mrd. aus. In diesen sind
auch Finanzinstrumente enthalten, deren Bewertung auf nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Parametern
basiert.

Zu den betreffenden Finanzinstrumenten mit nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Eingangsparametern zahlen
strukturierte Derivate, die anhand komplexer Modelle bewertet werden, komplexere oder illiquide OTC-Derivate,
notleidende Kredite, hochgradig strukturierte Anleihen, illiquide Kredite, fir die Ermittlung von Bewertungsanpassungen
verwendete Credit Spreads sowie weitere wesentliche Eingangsparameter, die sich bei Finanzinstrumenten mit ldngeren
Laufzeiten nicht beobachten lassen.

Da die Bewertung von Finanzinstrumenten mit nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Eingangsparametern
aufgrund der hohen Komplexitadt der angewandten Bewertungsverfahren und -modelle in hohem MaBe von Annahmen
und Ermessensentscheidungen des Managements abhéngig ist, haben wir diesen Sachverhalt als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt bestimmt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben uns ein Verstandnis Uber die vom Management angewandten Prozesse zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinstrumenten und die Ermittlung von nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren wesentlichen
Eingangsparametern verschafft. Dazu zéhlt die Beurteilung der Angemessenheit und Wirksamkeit der diesbeziiglich
implementierten Kontrollen. Dies betraf insbesondere die Kontrollen im Rahmen der unabhangigen Preisverifizierung,
der unabhangigen Validierung von Bewertungsmodellen, einschlieBlich der Beurteilung von Modellbeschréankungen, der
Uberwachung der verwendeten Bewertungsmodelle und der Berechnung von Anpassungen des beizulegenden
Zeitwerts.

Wir haben die Bewertungsverfahren, -modelle und -methoden beurteilt und die wesentlichen Eingangsparameter, die in
den Modellen verwendet wurden, nachvollzogen. Wir haben unter Verwendung eigener Modelle und Eingangsparameter
eine unabhangige Bewertung einer Stichprobe von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Derivaten und sonstigen
Finanzinstrumenten mit nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Parametern vorgenommen. Dartber hinaus erfolgte
auf Stichprobenbasis eine unabhangige Beurteilung der Angemessenheit von verwendeten Schatzparametern durch
einen Abgleich mit Marktdaten sowie die Beurteilung der Relevanz der verwendeten Schéatzparameter flr die
zugehorigen Finanzinstrumente.

Weiterhin haben wir die vom Management zur Ermittlung der Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts verwendeten
Methoden und Eingangsparameter auf Basis der Anforderungen des § 340e HGB beurteilt. Fur stichprobenhaft
ausgewahlte Bewertungsanpassungen haben wir unter Verwendung unserer eigenen unabhdngigen Daten und
Methoden Nachberechnungen durchgefiihrt.

Wir haben bei unseren Prifungshandlungen in Bezug auf die Bewertungsmodelle, die unabhdngige Bewertung und die

Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts interne Spezialisten mit besonderen Fachkenntnissen in der Bewertung von
Finanzinstrumenten hinzugezogen.

68



Deutsche Bank Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprufers
Jahresabschluss der
Deutsche Bank AG

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung von Finanzinstrumenten mit
nicht in einem aktiven Markt beobachtbaren Eingangsparametern ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Angaben zu den Bewertungsverfahren, -modellen und -methoden fir die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts sind
in den Abschnitten "Allgemeine Angaben - Grundlagen und Methoden" und "Erlduterungen zur Bilanz -
Handelsbestand" des Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

2. Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen in die modellbasierte
Ermittlung der Risikovorsorge

Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Das Management hat die Anforderungen gemaB Verlautbarung IDW RS BFA 7 umgesetzt und bildet unter Nutzung der
Methodik von IFRS 9 eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Kreditverluste tber die Restlaufzeit fir jene finanziellen
Vermdgenswerte, bei denen seit der erstmaligen Erfassung eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos angenommen
wird.

Die der modellbasierten Berechnung der Risikovorsorge flr nicht ausgefallene Finanzinstrumente (Stufe 1 und Stufe 2
gemaB IFRS 9) zugrunde gelegte Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten basiert zum einen auf historischen
Informationen. Zum anderen flieBen aktuelle wirtschaftliche Entwicklungen sowie zukunftsorientierte
makrodkonomische Prognosen (z.B. Bruttoinlandsprodukt und Arbeitslosenquoten) in das Berechnungsmodell ein. Das
so ermittelte Basisszenario wird durch die Nutzung statistischer Methoden in unterschiedliche Szenarien Uberfihrt. Diese
dienen als Grundlage fir die Ableitung von Mehrjahreskurven fiir die Ausfallwahrscheinlichkeiten verschiedener Rating-
und Kontrahentenklassen, die in die Berechnung der erwarteten Kreditverluste einflieen.

Angesichts der wirtschaftlichen Unsicherheiten hinsichtlich deutlicher Zinsdnderungen, aktueller geopolitischer
Konflikte sowie weiterer Ursachen fir Volatilitaten, die sich auf die makrodkonomischen Variablen auswirken, erfordert
die Schatzung zukunftsgerichteter Informationen in erheblichem MaBe Ermessensentscheidungen. Zur Berlicksichtigung
dieser Unsicherheiten muss das Management beurteilen, ob Anpassungen an den Eingangsparametern und Annahmen
zur Einbeziehung makrodkonomischer Variablen in das Modell zur Ermittlung der erwarteten Kreditverluste und an den
Prognosemethoden entweder in Form einer Anpassung der makrodkonomischen Variablen oder durch Management
Overlays erforderlich sind.

Vor dem Hintergrund der signifikanten Bestande der nicht ausgefallenen Finanzinstrumente, die einer Wertminderung
gemaB IFRS 9 unterliegen, sowie der wirtschaftlichen Unsicherheiten und der erheblichen Ermessensspielraume
erachten wir die Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen in die modellbasierte Ermittlung der Risikovorsorge,
sowie etwaiger Anpassungen, als besonders wichtigen Priifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben uns ein Verstandnis der durch das Management implementierten Prozesse zur Auswahl, Ermittlung,
Uberwachung und Validierung zukunftsgerichteter Informationen verschafft und die Angemessenheit der diesbeziiglich
implementierten Kontrollen im Hinblick auf die Anforderungen des IFRS 9 beurteilt sowie deren Wirksamkeit getestet.

Wir haben die Uberpriifung des Modells zur Ermittlung der erwarteten Kreditverluste, der Prognoseverfahren sowie der
Annahmen und Eingangsparameter im Rahmen des Validierungsprozesses durch das Management nachvollzogen.
Darlber hinaus haben wir die Methoden zur Einbeziehung der ausgewéahlten Variablen in das Basisszenario sowie die
Ableitung der unterschiedlichen Szenarien nachvollzogen.

Die von der Bank verwendeten makrodkonomischen Prognosen im Basisszenario haben wir mit makrodkonomischen
Prognosen aus externen Quellen verglichen.

Weiterhin haben wir die vom Management verwendete Methode zur Beurteilung, ob der Standardprozess zur
Einbeziehung makrotkonomischer Variablen oder die Modellergebnisse durch Management Overlays angepasst werden
missen, nachvollzogen. Hierbei haben wir die Ergebnisse der vom Management durchgeflihrten Sensitivitdtsanalyse
beurteilt und die dabei verwendeten makrotkonomischen Variablen mit unserer eigenen Benchmarkanalyse verglichen.
Zudem haben wir uns davon Uberzeugt, dass die erforderlichen Anpassungen entsprechend der Methodik des
Managements in der Risikovorsorgeermittlung berlcksichtigt wurden.
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Fir die Beurteilung der Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen in die modellbasierte Ermittlung der
Risikovorsorge haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die Gber besondere Fachkenntnisse auf dem Gebiet der
Kreditrisikomodellierung verftigen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Einbeziehung zukunftsgerichteter
Informationen in die modellbasierte Ermittlung der Risikovorsorge ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Angaben zur Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen in die modellbasierte Ermittlung der Risikovorsorge sind in
dem Abschnitt "Allgemeine Angaben - Grundlagen und Methoden" des Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

3. Erwartete Kreditverluste fiir ausgefallene Kredite im Bereich Commercial
Real Estate in den USA

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Das Management hat die Anforderungen gemaB Verlautbarung IDW RS BFA 7 umgesetzt und bildet unter Nutzung der
Methodik von IFRS 9 eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Kreditverluste Uiber die Restlaufzeit fur jene finanziellen
Vermogenswerte, bei denen seit der erstmaligen Erfassung eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos angenommen
wird. Die ldentifizierung und Ermittlung der erwarteten Kreditverluste fir ausgefallene Kredite ist verbunden mit
verschiedenen  Annahmen und  Schatzungen zu Eingangsparametern, insbesondere hinsichtlich  der
Ruckzahlungsfahigkeit des Kreditnehmers und Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Cashflows, einschlieBlich erwarteter
Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten. Angesichts der Zunahme der ausgefallenen Kredite im Bereich CRE, der
wirtschaftlichen Unsicherheiten und der erheblichen Ermessensspielrdume erachten wir die erwarteten Kreditverluste
(ECL) fiur ausgefallene Kredite im Bereich CRE, insbesondere fir Gewerbeimmobilien in den USA, als einen besonders
wichtigen Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben uns ein Verstandnis der Prozesse zur ldentifizierung und Ermittlung der Risikovorsorge flr Kreditnehmer im
Bereich CRE in den USA verschafft. Wir haben die Kontrollen zur Kreditrisikoklassifizierung auf ihre Angemessenheit und
Wirksamkeit geprift, die Anwendung der Ausfallkriterien sowie den Transfer in Stufe 3 gemaB IFRS 9 beurteilt und die
Ermittlung der Risikovorsorge nachvollzogen.

Wir haben die vom Management verwendeten Kriterien zur Ermittlung von ausgefallenen Krediten nach IFRS 9 beurteilt.

Die Anwendung der Kriterien zur Identifizierung eines Ausfalls, die fir den Stage-Transfer bei CRE-Krediten in den USA
verwendet werden, haben wir stichprobenartig untersucht. Fir Kredite der Stufe 3 haben wir die wesentlichen
Annahmen bezlglich der erwarteten zuklinftigen Cashflows aus den Krediten nachvollzogen, indem wir den
Sicherheitenwert, die Solvenz des Kreditnehmers sowie die 6ffentlich verfligbaren Markt- und Branchenprognosen
beurteilt haben. Wir haben Informationen recherchiert und ausgewertet, welche die Prognosen und Annahmen des
Managements untermauern oder widerlegen. Darliber hinaus haben wir die rechnerische Richtigkeit der jeweils
ermittelten Risikovorsorge fiir ausgefallene Kredite nachvollzogen.

Wir haben interne Spezialisten hinzugezogen, um die Bewertung von Sicherheiten fir CRE-Kredite in den USA
stichprobenartig zu beurteilen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die erwarteten Kreditverluste fiir ausgefallene
CRE-Kredite in den USA ergeben.
Verweis auf zugehorige Angaben

Angaben zum CRE-Kreditgeschaft der Bank sind im Abschnitt "Allgemeine Angaben — Grundlagen und Methoden" des
Anhangs zum Jahresabschluss sowie im Abschnitt "Gewerbeimmobilien” im Kapitel "Ausfallrisiko" (Schwerpunktbereiche
im Jahr 2025) des Risikoberichts (im zusammengefassten Lagebericht) enthalten.
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4. Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Zum 31. Dezember 2025 wies die Bank Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 32,7 Mrd. aus.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Die Ermittlung des beizulegenden Werts basiert auf
einem Discounted-Cash-Flow Modell fir das jeweilige verbundene Unternehmen. Diesbezliglich werden wesentliche
Annahmen bezliglich der Ergebnisprognosen und der Eingangsparameter des Capital Asset Pricing Model getroffen, aus
dem der Diskontierungssatz abgeleitet wird.

Da die Beurteilung der Werthaltigkeit von Anteilen an verbundenen Unternehmen in einem hohen MaBe auf
Ermessensentscheidungen in Bezug auf die Ergebnisprognosen und den Diskontierungssatz innerhalb des Discounted-
Cash-Flow Modells beruht, ist dies ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben uns ein Verstéandnis der Prozesse zur Erstellung der Ergebnisprognosen sowie zur Bewertung von Anteilen an
verbundenen Unternehmen verschafft. Wir haben uns diesbezliglich auch ein Verstandnis der vom Management
implementierten Kontrollen in Bezug auf die Ergebnisprognosen und der Diskontierung verschafft und die
Angemessenheit dieser Kontrollen beurteilt sowie deren Wirksamkeit getestet.

Wir haben die Ergebnisprognosen mit besonderem Fokus auf Veréanderungen der Annahmen im Vergleich zum Vorjahr
analysiert. Hierzu haben wir die Ergebnisprognosen mit denen des Vorjahres und den tatsachlich realisierten Ergebnissen
verglichen und etwaige wesentliche Abweichungen untersucht und die Konsistenz und Nachvollziehbarkeit der vom
Management getroffenen Annahmen in Bezug auf die Ergebnisprognosen beurteilt, indem wir diese mit den externen
Markterwartungen verglichen haben.

Weiterhin haben wir durch einen Abgleich nachvollzogen, ob der Diskontierungssatz innerhalb der Bandbreite extern
verfligbarer Daten liegt. Fir die Beurteilung der im Rahmen der Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen
zugrunde gelegten, vorstehend beschriebenen Annahmen haben wir interne Spezialisten hinzugezogen, die Uber
besondere Fachkenntnisse auf dem Gebiet der Unternehmensbewertung verfugen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung von Anteilen an verbundenen
Unternehmen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Angaben zur Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen sind in den Abschnitten "Allgemeine Angaben —
Grundlagen und Methoden" und "Erléduterungen zur Bilanz — Angaben zu verbundenen Unternehmen und Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht" des Anhangs zum Jahresabschluss enthalten.

5. Ansatz und Bewertung latenter Steueranspriiche

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt
Zum 31. Dezember 2025 wies die Bank latente Steueranspriiche in Héhe von EUR 4,8 Mrd. aus.

Ansatz und Bewertung latenter Steueranspriiche basieren auf einer Einschatzung, inwieweit noch nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrage und abzugsfahige temporare Differenzen mit kiinftigen zu versteuernden Ertragen
verrechnet werden konnen. Diese Einschatzung basiert insbesondere auf Annahmen ({ber zukilnftige
Geschéftsergebnisse, welche auf dem verabschiedeten Unternehmensplan beruhen.

Aufgrund der bestehenden Ermessensspielrdaume bei der Einschatzung der kiinftigen zu versteuernden Einkommen

sowie der Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage sind Ansatz und Bewertung latenter Steueranspriiche ein besonders
wichtiger Prifungssachverhalt.
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Priferisches Vorgehen

Wir haben uns ein Verstandnis des Prozesses dahingehend verschafft, ob abzugsfahige temporére Differenzen und noch
nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage in unterschiedlichen Jurisdiktionen identifiziert und gemaB den
steuerrechtlichen Regelungen und Vorschriften zur Bilanzierung latenter Steuern des § 274 HGB bewertet wurden, sowie
die Angemessenheit der entsprechenden Kontrollen beurteilt und deren Wirksamkeit getestet.

Wir haben dabei die Annahmen und deren Zuordnung im verabschiedeten Unternehmensplan, der als Grundlage fir die
Schatzung der kinftigen zu versteuernden Einkommen der relevanten Organgesellschaften und Steuergruppen dient,
beurteilt.

Dartber hinaus haben wir die Aktivierung latenter Steueranspriiche beurteilt, indem wir die wesentlichen Annahmen
analysiert haben, die zur Schatzung kinftiger zu versteuernder Einkommen getroffen wurden. Wir haben die im Rahmen
der Ergebnisprognose verwendeten Schatzungen beurteilt, indem wir die zugrunde liegenden wesentlichen Annahmen
mit extern verfligbaren historischen Daten und Prognosen verglichen haben. Wir haben die historische Planung mit den
tatsachlichen Ergebnissen verglichen. Darlber hinaus haben wir die geschatzten kiinftigen steuerlichen Anpassungen
beurteilt und Sensitivitdtsanalysen bezlglich der zeitlichen Nutzbarkeit der entsprechenden latenten Steueranspriiche
durchgefihrt.

Bei der Beurteilung der den latenten Steueranspriichen zugrunde liegenden Annahmen im Rahmen der
Werthaltigkeitsprifung haben wir unsere Steuerspezialisten sowie interne Spezialisten, die Gber besondere Kenntnisse
auf dem Gebiet der Unternehmensbewertung verfligen, hinzugezogen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen den Ansatz und die Bewertung der latenten
Steueransprliche ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Angaben zum Ansatz und zur Bewertung der latenten Steuern sind in den Abschnitten "Allgemeine Angaben -
Grundlagen und Methoden" und "Erlauterungen zur Bilanz - Latente Steuern" des Anhangs zum Jahresabschluss
enthalten.

6. IT-Zugriffs- und Anderungsmanagement in der Rechnungslegung

Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Die OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung der Bank ist aufgrund der signifikanten Anzahl von Transaktionen, die
taglich automatisiert verarbeitet werden, in hohem MafB3e von der Zuverlassigkeit und vom stoérungsfreien Betrieb der
eingesetzten Informationstechnologie abhéngig.

Aufgrund der hohen Abhéngigkeit von der zuverlassigen und kontinuierlichen Verarbeitung der Daten und der Tatsache,
dass die IT-Kontrollen ein wesentlicher Bestandteil des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sind,
erachten wir das IT-Zugriffs- und Anderungsmanagement in der Rechnungslegung der Bank als einen besonders
wichtigen Prifungssachverhalt.

Priferisches Vorgehen

Wir haben die Angemessenheit der fir die Rechnungslegung der Bank relevanten IT-Kontrollumgebung, inklusive der
generellen und anwendungsbezogenen IT-Kontrollen, beurteilt. Unsere Prifungshandlungen erstreckten sich auch auf
unterjahrige Anderungen der IT-Kontrollumgebung.

Des Weiteren haben wir die Wirksamkeit von fehlervermeidenden und fehleraufdeckenden generellen IT-Kontrollen in
Bezug auf das Zugriffs- und Anderungsmanagement in verschiedenen IT-Anwendungen, Datenbanken und
Betriebssystemen getestet. Zudem haben wir die IT-Anwendungskontrollen fir die automatisierte Datenverarbeitung,
Datenzulieferungen und Schnittstellen getestet. Unsere Priifungshandlungen in Bezug auf das IT-Zugriffsmanagement
umfassten insbesondere Priifungen der Vergabe und des Entzugs von Zugriffsrechten, der privilegierten Zugriffsrechte,
der periodischen Rezertifizierung von Zugriffsrechten, der systemseitigen Sicherheitseinstellungen und der
Nutzerauthentifizierungskontrollen.

Hinsichtlich des IT-Anderungsmanagements umfassten unsere Priifungshandlungen vor allem die Beurteilung, ob

Anderungen in der Produktionsumgebung vor ihrer Umsetzung getestet und genehmigt wurden und ausschlieBlich von
autorisierten Mitarbeitern durchgefiihrt werden konnten.
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Bei der Beurteilung des IT-Zugriffs- und Anderungsmanagements in der Rechnungslegung der Bank haben wir interne
Spezialisten hinzugezogen, die Uber besondere Fachkenntnisse in Bezug auf IT-Prifungen verfligen.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen das IT-Zugriffs- und Anderungsmanagement in
der Rechnungslegung der Bank ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Eine Beschreibung des internen Kontrollsystems in der Rechnungslegung findet sich im zusammengefassten Lagebericht
im Abschnitt "Internes Kontrollsystem bezogen auf die Rechnungslegung”.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

- die oben genannte nichtfinanzielle Erklérung,

- denim Abschnitt "Grundsatze des Risikomanagements (Kapitel "Risikobericht")" des Lageberichts enthaltenen letzten
Absatz zur Stellungnahme der gesetzlichen Vertreter zum Risikomanagementrahmenwerk und internen
Kontrollsystem,

- die auf der im Lagebericht angegebenen Internetseite veroffentlichte zusammengefasste "Erklarung zur
Unternehmensfihrung nach §§ 289f und 315d HGB",

ferner die folgenden weiteren, fir den Geschaftsbericht vorgesehenen Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis zur

Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben:

— Versicherung der gesetzlichen Vertreter gemaB § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB i.V.m. § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB,

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen Lageberichtsangaben und nicht

unseren dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung

hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, flr Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Daruber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage

dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

- erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den
flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen (Systemen), um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBBnahmen abzugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann;

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;
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- planen wir die Prifung entsprechend einer Konzernabschlussprifung, wie in ISA [DE] 600 (Revised) definiert, und
fihren sie durch, um ausreichende, geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
unselbstandigen Niederlassungen innerhalb des Konzerns, wie in ISA [DE] 600 (Revised) definiert, einzuholen als
Grundlage fir die Bildung der Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht. Wir sind verantwortlich fur die
Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der fir Zwecke der Konzernabschlussprifung durchgefihrten
Prifungstatigkeiten. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile;

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

— flahren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méngel in internen Kontrollen, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prafungsurteil

Wir haben gemaB & 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgeftihrt, ob die in der
Deutsche_Bank_AG_JA+LB_ESEF-2025-12-31.zip enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben
des Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als "ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des
§ 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat ("ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der
Informationen des Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des
§ 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden
"Vermerk Gber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten
Jahresabschluss und zum beigefligten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen
in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir
Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a
HGB (IDW PS 410 (06.2022)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers flr die Prifung der ESEF-
Unterlagen" weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen des IDW
Qualitatsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitdtsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS
1(09.2022)) angewendet.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1
HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermoglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — VerstoBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind. Der
Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéBen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der
Prafung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstéBe gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen.

- gewinnen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
PrGfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

- beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei die
Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die
technische Spezifikation flr diese Datei erfillt. beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-
Wiedergabe des gepriften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts ermoglichen.

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Mai 2025 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 3. Juli 2025 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2020 als Abschlusspriifer der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft tatig. Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem gepriften
Lagebericht sowie den geprtften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfiihrte Jahresabschluss und
Lagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische
Wiedergaben des gepriften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.

Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prufungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prtfung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Carsten Rothermel.
Eschborn/Frankfurt am Main, 9. Marz 2026

EY GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Rothermel Schreiber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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