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[Diese Seite bleibt aus technischen Grinden frei.]



VERANTWORTLICHE PERSONEN UND GEGENSTAND DER
WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Verantwortliche Personen

Diese Wertpapierbeschreibung (die ,Wertpapierbeschreibung”) bildet zusammen mit dem Registrierungs-
formular der Deutsche Bank Aktiengesellschaft vom 7. Mai 2010 (das ,Registrierungsformular”) und der
Zusammenfassung vom 21. September 2010 (die ,Zusammenfassung”) einen Prospekt (der ,Prospekt”)
gemal § 12 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes (, WpPG").

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, (die ,Deutsche Bank AG", die ,Bank” oder die
.Gesellschaft” und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der ,,Deutsche Bank-Konzern™,
die ,Deutsche Bank" oder der, Konzern") sowie UBS Limited, London, GroRbritannien, Banco Santander S.A.,
Santander, Spanien, COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf, ING Bank N.V., Amsterdam, Niederlande, Merrill Lynch International, London, Grof3britannien,
Morgan Stanley Bank AG, Frankfurt am Main, und SOCIETE GENERALE, Paris, Frankreich, (zusammen die
.Joint Bookrunners”) sowie Banca IMI S.p.A., Mailand, Italien, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Bilbao,
Spanien, Barclays Bank PLC, London, Grof3britannien, Citigroup Global Markets Limited, London, Grof3britan-
nien, CREDIT AGRICOLE CORPORATE & INVESTMENT BANK, Paris, Frankreich, DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Landesbank Baden-Wrttemberg, Stuttgart, Lloyds TSB
Bank plc, London, GroRbritannien, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., Mailand, Italien, Standard
Chartered Bank, London, GroRbritannien, und The Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch), London,
GroRbritannien, (zusammen die “Co-Bookrunners”) sowie Bayerische Landesbank, Minchen, Cotperatieve
Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., Utrecht, Niederlande, Daiwa Capital Markets Europe Limited,
London, GroRbritannien, DANSKE BANK A/S, Kopenhagen, Danemark, KBC SECURITIES NV, Brussel, Belgien,
Mizuho International plc, London, GroRbritannien, MPS Capital Services S.p.A., Florenz, Italien, National Bank
of Greece S.A., Athen, Griechenland, Natixis, Paris, Frankreich, Nordea Bank AB (publ), Stockholm, Schweden,
Raiffeisen Centrobank AG, Wien, Osterreich, UniCredit Bank AG, Munchen, VTB Capital Plc, London, Grof3-
britannien, Wells Fargo Securities International Limited, London, Grof3britannien, und WestLB AG, Disseldorf,
(zusammen die “Co-Lead Managers” und zusammen mit den Joint Bookrunners und den Co-Bookrunners die
"Konsortialbanken”) tbernehmen gemaf 8 5 Absatz 4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt des Prospekts,
einschliellich dieser Wertpapierbeschreibung, und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben im Prospekt,
einschliellich dieser Wertpapierbeschreibung, richtig sind und keine wesentlichen Umstédnde ausgelassen
worden sind, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt, einschliel3lich dieser Wertpapierbeschreibung, gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts, einschlielich dieser Wert-
papierbeschreibung, wahrscheinlich verdndern kénnen. Unbeschadet einer eventuellen Nachtragspflicht nach
§ 16 WpPG sind weder die Deutsche Bank AG noch die Konsortialbanken nach Mal3gabe gesetzlicher
Bestimmungen verpflichtet, den Prospekt oder diese Wertpapierbeschreibung zu aktualisieren.

Gegenstand der Wertpapierbeschreibung und des Prospekts

Gegenstand der Wertpapierbeschreibung und des Prospekts ist ein 6ffentliches Angebot (das ,Angebot”) von
308.640.625 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Deutsche
Bank AG (die ,,Neuen Aktien”), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 2,56 € und mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2010, sowie die Zulassung der Neuen Aktien zum regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie zum
regulierten Markt der Wertpapierborsen Berlin, DUsseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart.
Die Neuen Aktien werden auf Grund der am 20. September 2010 vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossenen Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital
ausgegeben.

Wichtige Hinweise

Diese Wertpapierbeschreibung, die Zusammenfassung vom 21. September 2010 und das Registrierungs-
formular der Gesellschaft vom 7. Mai 2010 wurden von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin"”) nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung, einschliellich einer Prifung der Koharenz und Ver-
sténdlichkeit der vorgelegten Informationen, gebilligt. Nach der Billigung wird der Prospekt durch die BaFin an
die zustandige Wertpapieraufsichtsbehodrde im Vereinigten Kénigreich gemafs § 18 WpPG notifiziert. Das
Registrierungsformular ist auf der Internetseite der Bank (www.deutsche-bank.de) veroffentlicht. Nach ihrer
Billigung durch die BaFin werden diese Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung ebenfalls auf der
angegebenen Internetseite der Bank verdffentlicht. Gedruckte Exemplare von Registrierungsformular, Wert-
papierbeschreibung und Zusammenfassung werden bei der Deutsche Bank AG, GroRe GallusstraRe 10-14,
60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bereitgehalten.



Diese Wertpapierbeschreibung sollte in Zusammmenhang mit den Angaben im Registrierungsformular und der
Zusammenfassung gelesen werden. Jede Entscheidung hinsichtlich eines Erwerbs von Neuen Aktien sollte
auf Grundlage des gesamten Prospekts getroffen werden.

Anleger, die in den Vereinigten Staaten von Amerika (,Vereinigte Staaten”) anséssig sind, werden auf den
gesonderten Prospekt und den Prospektnachtrag hingewiesen, aufgrund derer das Angebot der Neuen Aktien
in den Vereinigten Staaten erfolgt. Der Prospektnachtrag fiir das Angebot in den Vereinigten Staaten wird bei
der U.S. Securites and Exchange Commission (,SEC"”) am 21. September 2010 eingereicht und beschreibt die
Bedingungen des Angebots in den Vereinigten Staaten.



RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich sorgféltig mit den nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren, die fiir das Angebot und die
Neuen Aktien von wesentlicher Bedeutung sind, sowie den anderen in dem Prospekt — bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung, dem Registrierungsformular vom 7. Mai 2010 sowie der Zusammentfassung vom
21. September 2010 — enthaltenen Informationen befassen, bevor sie ihre Entscheidung lber den Erwerb von
Aktien der Gesellschaft treffen. Eine Beschreibung der spezifischen Risiken im Hinblick auf die Geschéftsta-
tigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank enthélt der Abschnitt,,Risikofaktoren”
im Registrierungsformular vom 7. Mai 2010, eine Aktualisierung ist in dieser Wertpapierbeschreibung im
Abschnitt,, Aktualisierung des Registrierungsformulars” enthalten. Wenn sich eines oder mehrere der in dem
Prospekt beschriebenen Risiken verwirklichen, kénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank oder auf den Borsenpreis der Aktien der Deutsche
Bank AG haben. Der Bérsenpreis der Aktien der Gesellschaft kénnte auf Grund der Realisierung jedes einzelnen
dieser Risiken erheblich fallen, und Anleger kénnten ihr investiertes Kapital teilweise oder vollsténdig verlieren.
Die beschriebenen Risiken sind nicht die einzigen Risiken, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist. Weitere
Risiken, die der Gesellschaft gegenwiértig nicht bekannt sind, kénnten ebenfalls den Geschéftsbetrieb der
Gesellschaft oder des Deutsche Bank-Konzerns beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die Geschdftstétigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft oder des Deutsche
Bank-Konzerns haben. Die Reihenfolge, in der die Risiken aufgefiihrt werden, enthélt keine Aussage lber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts oder (ber das Ausmal3 der wirtschaftlichen Auswirkungen oder die Bedeu-
tung der genannten Risiken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot und den Neuen Aktien
Der Aktienkurs der Gesellschaft war und kann weiterhin volatil sein.

Der Aktienkurs der Gesellschaft war in der Vergangenheit volatil. Dies war teilweise auf die hohe Volatilitat an
den Wertpapiermarkten im Allgemeinen und bei den Aktien von Finanzinstituten im Besonderen, vor allem im
Zusammenhang mit der vom U.S.-Immobilienmarkt ausgegangenen weltweiten Finanzmarktkrise, zuriickzu-
flhren und auf Entwicklungen, welche die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank beein-
flusst haben. Aufierdem kdnnen unter anderem folgende Faktoren den Aktienkurs der Gesellschaft beein-
flussen: die Strategie der Deutschen Bank; die Einschatzung der Investoren hinsichtlich des Erfolgs und der
Auswirkungen des beabsichtigten Ubernahmeangebots an die Aktiondre der Deutsche Postbank AG und der
damit zusammenhangenden Kapitalerhohung; mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen oder regulatorische MafRnahmen, welche die Deutsche Bank oder die Branchen be-
treffen, in denen die Deutsche Bank wesentliche Kreditengagements hat; das Verfehlen von Analysten-
schatzungen; Erwartungen des Marktes Uber die Wertentwicklung und angemessene Kapitalausstattung
von Finanzinstituten im Allgemeinen; die Einschatzung von Anlegern sowie die tatsachliche Wertentwicklung
anderer Finanzinstitute; 6ffentliche Bekanntmachungen Uber Insolvenzen oder dhnliche Restrukturierungs-
mafRknahmen sowie Untersuchungen Gber die Rechnungslegungspraxis von anderen Banken und die Volatilitat
des Marktes im Allgemeinen.

Der Aktienbesitz von Aktionaren, die nicht an diesem Angebot teilnehmen, wird erheblich verwiéssert.

Bezugsrechte fur Neue Aktien, die nicht bis zum Ende der Bezugsfrist ausgelbt wurden, verfallen. Soweit ein
Aktionar die ihm aufgrund seiner Aktionarsstellung eingerdumten Bezugsrechte nicht ausidbt, wird die
Beteiligungsquote und das Stimmrecht dieses Aktionars verwassert. Dementsprechend wird der Prozentsatz
der von diesem Aktionar gehaltenen Aktien am erhdhten Grundkapital der Gesellschaft proportional zu dem
Prozentsatz sinken, um den das Grundkapital der Gesellschaft erhdéht wird und zu dem dieser Aktionédr nicht an
der Kapitalerhéhung teilnimmt.

Die Beteiligung der Aktionédre kénnte bei zukiinftigen KapitalmaBnahmen verwaéssert werden.

Zur Deckung ihres Kapitalbedarfs kénnte die Gesellschaft in der Zukunft Aktien sowie Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen emittieren, etwa zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit oder aufgrund einer Erhdhung
aufsichtsrechtlicher Eigenmittelanforderungen. Die zuklnftige Ausgabe von Aktien beziehungsweise die
Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft, die durch zuklnftig ausgegebene
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gewahrt werden, kdnnte den Anteil der bisherigen Aktien am
Grundkapital der Gesellschaft und an den Stimmrechten verwassern, wenn die Ausgabe ohne die Einrdumung
von Bezugsrechten oder sonstigen Zeichnungsrechten erfolgt oder wenn derartige Rechte nicht ausgelbt
werden.

Wenn das Angebot nicht durchgefiihrt wird, oder wenn der Aktienkurs der Gesellschaft stark fallt,
kénnen die Bezugsrechte entfallen oder wertlos werden.

Die Neuen Aktien werden von den Konsortialbanken mit der Verpflichtung ibernommen, sie den Aktionaren
mit Ausnahme eines Spitzenbetrages zum Bezug anzubieten. Die Ubernahme der Neuen Aktien erfolgt auf
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Basis eines Aktienibernahmevertrags, von dem die Konsortialbanken unter bestimmten Bedingungen zurlick-
treten kdnnen. Wenn der Aktientbernahmevertrag vor Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhdhung in das
Handelsregister beendet wird, findet das Angebot nicht statt und die Bezugsrechte entfallen und werden
wertlos. Ein Anspruch des Anlegers auf Lieferung von Aktien der Gesellschaft besteht in diesem Fall nicht.
Sollte ein Anleger sogenannte Leerverkdufe vorgenommen haben, so trégt er das Risiko, diese Verpflichtung
nicht durch Lieferung Neuer Aktien erfiillen zu kénnen. Eine Ruckabwicklung von Bezugsrechtshandelsge-
schaften durch die die Bezugsrechtsgeschafte vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall ebenfalls
nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte Uber eine Borse erworben haben, werden dementsprechend einen
Verlust erleiden. Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhdhung in das
Handelsregister vom Aktienlbernahmevertrag zurlcktreten, kénnen die Aktionéare, die ihr Bezugsrecht aus-
gelbt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben.

Des Weiteren hangt der Wert der Bezugsrechte maRgeblich vom Kurs der Aktien der Gesellschaft ab. Ein
erheblicher Verfall des Kurses der Aktien kann daher auch den Wert der Bezugsrechte nachteilig beeinflussen.

Es ist nicht sicher, dass sich ein Bezugsrechtshandel entwickelt oder dass die Bezugsrechte nicht
héheren Kursschwankungen unterliegen als die Aktien der Gesellschaft.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Bezugsrechte im Zeitraum vom 22. September 2010 bis zum 1. Oktober
2010 an der Frankfurter Wertpapierborse im regulierten Markt (Parketthandel und XETRA) handeln zu lassen.
Ein Handel der Bezugsrechte wird voraussichtlich auch an der New York Stock Exchange erfolgen. Es ist nicht
beabsichtigt, einen Antrag auf Bezugsrechtshandel bei einer anderen Wertpapierborse zu stellen. Die Gesell-
schaft kann keine Gewahr daftr Gbernehmen, dass sich in diesem Zeitraum ein aktiver borslicher Bezugs-
rechtshandel entwickelt und dass wahrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels genligend Liquiditat
hinsichtlich der Bezugsrechte vorhanden sein wird. Der Boérsenkurs der Bezugsrechte hangt unter anderem
von der Kursentwicklung der Aktie der Gesellschaft ab, kann jedoch auch deutlich starkeren Preisschwankun-
gen als die Aktie unterliegen.

Es kann sein, dass die Gesellschaft in kiinftigen Geschéftsjahren keine Dividendenzahlungen leistet, sei
es, dass sie keinen ausschiittungsfidhigen Bilanzgewinn erzielt, oder sei es aus anderen Griinden.

Eine Dividende kann nur ausgeschuttet werden, wenn die Gesellschaft in ihrem HGB-Einzelabschluss einen
ausschittungsfahigen Bilanzgewinn ausweist. Sollte sich die gegenwartige Marktsituation verschlechtern
oder langer fortdauern, kann es sein, dass sich die Ertragssituation der Deutschen Bank nicht nachhaltig
verbessert oder sogar verschlechtert. Dies konnte dazu flhren, dass flr zuklnftige Geschéftsjahre keine
Dividendenzahlungen erfolgen kénnen oder dass ausschittungsfédhige Gewinne zur Starkung der Eigen-
kapitalbasis den Rucklagen zugefihrt und damit nicht ausgeschittet werden. Die Gesellschaft beabsichtigt
derzeit, einen Grol3teil ihrer kiinftigen Jahrestberschisse zu thesaurieren. Die Ausschittung von Dividenden
auf dem hoheren Niveau frGherer Jahre kommt allenfalls dann in Betracht, wenn aus Sicht der Gesellschaft
grofiere Klarheit Gber die zuktnftigen regulatorischen Eigenkapitalanforderungen besteht, die auf die Deutsche
Bank Anwendung finden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot an die Aktionare der Deutsche Postbank AG

Die Deutsche Bank hatte bei der Vorbereitung des Ubernahmeangebots keinen Zugang zu nicht-
offentlichen Unterlagen der Deutsche Postbank AG. Die Deutsche Bank kann infolge der Ubernahme
daher unbekannten Risiken ausgesetzt sein, die sich erheblich auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Bank auswirken kénnen.

Am 12. September 2010 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen, ein freiwilliges
offentliches Bar-Ubernahmeangebot (das ,Ubernahmeangebot”) an die Aktionére der Deutsche Postbank AG
(,Postbank” und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die ,Postbank-Gruppe”) abzu-
geben. Bei der Vorbereitung des Ubernahmeangebots und seiner Konditionen hat die Deutsche Bank auf
offentlich zugangliche Informationen tber die Postbank, einschlielich periodischer und anderer Berichte auf
der Internet-Webseite der Postbank, vertraut. Die Deutsche Bank hatte im Zusammenhang mit der Vorbe-
reitung des Ubernahmeangebots keinen Zugang zu nicht-6ffentlichen Unterlagen der Postbank und keine
Gelegenheit, eine Unternehmensprifung (Due Diligence) der Postbank-Gruppe durchzuftihren. Dementspre-
chend hat die Deutsche Bank die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Informationen Uber die
Postbank-Gruppe insbesondere dem Geschéftsbericht der Postbank-Gruppe fir das Jahr 2009, dem Zwi-
schenbericht der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 sowie weiteren auf der Internet-\Webseite der Postbank
erhaltlichen Dokumenten entnommen. Die Deutsche Bank ist daher nicht in der Lage, die Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieser Informationen zu bestatigen. Die Deutsche Bank kann daher infolge der Ubernahme
unbekannten Risiken ausgesetzt sein, die sich erheblich auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Bank auswirken koénnen.



Die Auswirkungen der Durchfiihrung des Ubernahmeangebots und einer nachfolgenden
Konsolidierung der Postbank-Gruppe auf die Deutsche Bank koénnen wesentlich von den
derzeitigen Erwartungen der Deutschen Bank abweichen. Sie kann daher nach erfolgtem
Ubernahmeangebot und Konsolidierung der Postbank Risiken ausgesetzt sein, die sie nicht
vorhergesehen oder nicht oder anders quantifiziert hat und die sich in erheblicher Weise nachteilig
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank auswirken kénnen.

Die Auswirkungen der Durchfiihrung des Ubernahmeangebots und einer nachfolgenden Konsolidierung der
Postbank-Gruppe auf die Deutsche Bank kénnen wesentlich von den derzeitigen Erwartungen der Deutschen
Bank abweichen. Die Annahmen der Deutschen Bank, die ihren Erwartungen an die Vorteile und Kosten einer
Ubernahme und die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Effekte einer spateren Konsolidierung
der Postbank-Gruppe zugrunde liegen, kdnnen insbesondere aus dem Grund, dass bei der Vorbereitung des
Ubernahmeangebots nicht auf interne Informationen der Postbank zuriickgegriffen werden konnte, unzuzu-
treffend oder unvollsténdig sein. Die Einschatzung der Synergien und anderer Vorteile, welche die Deutsche
Bank infolge einer Ubernahme und Konsolidierung der Postbank-Gruppe und bei der Umsetzung ihrer
strategischen Zielsetzungen, wie beispielsweise der Starkung ihres Privatkundengeschéfts und dem Einsatz
frei werdenden Kapitals in ihren anderen Geschéftsbereichen, erwartet zu realisieren, sowie der Kosten, die
sich fur die Deutsche Bank ergeben kénnten, schliel3t subjektive Annahmen und Beurteilungen ein, die
erheblichen Ungewissheiten unterliegen. Hierzu zahlen unter anderem Annahmen und Beurteilungen in Bezug
auf die Kreditqualitdt, die Qualitdt sonstiger Vermdgenswerte wie insbesondere Wertpapierportfolien, die
Liquiditats- und Kapitalplanung, das Risikomanagement und die internen Kontrollen der Postbank. So umfasst
etwa das Wertpapierportfolio der Postbank in wesentlichem Umfang teilweise illiquide oder wenig liquide
strukturierte Produkte, die auch nach der Ubernahme der Postbank durch die Deutsche Bank dem Risiko
weiterer Wertminderungen unterliegen.

Daneben konnten sich auch im Zusammenhang mit der Integration des Geschéfts der Postbank-Gruppe in das
des Deutsche Bank-Konzerns unvorhergesehene Schwierigkeiten ergeben. Dazu zahlen beispielsweise mog-
liche Schwierigkeiten aufgrund unterschiedlicher Risikomanagement-Strukturen und IT-Systeme, Schwierig-
keiten bei der Integration der Mitarbeiter, unterschiedliche interne Standards und Geschéftsprozesse, die
Bindung von Managementressourcen durch den Integrationsprozess sowie der mogliche Verlust wichtiger
Mitarbeiter bei der Postbank oder bei der Deutschen Bank selbst. Jeder einzelne dieser Faktoren kénnte sich
nachteilig auf die von der Deutschen Bank erwarteten Vorteile und Synergien auswirken oder die Integrati-
onskosten erhohen. Darliber hinaus kénnte auch eine Reihe von Faktoren, die teilweise oder génzlich auRerhalb
des Einflusses der Deutschen Bank und der Postbank liegen, wie beispielsweise negative Marktentwicklun-
gen, dazu fUhren, dass sich die von der Deutschen Bank erwarteten Vorteile und Synergien nicht in dem
erwarteten Umfang oder innerhalb des erwarteten Zeitrahmens realisieren lassen oder dass ihre Kosten
steigen.

Schligt das Ubernahmeangebot fehl oder verzégert sich die Konsolidierung der Postbank-Gruppe,
kann dies zu reduzierten Synergieeffekten fiihren.

Die Deutsche Bank kénnte das Ubernahmeangebot méglicherweise nicht zum Erfolg fiihren, wenn ein oder
mehrere weitere Interessenten ein éffentliches Angebot fur die Postbank unterbreiten, andere Bedingungen des
Ubernahmeangebots nicht eintreten oder das Ubernahmeangebot aus anderen Griinden nicht méglich ist. Selbst
wenn das Ubernahmeangebot erfolgreich ist, konnte sich die Konsolidierung der Postbank-Gruppe oder ihre
Integration in den Deutsche Bank-Konzern verzégern, etwa wenn Genehmigungen, die fir die Durchfihrung des
Ubernahmeangebots, die nachfolgende Konsolidierung oder die Integration erforderlich sind, nicht, nicht im daftir
vorgesehenen Zeitraum oder nur unter erheblichen Auflagen erteilt werden. Jede solche Nichterteilung oder
Verzdgerung kann sich nachteilig auf die Fahigkeit der Deutschen Bank auswirken, die von der Deutschen Bank
erwarteten Synergien und anderweitigen Vorteile einer Konsolidierung der Postbank-Gruppe zu erzielen, und/oder
die von ihr zu tragenden Kosten einer Konsolidierung oder Integration erhéhen.

Die Postbank-Gruppe hat fiir die Jahre 2009 und 2008 jeweils ein negatives Ergebnis vor Steuern
ausgewiesen. Obwohl die Postbank-Gruppe in der ersten Halfte des Jahres 2010 ein positives Ergebnis
vor Steuern auswies, ist dies kein Indiz dafiir, dass die Postbank-Gruppe kiinftig profitabel sein wird. Es
ist ungewiss, ob es der Postbank-Gruppe gelingen wird, ihr Ergebnis nachhaltig zu verbessern.

Die Postbank-Gruppe wies in ihrem Geschéftsjahr 2008 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von minus 1.064 Mio €
und in ihrem Geschéaftsjahr 2009 ein Ergebnis vor Steuern in Hoéhe von minus 398 Mio € aus. In den ersten sechs
Monaten des Jahres 2010 verbuchte die Postbank-Gruppe dagegen ein positives Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 225 Mio €. Dies ist jedoch kein Indiz dafir, dass die Postbank-Gruppe kinftig profitabel sein wird. Auch kdnnte
eine Reihe von Faktoren, die teilweise oder génzlich aufRerhalb des Einflusses der Deutschen Bank und der
Postbank-Gruppe liegen, wie beispielsweise Bewertungsrisiken im Investmentportfolio der Postbank-Gruppe,
einen nachteiligen Einfluss auf die Ertragslage der Postbank-Gruppe haben. Sollte es der Postbank-Gruppe nicht
gelingen, ihr Ergebnis nachhaltig zu verbessern, konnte sich dies nach der Konsolidierung der Postbank-Gruppe in
erheblicher Weise nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank auswirken.



Die Konsolidierung der Postbank-Gruppe kann sich erheblich nachteilig auf die aufsichtsrechtliche
Kernkapitalquote der Deutschen Bank auswirken, und die Annahmen und Schatzungen der Deutschen
Bank im Hinblick auf die Auswirkungen der Konsolidierung auf ihre aufsichtsrechtliche
Kernkapitalquote konnten sich als zu optimistisch erweisen.

Zum 30. Juni 2010 lag die aufsichtsrechtliche Kernkapitalguote (Tier 1) des Deutsche Bank-Konzerns bei
11,3 %. Die Konsolidierung der Postbank-Gruppe durch die Deutsche Bank hatte voraussichtlich eine erheblich
nachteilige Auswirkung auf das Kernkapital und insbesondere die Kernkapitalguote der Deutschen Bank auf
konsolidierter Basis, auch wenn dieser Effekt teilweise oder vollstdndig durch die Kapitalerhdhung, die
Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, ausgeglichen wirde, sofern die Kapitalerhéhung vollumfang-
lich durchgefihrt wird. Auf der Basis der veroffentlichten Konzernzwischenabschlisse der Deutschen Bank
und der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 wiirde sich bei einem unterstellten Erwerb von rund 66,8 Millionen
Postbank-Aktien im Rahmen des Ubernahmeangebots fiir den Deutsche Bank-Konzern zum Stand 30. Juni
2010 voraussichtlich eine Verminderung des gesamten Tier-1-Kapitals in Hohe von ca. 2,4 Mrd € und eine
Erhohung der risikogewichteten Aktiva um 58,3 Mrd € ergeben. Infolgedessen wiirde sich die Tier-1-Kapital-
quote des Deutsche Bank-Konzerns ohne Bericksichtigung der Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung ist, auf ca. 8,8 % reduzieren. Basierend auf den Annahmen, dass das Ubernahme-
angebot zu einem Angebotspreis von 25,00 € vollzogen wird, die Gesellschaft infolge des Ubernahmeangebots
weitere 21,0 % des Grundkapitals der Postbank erwirbt und sich der Nettoemissionserlds nach Steuern der
Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, auf 10,0 Mrd € belduft, wirde sich
aufgrund einer von der Gesellschaft auf Basis des veroffentlichten Zwischenberichts der Postbank-Gruppe zum
30. Juni 2010 berechneten zusatzlichen Tier-1-Kapital-Belastung in Héhe von 7,7 Mrd € die angepasste
konsolidierte Tier-1-Kapitalquote der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 auf ca 11,7 % belaufen. Dabei ist
zu berlcksichtigen, dass sich bis zum Zeitpunkt der beabsichtigten Vollkonsolidierung und der dann im Detail
durchzufiihrenden Kaufpreisallokation noch wesentliche Abweichungen zu den zuvor genannten Auswirkun-
gen auf die Tier-1-Kapitalquote ergeben kdnnen. Diese kénnen im Wesentlichen daraus entstehen, dass die
Deutsche Bank bei der Vorbereitung des Ubernahmeangebots keinen Zugang zu internen Informationen der
Postbank hat und sich bestimmte Bewertungsparameter fur eine Kaufpreisallokation bis zum Zeitpunkt der
Vollkonsolidierung maoglicherweise andern. Sollte die Deutsche Bank nach Konsolidierung der Postbank-
Gruppe nicht in der Lage sein, ihre aufsichtsrechtlichen Kernkapitalquoten auf oder nahe dem aktuellen Niveau
aufrechtzuerhalten, etwa weil die Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibungist, nichtin
dem erwarteten Umfang durchgefiihrt werden kann, kénnte dies insbesondere zu einer Herabstufung ihrer
Ratings und/oder der Notwendigkeit zuklnftiger Kapitalerhdhungen fuhren und in den Landern, in denen die
Deutsche Bank téatig ist, zu einem Ruckgang ihrer Geschaftstatigkeit fihren. Ahnliche Konsequenzen kénnten
eintreten, wenn sich die Annahmen und Schéatzungen der Deutschen Bank im Hinblick auf die Auswirkungen
der Konsolidierung der Postbank-Gruppe auf ihre aufsichtsrechtliche Kernkapitalquote als zu optimistisch
erweisen. All dies konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank haben.

Der Emissionserlos aus dem Angebot der Neuen Aktien reicht méglicherweise nicht aus, um das
erforderliche Kernkapitalniveau fiir die Geschiftsaktivitaten der Deutschen Bank aufrechtzuerhalten.

Die Deutsche Bank beabsichtigt, das zuséatzliche Kernkapital, das ihr nach Durchfihrung des Angebots zur
Verfligung stehen wird, in erster Linie zur Deckung der Kapitalanforderungen infolge der geplanten Konsoli-
dierung der Postbank-Gruppe zu verwenden. Auch nach der Durchfiihrung des Angebots kann es fur die
Deutsche Bank jedoch schwierig sein, aufsichtsrechtliches Kernkapital in dem Umfang aufrechtzuerhalten, wie
es fur ein Finanzinstitut mit der GréRe, dem Risikoprofil und der Strategie der Deutschen Bank erforderlich ist.

Der Baseler Ausschuss flr Bankenaufsicht arbeitet derzeit an Vorschlagen fur neue Eigenkapitalstandards, die
voraussichtlich erheblich strenger als die bisher geltenden Standards sein werden. Neue Regelungen in Bezug
auf Handelsaktivitaten, die kurz vor ihrem Abschluss stehen und auch als ,Basel 11.5" bezeichnet werden,
werden wesentliche Auswirkungen auf die Kapitalanforderungen im Zusammenhang mit dem Handelsbuch
der Deutschen Bank (Correlation Trading, Verbriefungen, Value at Risk unter Stress-Annahmen und Incremental
Risk Charge) haben. Weitergehende Anderungen der Regelungen zu den Kapitalanforderungen wurden
darlber hinaus unter der Bezeichnung ,,Basel IlI"” im September 2010 vom Baseler Ausschuss fir Banken-
aufsicht vorgeschlagen. Die Umsetzung von ,Basel Il wird voraussichtlich neue Anforderungen hinsichtlich
des aufsichtsrechtlichen Kapitals, der Liquiditat/Finanzierung und der Leverage Ratio auf konsolidierter Basis
und in einzelnen Landern mit sich bringen. AuRerdem kdnnten sich abzeichnende Anderungen der Rechnungs-
legungsstandards, wie zum Beispiel strengere und umfangreichere Vorschriften zum Ausweis des Vermdgens
zu beizulegenden Zeitwerten, den Kapitalbedarf der Deutschen Bank beeinflussen.

Jede dieser Entwicklungen, sowie jede andere Entwicklung mit Auswirkungen auf die Kernkapitalquote der
Deutschen Bank, kénnte dazu flhren, dass die Kernkapitalquote der Deutschen Bank unter das Niveau sinkt,
das nach Verwendung des Emissionserldses, Thesaurierung zukinftiger Gewinne und Nutzung anderer
Finanzierungsquellen angestrebt wird. Dies wiederum kdnnte nachteilige Auswirkungen insbesondere auf
die Bonitat, den Zugang zu Finanzierungen und die Finanzierungskosten und folglich fir die Profitabilitat der



Deutschen Bank haben und zu erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Bank fuhren.

Die Absicht zur Konsolidierung der Postbank-Gruppe wird voraussichtlich zu einer Ergebnisbelastung
in erheblicher Hohe im Zusammenhang mit der bereits bestehenden Beteiligung der Deutschen Bank
an der Postbank fiihren.

Infolge der durch die Verdffentlichung des Ubernahmeangebots dokumentierten Absicht der Konsolidierung
der Postbank-Gruppe wird die Deutsche Bank nach IFRS 3 verpflichtet sein, den Nutzungswert der be-
stehenden Beteiligung an der Postbank sowie der Pflichtumtauschanleihe bereits vor dem Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung auf Basis ihres beizulegenden Zeitwertes (Fair Value) neu zu bestimmen. Sofern die
Kapitalerhdhung der Deutschen Bank plangemaR durchgefihrt wird und das Ubernahmeangebot wie von
der Gesellschaft erwartet Anfang Oktober 2010 abgegeben wird, wird die Deutsche Bank daher bereits im
dritten Quartal 2010 insofern eine Wertminderung in wesentlicher Hohe verbuchen mussen. Basierend auf
Buchwerten zum 30. Juni 2010 und eines unterstellten Fair Value der Postbank-Aktien von 25 € je Aktie wirde
sich im dritten Quartal 2010 daraus eine Belastung fur den Gewinn nach Steuern (und somit fur die Gewinn-
ricklagen und das den Deutsche Bank-Aktionédren zurechenbare Eigenkapital) des Deutsche Bank-Konzerns in
Hohe von voraussichtlich ca. 2,3 Mrd € ergeben. Eine solche Wertminderung wird sich wesentlich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz und Ertragslage der Deutschen Bank auswirken.

Infolge einer Konsolidierung der Postbank-Gruppe werden sich voraussichtlich ein Geschéfts- und
Firmenwert (Goodwilll und andere immaterielle Vermdégenswerte in zusammengenommen
erheblicher Héhe ergeben, die planméaBig und auBerplanmiaBig auf Wertminderungen (iberpriift
werden miissen.

Das von der Gesellschaft angekiindigte Ubernahmeangebot sieht einen Angebotspreis von 25,00 € je Post-
bank-Stammaktie und damit einen Gesamtpreis von rund 1,7 Mrd € fiir sdimtliche derzeit ausstehenden Aktien
der Postbank vor. Die Deutsche Bank wird bei einer erfolgreichen Ubernahme bei der Erstkonsolidierung der
Postbank-Gruppe nach Allokation des Kaufpreises voraussichtlich einen Goodwill und andere immaterielle
Vermogenswerte in zusammengenommen erheblicher Hohe verbuchen.

Im Rahmen der Kaufpreisallokation sind zudem die Vermdgenswerte und Schulden der Postbank-Gruppe zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Da die Deutsche Bank derzeit keinen Zugang zu internen Informationen
der Postbank-Gruppe hat, und die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte zum Erstkonsolidierungszeitpunkt
unter BerUcksichtigung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Deutsche Bank erfolgen wird, die
von denjenigen der Postbank abweichen kdnnen, kann der im Rahmen der Kaufpreisallokation ermittelte
Nettovermdgenswert der Postbank und damit der zu verbuchende Goodwill von den derzeit angenommenen
Betragen deutlich abweichen.

Fur den Fall, dass die Integration der Postbank-Gruppe in den Deutsche Bank-Konzern auf unerwartete
Schwierigkeiten stof3t, sich das Geschaft der Postbank-Gruppe nicht wie erwartet entwickelt, aber auch in
allen anderen Féllen einer unerwarteten Geschaftsentwicklung in dem bzw. in den die Geschéftsaktivitdten der
Postbank aufnehmenden Unternehmensbereich bzw. Unternehmensbereichen der Deutschen Bank, kann es
notwendig werden, Wertminderungen gemaf IFRS auf den Goodwill und/oder die anderen immateriellen
Vermogenswerte zu berilicksichtigen, die sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage
der Deutschen Bank auswirken kénnen.



DAS ANGEBOT

Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots sind 308.640.625 neue, auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stlickaktien) der Deutsche Bank AG (die ,Neuen Aktien”), jeweils mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von 2,56 € je Aktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2010.

Die Neuen Aktien werden aus der am 20. September 2010 vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
selben Tag beschlossenen Kapitalerhohung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital stammen. Unter Aus-
nutzung der Ermachtigungen in § 4 Absatz 3, 4, 6, 7 und 8 der Satzung der Deutsche Bank AG (Genehmigte
Kapitalia) hat der Vorstand der Deutsche Bank AG am 20. September 2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
selben Tag beschlossen, das Grundkapital von 1.589.399.078,40 € um 790.120.000,00 € auf 2.379.519.078,40 €
durch die Ausgabe von 308.640.625 Neuen Aktien gegen Bareinlagen zu erhéhen. Dabei ist den Aktionéren ein
Bezugsrecht einzurdumen. Hinsichtlich eines Spitzenbetrages von bis zu 500.000 Neuen Aktien wurde das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen. Dabei ergibt sich die endgdltige Anzahl Neuer Aktien, fur die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wurde (der,Spitzenbetrag”), aus dem Bestand an eigenen Aktien am 21. September
2010 abends (Trennungstermin). Der Spitzenbetrag entspricht derjenigen Anzahl Neuer Aktien, die fUr existierende
eigene Aktien bezogen werden kdnnten, deren Bezug aber aufgrund des fehlenden Bezugsrechts der Gesellschaft
den Aktiondren zustlnde, soweit der Bestand der Gesellschaft an eigenen Aktien am 21. September 2010 abends
(Trennungstermin) die Anzahl von 3.577.765 Stick Ubersteigt. Das Bezugsrecht, das auf diejenige Stlckzahl
eigener Aktien entfallen wirde, um die der Bestand der Gesellschaft die Zahl von 3.577.765 eigenen Aktien
Ubersteigt, und welches den Aktionaren zustliinde, wurde ausgeschlossen. Um ein Bezugsverhéltnis von 2 : 1 zu
ermoglichen, erwarb die Gesellschaft im Zeitraum zwischen dem 13. und 16. September 2010 Uber die Borse
insgesamt 3.100.000 eigene Aktien, auf die - wie auf die Ubrigen eigenen Aktien - kein Bezugsrecht entféllt.

Die Konsortialbanken haben sich auf Grundlage eines am 12. September 2010 abgeschlossenen Aktientber-
nahmevertrags (der ,Aktienibernahmevertrag”) unter bestimmten Bedingungen verpflichtet, die Neuen
Aktien zu zeichnen, zu Ubernehmen und sie (mit Ausnahme des Spitzenbetrags) den Aktiondren der Bank
im Rahmen eines mittelbaren Bezugsrechts entsprechend dem Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis je Neuer
Aktie im Wege 6ffentlicher Angebote in der Bundesrepublik Deutschland, dem Vereinigten Kénigreich und den
Vereinigten Staaten zum Bezug anzubieten. Die Neuen Aktien, die nicht aufgrund des Bezugsangebots
bezogen worden sind, sowie der vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Spitzenbetrag werden
im Wege eines 6ffentlichen Angebots in den Vereinigten Staaten und im Rahmen von Privatplatzierungen
Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland und bestimmten anderen Landern (ausgenommen Japan) zum
Erwerb angeboten.

Das Angebot kann unter bestimmten Umstanden abgebrochen werden, siehe auch ,—Bezugsangebot—
Wichtige Hinweise”.

Voraussichtlicher Zeitplan

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde:

21. September 2010 Billigung des Prospekts durch die BaFin; Notifizierung des Pros-
pekts an die zustandige Wertpapieraufsichtsbehorde im Vereinigten
Konigreich; Verodffentlichung des Prospekts auf der Internetseite
der Deutsche Bank AG (www.deutsche-bank.de).

Veroffentlichung des Bezugsangebots im elektronischen Bundes-
anzeiger.

Einbuchung der Bezugsrechte der Aktionare der Deutsche Bank AG
nach dem Stand des 21. September 2010 (abends).

22. September 2010 Verodffentlichung des Bezugsangebots in der Frankfurter Allge-
meine Zeitung und der Bdrsen-Zeitung.

Beginn der Bezugsfrist und des Bezugsrechtshandels an der Frank-
furter Wertpapierborse und der New York Stock Exchange.

29. September 2010 Ende des Bezugsrechtshandels an der New York Stock Exchange.

1. Oktober 2010 Ende des Bezugsrechtshandels an der Frankfurter Wertpapier-
borse.

5. Oktober 2010 Ende der Bezugsfrist; spatester Zeitpunkt fur die Zahlung des Be-

zugspreises.



Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhdhung aus genehmig-
tem Kapital in das Handelsregister.

Zulassungsbeschluss der Frankfurter Wertpapierbdrse und der
Wertpapierbodrsen Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover, MUn-
chen und Stuttgart.

6. Oktober 2010 Lieferung der bezogenen Neuen Aktien im Girosammelverkehr und
Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an der
Frankfurter Wertpapierbérse und den Wertpapierbdrsen Berlin,
Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart sowie
an der New York Stock Exchange.

8. Oktober 2010 Lieferung der nicht wahrend der Bezugsfrist bezogenen bzw. vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen, bei Anlegern in den Vereinigten
Staaten und im Rahmen von Privatplatzierungen platzierten Neuen
Aktien.

Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 21. September 2010 im elektronischen Bundesanzeiger und am
22. September 2010 in der Frankfurter Allgemeine Zeitung und der Borsen-Zeitung zu veroffentlichende
Bezugsangebot wiedergegeben:
,,Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Frankfurt am Main

ISIN DE0005140008 / Wertpapier-Kenn-Nummer 514 000

Bezugsangebot

Der Vorstand der Deutsche Bank Aktiengesellschaft hat am 20. September 2010 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, von den Ermédchtigungen in § 4 Abs. 3, 4, 6, 7 und 8 der Satzung
der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Genehmigte Kapitalia) Gebrauch zu machen und das Grundkapital von
1.5689.399.078,40 € um 790.120.000,00 € auf 2.379.519.078,40 € durch die Ausgabe von 308.640.625 neuen
auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) (die ,,Neuen Aktien”) gegen Barein-
lagen zu erhéhen. Die Neuen Aktien werden zum Ausgabebetrag von 2,56 € je Neue Aktie ausgegeben und sind
ab dem 1. Januar 2010 voll gewinnanteilberechtigt.

Im Rahmen der Kapitalerhbhung wird den Aktiondren der Deutsche Bank Aktiengesellschaft das gesetzliche
Bezugsrecht als mittelbares Bezugsrecht gemaél3 § 186 Abs. 5 AktG eingerdumt. Hinsichtlich eines Spitzen-
betrages von bis zu 500.000 Neuen Aktien wurde das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen. Dabei ergibt
sich die endgliltige Anzahl Neuer Aktien, flir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wurde (der,, Spitzenbetrag”),
aus dem Bestand an eigenen Aktien am 21. September 2010 abends (Trennungstermin). Der Spitzenbetrag
entspricht derjenigen Anzahl Neuer Aktien, die fiir existierende eigene Aktien bezogen werden kénnten, deren
Bezug aber aufgrund des fehlenden Bezugsrechts der Gesellschaft den Aktiondren zustlinde, soweit der
Bestand der Gesellschaft an eigenen Aktien am 21. September 2010 abends (Trennungstermin) die Anzahl von
3.577.765 Stiick Ubersteigt. Das Bezugsrecht, das auf diejenige Stlickzahl eigener Aktien entfallen wirde, um
die der Bestand der Gesellschaft die Zahl von 3.577.765 eigenen Aktien Ubersteigt, und welches den
Aktiondren zustiinde, wurde ausgeschlossen.

Ein Konsortium von 34 Finanzinstituten (zusammen die , Konsortialbanken”) unter der Flihrung von UBS
Limited, Banco Santander S.A., COMMERZBANK Aktiengesellschaft, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ING
Bank N.V., Merrill Lynch International, Morgan Stanley Bank AG und SOCIETE GENERALE hat sich aufgrund
eines Aktieniibernahmevertrages vom 12. September 2010 (,Aktientibernahmevertrag”) unter bestimmten
Bedingungen verpflichtet, (i) die Neuen Aktien zu zeichnen und zu tibernehmen und (ii) die Neuen Aktien mit
Ausnahme des Spitzenbetrages den Aktiondren im Rahmen eines mittelbaren Bezugsrechts wéhrend der
Bezugsfrist entsprechend dem Bezugsverhéltnis zum Bezugspreis je Neuer Aktie zum Bezug anzubieten
(,Bezugsangebot”). Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main wird voraussichtlich am 5. Oktober 2010 erfolgen.

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOATESHS7, WKN A1E 8HS8), die auf die bestehenden Aktien der Gesellschaft
(ISIN DE0005140008, WKN 514 000) entfallen, werden, soweit sie sich in Girosammelverwahrung befinden,
am 21. September 2010, abends, durch die Clearstream Banking AG, Neue Bdrsenstral3e 1, 60487 Frankfurt
am Main, Deutschland, den Depotbanken automatisch eingebucht.

Wir bitten unsere Aktionére, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien in der Zeit
vom 22. September 2010 bis 5. Oktober 2010 (jeweils einschlieBlich)



tiber ihre jeweilige Depotbank bei einer der unten genannten Bezugsstellen wahrend der (iblichen
Schalterstunden auszuliiben. Nicht fristgeméal3 ausgelibte Bezugsrechte verfallen wertlos. Ein Aus-
gleich fiir nicht ausgeiibte Bezugsrechte erfolgt nicht.

Bezugsstellen sind die deutschen Niederlassungen der
Deutsche Bank Aktiengesellschaft.

Entsprechend dem Bezugsverhdéltnis von 2 : 1 kann auf jeweils zwei alte Aktien der Deutsche Bank Aktien-
gesellschaft eine Neue Aktie zum Bezugspreis bezogen werden. Die Auslibung der Bezugsrechte steht unter
dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhbhung in das Handelsregister und unterliegt den
weiteren im Abschnitt ,, Wichtige Hinweise” dargestellten Beschrdnkungen.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt 33,00 €. Der Bezugspreis ist spdtestens am letzten Tag der
Bezugsfrist (5. Oktober 2010) zu entrichten. Fir den Bezug wird von den Depotbanken die jeweils bankibliche
Provision berechnet.

Bezugsrechtshandel

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien findet ein bérslicher Handel der Bezugsrechte statt. Die
Bezugsrechte (ISIN DEOOOA1E8HS8?7) fiir die Neuen Aktien werden in der Zeit vom 22. September 2010 bis
einschliefSlich 1. Oktober 2010 im regulierten Markt (Parketthandel und Xetra) an der Frankfurter Wertpapier-
bérse gehandelt. Die Bezugsrechte werden auch an der New York Stock Exchange gehandelt. Dartiber hinaus
soll kein Antrag auf Bezugsrechtshandel an einer anderen Wertpapierbdrse gestellt werden. Die Bezugsstellen
sind bereit, den bdrsenmdélligen An- und Verkauf von Bezugsrechten nach Mdglichkeit zu vermitteln. Ein
Ausgleich fir nicht ausgelibte Bezugsrechte findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die nicht
ausgelbten Bezugsrechte wertlos.

Vom 22. September 2010 an werden die alten Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
(ISIN DE0005740008) im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse und an den Wertpapierbérsen
Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Mtinchen und Stuttgart sowie an der New York Stock Exchange , ex
Bezugsrecht” notiert.

Die UBS Limited kann geeignete Malinahmen ergreifen, um flir einen geordneten Bezugsrechtshandel
Liguiditat zur Verfligung zu stellen, wie den Kauf und Verkauf von Bezugsrechten auf Neue Aktien. Eine
entsprechende Verpflichtung besteht jedoch nicht. Dabei behélt sich die UBS Limited vor, Absicherungsge-
schéfte in Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen.

Wichtige Hinweise

Aktiondren und Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung (iber die Austibung, den Erwerb oder
die VerauBerung von Bezugsrechten bzw. den Erwerb von Aktien den Prospekt vom 21. September
2010 - bestehend aus Registrierungsformular, Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung - auf-
merksam zu lesen, die jeweils auf der Internetseite der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (www.deut-
sche-bank.de) abrufbar sind.

Die Konsortialbanken sind berechtigt, unter bestimmten Bedingungen vom Aktieniibernahmevertrag
zuriickzutreten oder die Durchfiihrung des Bezugsangebots zu verlangern. Zu diesen Umstédnden zédhlen
wesentliche nachteilige Veranderungen in der Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften, wesentliche Einschrankungen des Borsenhandels
oder des Bankgeschifts, der Ausbruch oder die Eskalation von Feindseligkeiten, die Erklidrung eines
nationalen Notstands durch die Bundesrepublik Deutschland oder andere Katastrophen oder Krisen, die
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanzmarkte zur Folge haben oder erwarten lassen. Die
Verpflichtung der Konsortialbanken endet ferner, wenn die Durchfiihrung der Kapitalerhé6hung nicht bis
zum 5. Oktober 2010, 24:00 Uhr MEZ, in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
eingetragen ist und sich die Deutsche Bank Aktiengesellschaft und die Konsortialbanken nicht auf einen
spateren Termin einigen konnen. Sollte die Zulassung der Neuen Aktien zum Boérsenhandel nicht bis
einschlieBlich 6. Oktober 2010 erfolgt sein, besteht ebenfalls ein Riicktrittsrecht.

Im Falle des Riicktritts vom Aktieniibernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapitaler-
héhung in das Handelsregister entfillt das Bezugsrecht der Aktionare ersatzlos. Eine Riickabwicklung
von Bezugsrechtshandelsgeschiéften durch die die Bezugsrechtsgeschéfte vermittelnden Stellen findet
in einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte (iber eine Borse erworben haben, wiirden
dementsprechend in diesem Fall einen Verlust erleiden. Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung
der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister vom Aktieniibernahmevertrag zurick-
treten, konnen die Aktionare, die ihr Bezugsrecht ausgelibt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis
erwerben.

10



Sollte der Aktieniibernahmevertrag nach Abwicklung des Bezugsangebots durch die Konsortialban-
ken beendet werden, was auch nach Lieferung und Abrechnung der im Bezugsangebot bezogenen
Neuen Aktien und Notierungsaufnahme méglich ist, wiirde sich dies nur auf die nicht bezogenen
Neuen Aktien beziehen. Aktienkaufvertrage tiber nicht bezogene Neue Aktien stehen daher unter
Vorbehalt. Sollten zu dem Zeitpunkt der Stornierung von Aktieneinbuchungen bereits Leerverkaufe
erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer dieser Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung nicht durch
Lieferung Neuer Aktien erfiillen zu kénnen.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Die Neuen Aktien, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, sowie der vom Bezugsrecht
der Aktiondre ausgenommene Spitzenbetrag werden im Wege eines éffentlichen Angebots in den Vereinigten
Staaten und im Rahmen von Privatplatzierungen Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland und bestimmten
anderen Lédndern (mit Ausnahme von Japan) zum Erwerb angeboten.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG und bei dem
unter der Global Share-Struktur von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft fir die USA ernannten Sub-Agent
hinterlegt wird. Ein Anspruch der Aktionédre auf Verbriefung ihrer Anteile sowie etwaiger Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheine ist satzungsgemal3 ausgeschlossen, soweit seine Gewéahrung nicht nach den Regeln
erforderlich ist, die an einer Bérse gelten, an der die Aktien zugelassen sind. Die Neuen Aktien sind mit den
gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine dartiber hinaus-
gehenden Rechte oder Vorteile. Die im Rahmen des Bezugsangebots bezogenen Neuen Aktien werden
voraussichtlich ab 6. Oktober 2010, und die im Rahmen der Privatplatzierungen erworbenen Neuen Aktien
werden nach Abschluss der Privatplatzierungen, voraussichtlich ab 8. Oktober 2010, durch Girosammelde-
potgutschrift zur Verfligung gestellt, es sei denn, die Bezugsfrist wurde verldngert.

Borsenzulassung und Bérsenhandel der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse mit gleichzeitiger
Zulassung zum Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierbérse sowie zum regulierten Markt der Wertpapierbérsen Berlin, Disseldorf,
Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart wird voraussichtlich am 22. September 2010 beantragt werden.
Der Zulassungsbeschluss wird flr den 5. Oktober 2010 erwartet. Die Aufnahme des Bérsenhandels und die
Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an den deutschen Wertpapierbérsen ist fir den
6. Oktober 2010 vorgesehen. Zeitgleich soll die Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an
der New York Stock Exchange erfolgen.

Veréffentlichung des Prospekts

Im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot wurde ein Wertpapierprospekt, bestehend aus dem Registrie-
rungsformular der Deutsche Bank Aktiengesellschaft vom 7. Mai 2010 sowie einer Wertpapierbeschreibung
und einer Zusammenftasssung, jeweils vom 21. September 2010, auf der Internetseite der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft (www.deutsche-bank.de) verdffentlicht (der ,, Prospekt”). Gedruckte Exemplare des Pros-
pekts werden bei der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Grol3e Gallusstral3e 10-14, 60311 Frankfurt am Main,
zur kostenlosen Ausgabe wéhrend der (blichen Geschéftszeiten bereitgehalten.

Verkaufsbeschriankungen

Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten von Amerika
(,Vereinigte Staaten”) dar. Wertpapiere diirfen in den Vereinigten Staaten nicht ohne Registrierung oder eine
Ausnahme von der Registrierungspflicht angeboten oder verkauft werden. Die Deutsche Bank Aktiengesell-
schaft hat ein Registrierungsformular bei der U.S.-amerikanischen Wertpapieraufsichtsbehérde (U.S. Securi-
ties and Exchange Commission) (,SEC”) eingereicht, um die bzw. einen Teil der angebotenen Wertpapiere in
den Vereinigten Staaten zu registrieren. Das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in den Vereinigten Staaten
erfolgt auf der Grundlage eines \Wertpapierprospekts, der bei der Deutsche Bank Aktiengesellschaft angefor-
dert oder auf der Website der SEC abgerufen werden kann und der detaillierte Angaben lber die Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, deren Verwaltungs- und Geschdéftsfiihrungsorgane sowie Finanzangaben zur Deut-
sche Bank Aktiengesellschaft enthélt.

Die Annahme dieses Angebots aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrdnkungen unterliegen.
Personen, die das Angebot aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufge-
fordert, sich Uber aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschrénkungen zu informieren und
diese zu beachten.
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Stabilisierung

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien handelt die UBS Limited als Stabilisierungsmanager
und kann, auch durch mit ihr verbundene Unternehmen, Malsnahmen ergreifen, die auf die Stitzung des
Bérsen- oder Marktpreises der Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft abzielen, um einen bestehenden
Verkaufsdruck auszugleichen (StabilisierungsmalSnahmen).

Es besteht keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, Stabilisierungsmalinahmen zu ergreifen. Daher
wird nicht garantiert, dass StabilisierungsmalSnahmen liberhaupt durchgefiihrt werden. Sofern Stabilisierungs-
malSnahmen ergriffen werden, kénnen diese jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe beendet werden.

Solche Stabilisierungsmalsnahmen kénnen ab dem Zeitpunkt der Veréffentlichung des Bezugsangebots vor-
genommen werden und missen spétestens am 30. Kalendertag nach Ablauf der Bezugsfrist, d.h. voraus-
sichtlich am 4. November 2010, beendet sein (Stabilisierungszeitraum).

Stabilisierungsmalinahmen kénnen zu einem héheren Bérsenkurs bzw. Marktpreis der Aktien der Gesellschaft
flihren, als es ohne diese Malsnahmen der Fall wére. Darliber hinaus kann sich vortibergehend ein Bérsenkurs
bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

Nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird innerhalb einer Woche durch Pressemitteilung bekannt gegeben,
ob eine Stabilisierungsmalinahme durchgefihrt wurde oder nicht, zu welchem Termin mit der Kursstabilisie-
rung begonnen wurde, zu welchem Termin die letzte KursstabilisierungsmalRnahme erfolgte sowie innerhalb
welcher Kursspanne die Stabilisierung erfolgte, und zwar fir jeden Termin, zu dem eine Kursstabilisierungs-
maflnahme durchgefihrt wurde.

Frankfurt am Main, im September 2010
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Der Vorstand”

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betragt 33,00 €.

Zuteilung der Bezugsrechte

Auf jede alte Aktie der Gesellschaft (ISIN DE0005140008), mit Ausnahme der von der Gesellschaft selbst
gehaltenen Aktien sowie des Spitzenbetrags an Aktien, fir den das Bezugsrecht ausgeschlossen wurde,
entfallt ein Bezugsrecht. Die Bezugsrechte werden fir Aktien der Gesellschaft nach dem Stand vom
21. September 2010, abends, durch die Clearstream Banking AG den Depotbanken automatisch zugebucht.
Vom 22. September 2010 an werden die alten Aktien im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse
und an den Wertpapierborsen Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart sowie an der
New York Stock Exchange ,ex Bezugsrecht” notiert.

Ausiibung der Bezugsrechte

Entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 2 : 1 kann auf jeweils zwei alte Aktien der Gesellschaft eine Neue
Aktie zum Bezugspreis bezogen werden. Bezugsrechte missen gegenliber den Bezugsstellen in der Zeit vom
22. September 2010 bis 5. Oktober 2010 (jeweils einschlieRlich) ausgetibt werden. Weisungen von Anlegern
im Hinblick auf die Austibung von Bezugsrechten sind an ihre jeweilige Depotbank zu richten. Anlegern wird
empfohlen, den diesbeziglichen Weisungen ihrer Depotbank zu folgen.

Verwertung der Bezugsrechte

Die Bezugsrechte sind frei Ubertragbar. Sofern die Bedingungen der Depotbanken es vorsehen, werden diese
versuchen, die Bezugsrechte bestmaoglich zu verwerten, sofern der Bezugsberechtigte keine Weisung zur
Auslibung des Bezugsrechts erteilt.

Nicht ausgelibte Bezugsrechte

Nicht fristgemaf’ ausgelbte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Konsortialbanken und Aktieniibernahmevertrag

Die das Angebot begleitenden Konsortialbanken sind UBS Limited, Banco Santander S.A., COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ING Bank N.V., Merrill Lynch International, Morgan Stanley
Bank AG und SOCIETE GENERALE, (zusammen die ,Joint Bookrunners”) sowie Banca IMI S.p.A., Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Barclays Bank PLC, Citigroup Global Markets Limited, CREDIT AGRICOLE
CORPORATE & INVESTMENT BANK, DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Landesbank
Baden-Wirttemberg, Lloyds TSB Bank plc, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., Standard
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Chartered Bank und The Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch) (zusammen die “Co-Bookrunners”)
sowie Bayerische Landesbank, Codperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., Daiwa Capital Markets
Europe Limited, DANSKE BANK A/S, KBC SECURITIES NV, Mizuho International plc, MPS Capital Services
S.p.A., National Bank of Greece S.A., Natixis, Nordea Bank AB (publ), Raiffeisen Centrobank AG, UniCredit
Bank AG, VTB Capital Plc, Wells Fargo Securities International Limited und WestLB AG (zusammen die “Co-
Lead Managers”). Die Gesellschaft und die Konsortialbanken haben am 12. September 2010 einen Aktien-
Ubernahmevertrag abgeschlossen. In diesem Aktientbernahmevertrag haben sich die Konsortialbanken unter
bestimmten Bedingungen verpflichtet, sémtliche Neuen Aktien zu zeichnen und zu Gbernehmen und (mit
Ausnahme des Spitzenbetrags) den Aktionédren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten.

Die nachfolgende Tabelle stellt die prozentuale Quote der Neuen Aktien dar, fir deren Ubernahme sich die
jeweilige Konsortialbank in dem Aktienlbernahmevertrag verpflichtet hat:

Konsortialbank Ubernahmequote
UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Grof3britannien. . ... .............. 9,20 %
Banco Santander S.A., Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Spanien. . .. ............ 7.75 %
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Kaiserstrasse 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am

Main 7,75 %
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23, 40212 Diusseldorf . .. ... .. ... .. .. .. 7,75 %
ING Bank N.V., Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, Niederlande . . ... .............. 7,75 %
Merrill Lynch International, 2 King Edward Street, London EC1A 1HQ, GroRbritannien. . . . . .. 7,75 %
Morgan Stanley Bank AG, Junghofstrasse 13-15, 60311 Frankfurtam Main .. ............ 7,75 %
SOCIETE GENERALE, 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich. ... ............ 7,75 %
Banca IMI S.p.A., Largo Mattioli, 3, 20121 Mailand, Italien .. .. ......... .. ........... 2,30 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Plaza de San Nicolas, 4, 48005 Bilbao, Spanien . .. ... 2,30 %
Barclays Bank PLC, 1 Churchill Place, London E14 5HP, Grof3britannien . . .. ............. 2,30 %
Citigroup Global Markets Limited, Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London

E14 5LB, GroRbritannien . . . . . .. . . 2,30 %
CREDIT AGRICOLE CORPORATE & INVESTMENT BANK, 9, quai du Président Paul Doumer,

92920 Paris La Défense cedex, Frankreich . . . .. .. ... . . . . . . ... 2,30 %
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60311 Frankfurt am

Main 2,30 %
Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. . . .. ............ 2,30 %
Lloyds TSB Bank plc, 25 Gresham Street, London EC2V 7HN, Grof3britannien ... ... ... ... 2,30 %
Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., Piazzetta Enrico Cuccia 1, 20121 Mailand,

alien 2,30 %
Standard Chartered Bank, 1 Aldermanbury Square, London EC2V 7SB, GroRbritannien . ... .. 2,30 %
The Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch), 250 Bishopsgate, London EC2M 4AA,

GroRbritannien . . . . . . . 2,30 %
Bayerische Landesbank, Brienner Str. 18, 80333 Miinchen . ... ... ... .. ........... 0,75 %
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank B.A., Croeselaan 18, 3521 CB Utrecht,

Niederlande . . . . .. . 0,75 %
Daiwa Capital Markets Europe Limited, 5 King William Street, London EC4N 7AX,

Grol3britannien . . . . .. 0,75 %
DANSKE BANK A/S, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kopenhagen, Danemark . .. ............. 0,75 %
KBC SECURITIES NV, Havenlaan 12 Avenue du Port, 1080 Brussel, Belgien, . .. .. ... ... .. 0,75 %
Mizuho International plc, Bracken House One Friday Street, London EC4M 9JA,

GroRbritannien, . . . . . . . 0,75 %
MPS Capital Services S.p.A., Via Leone Pancaldo n. 4, 50127 Florenz, ltalien,. .. .. ... ... .. 0,75 %
National Bank of Greece S.A., Eolou 86, 10232 Athen, Griechenland, . . .. ... ............ 0,75 %
Natixis, 30 avenue Pierre Mendés, 75013 Paris, Frankreich . . .. ......... .. ........... 0,75 %
Nordea Bank AB (publ), Smalandsgatan 17, 10571 Stockholm, Schweden, . .. ......... ... 0,75 %
Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraBe 1, 1015 Wien, Osterreich, .. ............... 0,75 %
UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Str. 1, 80333 MUnchen. . .. ... ... ... .. ....... 0,75 %
VTB Capial Plc, 14 Cornhill, London EC3V 3ND, GroRbritannien,. . .. ................... 0,75 %
Wells Fargo Securities International Limited, 1 Plantation Place, 30 Fenchurch Street, London

EC3M 3BD, GroRbritannien, . ... .. ... .. . . 0,75 %
WestLB AG, Herzogstr. 15, 40217 Dusseldorf . . . .. .. ... .. . . . .. . . . . . ... 0,75 %
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Etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht bezogene Aktien und der Spitzenbetrag, fir den das Bezugsrecht
ausgeschlossen wurde, werden von den begleitenden Banken im Wege eines 6ffentlichen Angebots in den
Vereinigten Staaten und im Rahmen von Privatplatzierungen Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland und
bestimmten anderen Landern (mit Ausnahme von Japan) zum Erwerb angeboten und bestmdglich verwertet.

Nach dem Aktientibernahmevertrag ist die Deutsche Bank AG verpflichtet, eine Ubernahme- und Platzierungs-
provision in Héhe von maximal ca. 229 Mio € an die Konsortialbanken zu zahlen. Im Aktienibernahmevertrag
hat sich die Gesellschaft verpflichtet, die Konsortialbanken von bestimmten Haftungsverbindlichkeiten frei-
zustellen.

Der Aktientbernahmevertrag sieht zudem vor, dass die Verpflichtung der Konsortialbanken unter dem Vorbe-
halt der Erflllung bestimmter Bedingungen, etwa dem Erhalt Gblicher, den Anforderungen der Konsortialban-
ken gentigender Bestatigungen und Rechtsgutachten, stehen.

Fir weitere Angaben zur Mdglichkeit des Ricktritts der Konsortialbanken vom Aktienlibernahmevertrag siehe
.—Bezugsangebot—Wichtige Hinweise”.

Marktschutzvereinbarung

In einem Zeitraum vom 12. September 2010 bis sechs Monate nach dem ersten Handelstag der Neuen Aktien
an der Frankfurter Wertpapierborse, den Wertpapierborsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen
und Stuttgart sowie der New York Stock Exchange wird die Gesellschaft ohne vorherige schriftliche Zu-
stimmung der UBS Limited, die nicht unbillig verweigert oder verzdgert werden darf, und im Rahmen des
aktienrechtlich Zulassigen:

(i) keine satzungsmaéRige Ermachtigung zur Kapitalerhdhung ausiben;

(i) der Hauptversammlung keinen Vorschlag fur eine Kapitalerhdhung oder die Begebung von Finanz-
instrumenten, die in Aktien der Gesellschaft umgewandelt werden kénnen oder mit Optionsrechten
auf Aktien der Gesellschaft ausgestattet sind, zum Beschluss vorlegen (wobei Ermachtigungen gemafs
§ 202 oder § 221 Abs. 2 AktG und die Schaffung eines damit verbundenen bedingten Kapitals ausge-
nommen sind);

(iii)  keine Aktien der Gesellschaft oder Wertpapiere, die in solche Aktien umgewandelt, fir die solche Aktien
bezogen oder die in solche Aktien umgetauscht werden kénnen, direkt oder indirekt anbieten, ver-
pfanden, zuteilen, ausgeben (sofern nicht durch anwendbares Recht vorgeschrieben), verkaufen, sich zu
deren Verkauf verpflichten, keine Option fir deren Kauf verkaufen, sich zu deren Kauf verpflichten, keine
Option fur deren Verkauf kaufen, keine Option, kein Recht und keinen Optionsschein zu deren Kauf
gewahren oder anderweitig Ubertragen oder verdufRern und keine Swaps oder sonstigen Vereinbarungen
eingehen, durch die das wirtschaftliche Risiko des Eigentums an solchen Aktien ganz oder teilweise an
eine andere Partei Ubertragen wird, unabhéngig davon, ob die Abwicklung einer solchen vorstehend
beschriebenen Transaktion durch Lieferung von Aktien oder solchen anderen Wertpapieren, in bar oder
auf sonstige Weise erfolgen soll.

Die vorstehenden Beschrankungen gelten nicht fur (i) die auf der Grundlage des Prospekts verkauften Neuen
Aktien, (ii) von der Gesellschaft ausgegebene bedingte Kapitalinstrumente, die zwingend oder freiwillig in
Aktien der Gesellschaft oder andere damit verbundene Instrumente umgewandelt werden kénnen, (iii) die
Ausgabe oder anderweitige Verteilung oder Zuteilung von Aktien der Gesellschaft oder Optionen auf Aktien der
Gesellschaft oder anderen Instrumenten in Bezug auf Aktien der Gesellschaft an Fihrungskréafte (einschlief3lich
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern) oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesell-
schaften im Rahmen eines Ublichen Aktienoptions-, Aktienbeteiligungs- oder sonstigen Mitarbeiteranreizplans
far FUhrungskrafte (einschlieflich Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern) und/oder Mitarbeiter oder ander-
weitig in Bezug auf die Aktienvergtung von Fihrungskraften (einschlieRlich Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
gliedern) oder Mitarbeitern der Gesellschaft, (iv) Verkdufe eigener Aktien (oder Derivate-Transaktionen in Bezug
darauf), die in Ubereinstimmung mit den tiblichen Treasury-Aktivitaten der Gesellschaft durchgefiihrt werden,
(v) Absicherungs-, Marketmaking- und Makleraktivitdten im Ublichen Verlauf der Handelsaktivitaten der Ge-
sellschaft oder ihrer verbundenen Unternehmen und (vi) Transaktionen der Gesellschaft oder ihrer verbun-
denen Unternehmen zur Ausfihrung von Kundenauftragen.

Verkaufsbeschrankungen

Dieses Dokument stellt kein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten dar. Wert-
papiere dirfen in den Vereinigten Staaten nicht ohne Registrierung oder eine Ausnahme von der Registrie-
rungspflicht angeboten oder verkauft werden. Die Deutsche Bank AG hat ein Registrierungsformular bei der
SEC eingereicht, um die bzw. einen Teil der angebotenen Wertpapiere in den Vereinigten Staaten zu
registrieren. Das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in den Vereinigten Staaten erfolgt auf der Grundlage
eines gesonderten Prospekts und eines Prospektnachtrags, der bei der Gesellschaft angefordert oder auf der
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Website der SEC abgerufen werden kann und der detaillierte Angaben Uber die Gesellschaft, deren Ver-
waltungs- und Geschéaftsfihrungsorgane sowie Finanzangaben zur Gesellschaft enthalt.

Die Annahme dieses Angebots aufderhalb der Bundesrepublik Deutschland kann Beschrankungen unterliegen.
Personen, die das Angebot aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufge-
fordert, sich Uber auRRerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschréankungen zu informieren und
diese zu beachten.

Der Verkauf im Vereinigten Kénigreich unterliegt ebenfalls Beschrankungen. Die Konsortialbanken haben
jeweils einzeln gegenlber der Gesellschaft in Form eines verschuldensunabhangigen Garantieversprechens
gewahrleistet, dass

(i) sie (selbst oder durch Dritte) im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Neuen Aktien zu
Investmentaktivitaten im Sinne von § 21 des Financial Services und Markets Act 2000 (,,FSMA™) nur
eingeladen haben oder einladen werden bzw. solche Investmentaktivitdten nur veranlasst haben oder
veranlassen werden, soweit § 21 (1) FSMA auf die Gesellschaft keine Anwendung findet; und

(i) sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten haben und einhalten werden, und zwar in
Bezug auf alle Tatigkeiten, die von ihnen im Zusammenhang mit den Neuen Aktien im Vereinigten
Konigreich oder vom Vereinigten Koénigreich aus oder in sonstiger Weise das Vereinigte Kénigreich
betreffend ausgefihrt wurden bzw. werden.

Die Konsortialbanken haben des Weiteren in dem Aktienlbernahmevertrag gewahrleistet, dass sie die Neuen
Aktien in keinem Mitgliedsstaat des Européischen Wirtschaftsraums (EWR), der die Prospektrichtlinie (Richt-
linie 2003/71/EC) umgesetzt hat (jeweils ein ,Relevanter Mitgliedsstaat”), auRer in Deutschland und dem
Vereinigten Kénigreich, im Einklang mit der Prospektrichtlinie, ab dem Tag der Umsetzung der Prospektricht-
linie in dem betreffenden Relevanten Mitgliedsstaat (,Relevanter Umsetzungzeitpunkt”) 6ffentlich angeboten
haben oder anbieten werden, mit Ausnahme von Angeboten in einem Relevanten Mitgliedsstaat ab dem
Relevanten Umsetzungszeitpunkt (i) an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den Finanz-
markten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden oder, falls diese nicht zugelassen oder beaufsichtigt
werden, deren einziger Geschaftszweck in der Wertpapieranlage besteht; (i) an Unternehmen, die laut ihrem
letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss zumindest zwei der nachfolgenden drei Kriterien
erfullen: (a) eine durchschnittliche Beschaftigtenzahl im letzten Geschéaftsjahr von wenigstens 250 (b) eine
Gesamtbilanzsumme von mehr als 43.000.000 € und (c) ein Jahresnettoumsatz von mehr als 50.000.000 €;
oder (iii) unter sonstigen Umstanden, in denen nach Artikel 3 der Prospektrichtlinie die Vertffentlichung eines
Prospekts durch die Gesellschaft nicht erforderlich ist.

In Japan werden die Neuen Aktien nicht angeboten.

Interessen beteiligter Personen an dem Angebot

Die Konsortialbanken stehen im Zusammenhang mit dem Angebot in einem vertraglichen Verhéltnis mit der
Gesellschaft. Bei erfolgreicher Durchfiihrung der Transaktionen erhalten die Konsortialbanken eine Provision
von der Gesellschaft.

Einige Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen, die in Geschaftsbeziehung mit der Deutschen
Bank stehen, haben in der Vergangenheit Beratungs- oder andere Dienstleistungen flr die Deutsche Bank
gegen markttbliche Provisionen und Entgelte erbracht und werden dies wahrscheinlich auch in Zukunft tun.
Auch die Gesellschaft hat fur einige Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen Beratungs- oder
andere Dienstleistungen gegen markttbliche Provisionen und Entgelte erbracht und wird dies wahrscheinlich
auch in Zukunft tun.

Sofern Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen, die als Anleger fur eigene Rechnung handeln,
Aktiondre der Gesellschaft sind, kénnen sie im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot Bezugsrechte
erhalten und durch Austibung dieser Bezugsrechte Neue Aktien erwerben. Zudem kénnen sie etwaige nicht
im Bezugsangebot bezogene Aktien erwerben und in dieser Funktion Bezugsrechte, Aktien (einschlief3lich
Neuer Aktien) oder andere Wertpapiere der Gesellschaft fir eigene Rechnung halten, kaufen oder verkaufen.
Sie kénnen solche Wertpapiere auch anderweitig als im Zusammenhang mit dem Angebot anbieten und/oder
verkaufen. Bezugnahmen in dieser Wertpapierbeschreibung auf Aktien, die nicht wéhrend der Bezugsfrist
bezogen oder zugeteilt wurden, sind dahingehend zu verstehen, dass sie jedes Angebot und jede Zuteilung von
Neuen Aktien an die Konsortialbanken und jedes ihrer verbundenen Unternehmen in dieser Eigenschaft
einschlieRen. Die Konsortialbanken beabsichtigen nicht, den Umfang solcher Investitionen oder Transaktionen
offenzulegen, soweit sie hierzu nicht aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden verpflichtet sind.
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Emissionserléos und Kosten der Emission

Soweit samtliche Neuen Aktien zum Bezugspreis bezogen werden, betragt der Bruttoemissionserlos vor
Kosten und Provisionen bzw. Gebihren 10.185 Mio €. Der Gesellschaft fallen Bankenprovisionen sowie
sonstige Kosten im Rahmen der Emission in H6he von voraussichtlich maximal insgesamt ca. 234 Mio € an,
wobei ein Betrag von maximal ca. 229 Mio € auf die Ubernahme- und Platzierungsprovision der Konsortial-
banken entféllt. Der der Gesellschaft zuflieiende Nettoemissionserlds vor Steuern betrdgt daher voraussicht-
lich ca. 9.952 Mio €.

Griinde fir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Die Gesellschaft beabsichtigt, ein freiwilliges 6ffentliches Bar-Ubernahmeangebot (das , Ubernahmeangebot”)
an die Aktionare der Deutsche Postbank AG (,Postbank” und zusammen mit ihren konsolidierten Tochterge-
sellschaften die , Postbank-Gruppe”) abzugeben, mit dem Ziel, mdglichst frihzeitig ihre derzeitige (indirekte)
Beteiligung in Hohe von ca. 29,95 % an der Postbank auf eine Mehrheitsbeteiligung aufzustocken und die
Postbank-Gruppe zu konsolidieren, wenn méglich noch im Jahr 2010; siehe ,,—Geplantes Ubernahmeangebot
an die Aktiondre der Deutsche Postbank AG”.

Der Nettoemissionserldos aus dem Angebot der Neuen Aktien soll in erster Linie zur Deckung der Kapital-
anforderungen infolge der geplanten Konsolidierung der Postbank-Gruppe dienen und dariber hinaus auch die
Kapitalbasis der Deutschen Bank starken. Dies tragt auch regulatorischen Anderungen Rechnung und soll
kinftiges Wachstum stérken.

Die Deutsche Bank beabsichtigt mit dem Mehrheitserwerb und der Konsolidierung der Postbank-Gruppe ihre
fihrende Marktposition im deutschen Heimatmarkt zu festigen und auszubauen. Insbesondere im Privat-
kundengeschaft des Konzernbereichs Private Clients and Asset Management (PCAM) bietet die Kombination
der Deutschen Bank und der Postbank nach Ansicht der Gesellschaft erhebliche Synergiepotentiale und
Wachstumschancen. Durch die Verbindung von Deutscher Bank und Postbank soll der Anteil des Privat-
kundengeschéfts am Konzernergebnis erhdht und die Refinanzierungsbasis des Konzerns durch den wesent-
lich vergroRerten Umfang an Privatkundeneinlagen weiter gestérkt und diversifiziert werden. Zugleich strebt
die Deutsche Bank an, die Postbank mit ihrer Expertise beim Management ihrer nicht-kundenbezogenen
Vermdgensanlagen zu unterstiitzen und das so im Deutsche Bank-Konzern frei werdende Kapital in Geschafts-
bereichen mit hoherem Ergebnisbeitrag einzusetzen. Fir ihren Unternehmensbereich Private & Business
Clients (PBC) hat die Deutsche Bank unter Einbeziehung der Postbank und der Annahme des Ausbleibens
weiterer wesentlicher Effekte aus den nicht-kundenbezogenen Vermodgensanlagen und der vollstdndigen
Amortisation der Wertanpassungen aus der Kaufpreisallokation ein jéhrliches Ergebnisziel vor Steuern in Héhe
von Uber 3 Mrd € definiert, vorausgesetzt, dass es gelingt, das identifizierte Synergiepotenzial nach den damit
verbundenen Kosten im Zusammenhang mit einer Konsolidierung der Postbank voll zu realisieren und die
erwarteten Wachstumsmoglichkeiten im deutschen Markt auszuschopfen. Die Deutsche Bank hat eine
jahrliche Zielgrofde von insgesamt ca. 1,0 Mrd € an Synergien identifiziert. Es wird angestrebt, diese Synergien
bis 2014/15 malgeblich zu realisieren. Davon wird nach Einschatzung der Deutschen Bank ein Anteil von rund
einem Viertel auf Ertragssynergien und ein Anteil von rund drei Vierteln auf Kostensynergien (vorwiegend in den
Bereichen IT und Operations) entfallen. Hierzu gehoéren zu hebende Kostensynergien aus dem bestehenden
PBC-Geschaft, mogliche Ertrags- und Kostensynergien im Falle der Zusammenfihrung der beiden Retailbe-
reiche sowie Synergieffekte aus bereits heute begonnenen Kooperationen zwischen der Postbank und der
Deutschen Bank. Die Gesellschaft erwartet, dass sie im Zusammenhang mit der Erzielung dieser Synergien bis
einschliellich 2015 einen Gesamtbetrag in Hohe von ca. 1,4 Mrd € (ebenfalls vorwiegend in den Bereichen IT
und Operations) aufwenden wird.

Das Ubernahmeangebot soll die Deutsche Bank ferner von der Verpflichtung zur Abgabe eines spateren
offentlichen Pflichtangebots infolge eines Erwerbs von Postbank-Aktien bei Tilgung der Pflichtumtauschanleihe
der Deutsche Post AG (,Deutsche Post”) im Jahr 2012 befreien (siehe ,—Geplantes Ubemahmeangebot an
die Aktionare der Deutsche Postbank AG—Beschreibung des Ubernahmeangebots ") und damit die Kosten des
Erwerbs der Kontrolle Uber die Postbank reduzieren. In einem spéteren 6ffentlichen Pflichtangebot wirde sich
die mindestens anzubietende Gegenleistung zumindest nach dem Preis der Pflichtumtauschanleihe, wahr-
scheinlich aber nach dem darUber liegenden Ausibungspreis der unten unter ,—Geplantes Ubernahmean-
gebot an die Aktiondre der Deutsche Postbank AG—Derzeitige Beteiligung der Deutschen Bank an der
Postbank—Erwerbsvereinbarung mit der Deutschen Post” beschriebenen Verkaufsoption der Deutschen
Post bemessen. Nach Einschétzung der Gesellschaft durften im Falle einer vollstandigen Annahme des
geplanten Ubernahmeangebots die entsprechenden Akquisitionskosten fiir den gesamten Aktienstreubesitz
an der Postbank (30,55 %) um rund 1,6 Mrd € unter denjenigen Kosten liegen, die entstehen wiirden, wenn die
Gesellschaft den gesamten Aktienstreubesitz aufgrund eines 6ffentlichen Pflichtangebots erwirbt, bei dem die
Gegenleistung dem AusUbungspreis der vorgenannten Verkaufsoption entspricht.
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Der Vollzug des Ubernahmeangebots und die nachfolgende Konsolidierung der Postbank-Gruppe hatten ohne
Berlcksichtigung der Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, erhebliche nacht-
eilige Auswirkungen auf die Tier-1-Kapitalquote der Deutschen Bank. Die Durchfihrung der Kapitalerhdhung ist
dementsprechend darauf gerichtet, das aufsichtsrechtliche Eigenkapital der Deutschen Bank zu stéarken. Dies
tragt auch regulatorischen Anderungen Rechnung und soll kiinftiges Wachstum starken. Basierend auf den
Annahmen, dass das Ubernahmeangebot zu einem Angebotspreis von 25,00 € vollzogen wird, die Gesellschaft
infolge des Ubernahmeangebots in der unten beschriebenen Transaktionsstruktur weitere 30,55 % des
Grundkapitals der Postbank erwirbt und sich der Nettoemissionserlds nach Steuern aus dem Angebot der
Neuen Aktien auf 10,0 Mrd € belauft, sowie einer von der Gesellschaft im Wesentlichen auf Basis des
veroffentlichten Zwischenberichts der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 berechneten zusatzlichen Tier-1-
Kapital-Belastungin Hohe von 8,2 Mrd € wiirde die angepasste konsolidierte Tier-1-Kapitalquote der Deutschen
Bank zum 30. Juni 2010 ca. 11,6 % betragen. Bei Zugrundelegung der Annahme, dass die Gesellschaft im
Ubernahmeangebot lediglich weitere 21,0 % des Grundkapitals der Postbank erwirbt, wirde sich, bei
ansonsten unverdnderten Annahmen, aufgrund einer von der Gesellschaft im Wesentlichen auf Basis des
veroffentlichten Zwischenberichts der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 berechneten zusatzlichen Tier-1-
Kapital-Belastung in Hohe von 7,7 Mrd € die angepasste konsolidierte Tier-1-Kapitalquote der Deutschen Bank
zum 30. Juni 2010 auf ca. 11,7 % belaufen. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass sich bis zum Zeitpunkt der
beabsichtigten Vollkonsolidierung und der dann im Detail durchzufiihrenden Kaufpreisallokation noch wesent-
liche Abweichungen zu den zuvor genannten Auswirkungen auf die Tier-1-Kapitalquote ergeben kénnen. Diese
kénnen im Wesentlichen daraus entstehen, dass die Deutsche Bank bei der Vorbereitung des Ubernahme-
angebots keinen Zugang zu internen Informationen der Postbank hat und sich bestimmte Bewertungspara-
meter fUr eine Kaufpreisallokation bis zur Vollkonsolidierung moglicherweise &ndern.

Geplantes Ubernahmeangebot an die Aktionire der Deutsche Postbank AG
Beschreibung des Ubernahmeangebots

Die Deutsche Bank AG hat am 12. September 2010 ihre Entscheidung zur Abgabe eines freiwilligen 6ffent-
lichen Bar-Ubernahmeangebots zum Erwerb aller Aktien der Postbank veréffentlicht. Diese Verdffentlichung ist
auf der Webseite der Deutschen Bank (www.deutsche-bank.de) einsehbar. Das Ubernahmeangebot, welches
sich an alle Aktionare der Postbank richten wird, soll entsprechend den Regelungen des deutschen Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) durchgefiihrt werden.

Die den Postbank-Aktionédren im Ubernahm__eangebotangebotene Gegenleistung soll 25,00 € je Postbank-Aktie
betragen und der nach Mafdgabe des WpUG anzubietenden Mindestgegenleistung entsprechen.

Ziel des Ubernahmeangebots ist es, mdéglichst friihzeitig die Mehrheit der Stimmrechte an der Postbank zu
erwerben und die Postbank-Gruppe zu konsolidieren, wenn maglich noch im Jahr 2010.

Wiirde die Deutsche Bank hingegen das Ubernahmeangebot nicht abgeben, ihre derzeitige Beteiligung an der
Postbank nicht reduzieren und die von ihr im Februar 2009 gezeichnete Pflichtumtauschanleihe der Post (siehe
dazu unten ,—Derzeitige Beteiligung der Deutschen Bank an der Postbank—Erwerbsvereinbarung mit der
Deutschen Post”) nicht vor Félligkeit verduftern, wirde sie spatestens im Februar 2012 mit Tilgung der
Pflichtumtauschanleihe und der damit verbundenen Ubertragung von 60 Millionen Stlck Postbank-Aktien
durch die Deutsche Post an die Deutsche Bank eine Mehrheitsbeteiligung an der Postbank erwerben. Bei
Ausibung der Verkaufsoption (siehe dazu unten ,—Derzeitige Beteiligung der Deutschen Bank an der Post-
bank—Erwerbsvereinbarung mit der Deutschen Post”) durch die Deutsche Post wirde die Deutsche Bank
weitere 26.417.432 Stlck Postbank-Aktien (entsprechend einer Beteiligungsquote von ca. 12,1 % am Grund-
kapital der Postbank) erwerben. Nach den Regelungen des WpUG wiére die Deutsche Bank bei Erreichen einer
Beteiligung von 30 % an der Postbank zur Abgabe eines 6ffentlichen Pflichtangebots an die Postbank-
Aktionadre zu einer dann zu bestimmenden Mindestgegenleistung verpflichtet. Sofern jedoch das derzeit
von der Gesellschaft geplante Ubernahmeangebot zum Erreichen einer Beteiligung von mindestens 30 %
der ausgegebenen Postbank-Aktien fihrt, ist die Deutsche Bank AG nach den Regelungen des WpUG nicht zur
Abgabe eines Pflichtangebots verpflichtet.

Das Ubernahmeangebot wird voraussichtlich unter den Bedingungen stehen, dass wahrend des Ubernahme-
angebots kein konkurrierendes &ffentliches Angebot zum Erwerb von Aktien der Postbank abgegeben wird, die
Postbank keinen Beschluss Uber die Erhéhung ihres Grundkapitals fasst und wahrend der Angebotsfrist der
Tages-Endstand des Bankenindex ,EURO STOXX® Banks"” sich an keinem Tag dieser Frist Gber eine noch zu
bestimmende Wesentlichkeitsschwelle hinaus verschlechtert.

Falls die Deutsche Bank infolge des Ubernahmeangebots nicht nur voriibergehend eine Beteiligung von 50 %
oder mehr an der Postbank erwirbt, ware die Transaktion nach dem U.S.-amerikanischen Hart-Scott-Rodino
Antitrust Improvement Act von 1976 (,HSR Act”) zur Fusionskontrolle in den Vereinigten Staaten anzumelden
und durfte bis zum Ablauf der anwendbaren Wartefristen nach dem HSR Act nicht vollzogen werden. Um die
mit diesem Fusionskontrollverfahren moglicherweise verbundene signifikante Verzégerung des Vollzugs des
Ubernahmeangebots zu vermeiden, beabsichtigt die Gesellschaft bis zum Ablauf der anwendbaren Warte-
fristen ihren Anteil an der Postbank vorldufig wieder unter die Schwelle von 50 % der Stimmrechte zu

17



reduzieren. Zu diesem Zweck kann die Deutsche Bank bestimmte Vereinbarungen nutzen, die sie bereits
abgeschlossen hat, beziehungsweise abzuschlielen beabsichtigt. Die betreffenden Vereinbarungen werden
nachfolgend unter ,—\Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot” beschrieben.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass ihr aufgrund einer zwischen ihr und der Deutschen Post bestehenden
Vereinbarung keine Postbank-Aktien der Deutschen Post, die derzeit als groRte Postbank-Aktionarin einen
Anteil von rund 39,5 % halt, im Rahmen des Ubernahmeangebots angedient werden. Die DB Equity S.a.r.l.
(,DB Equity”), eine luxemburgische Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG, hat sich ihrerseits vertraglich
gegentber der Deutsche Bank AG verpflichtet, das Ubernahmeangebot fur die von ihr gehaltenen Postbank-
Aktien nicht anzunehmen (siehe dazu unten ,—Derzeitige Beteiligung der Deutschen Bank an der Postbank—
Erwerbe der DB Equity”)

Die Gesellschaft rechnet damit, dass die von der BaFin zu gestattende Veroffentlichung der Angebotsunter-
lage, welche die endgultigen Bestimmungen des Ubernahmeangebots enthalten wird, Anfang Oktober 2010
im Internet unter www.deutsche-bank.de erfolgt.

Beschreibung der Postbank

Im Hinblick auf die nachfolgenden Angaben zur Postbank und zur Postbank-Gruppe konnte nicht auf interne
Informationen der Postbank zurlickgegriffen werden. Die Angaben beruhen insbesondere auf dem Geschéfts-
bericht der Postbank-Gruppe fiir das Jahr 2009, dem Zwischenbericht der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010
sowie weiteren Dokumenten auf der Internet-Webseite der Postbank. Sie wurden von der Gesellschaft nicht
auf ihre Richtigkeit und Vollstdandigkeit geprtift.

Die Postbank ist eine bérsennotierte deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Bonn, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Bonn unter HRB 6793. Die Geschaftsanschrift der Postbank ist Friedrich-Ebert-Allee
114-126, 53113 Bonn. Die Postbank ist durch die Teilung der Deutschen Bundespost in die drei Unternehmen
Deutsche Bundespost POSTDIENST, Deutsche Bundespost TELEKOM und Deutsche Bundespost POST-
BANK nach dem Poststrukturgesetz im Jahr 1989 entstanden. Seit Januar 1995 ist die Postbank eine
Aktiengesellschaft. Am 23. Juli 2004 wurde die Postbank-Aktie an der Bérse eingefuhrt. Nach ihrer Satzung
besteht der Unternehmensgegenstand der Postbank im Betrieb von Bankgeschaften aller Art, dem Erbringen
von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen sowie damit im Zusammenhang stehender Tatigkeiten.

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung betrégt das eingetragene Grundkapital der Postbank 547.000.000 €,
eingeteilt in 218.800.000 auf den Namen lautende Stlckaktien. Die Postbank-Aktien sind zum Boérsenhandel im
regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie im regulierten Markt an den Ubrigen
deutschen Wertpapierbdrsen zugelassen und kénnen im elektronischen Handelssystem XETRA gehandelt
werden. Sie sind Bestandteil des Aktienindex MDAX.

Nach Kenntnis der Gesellschaft sind derzeit am Grundkapital der Postbank die Deutsche Post mit 39,50 %, die
Deutsche Bank AG (mittelbar) mit 29,95 % sowie weitere private und institutionelle Investoren mit insgesamt
30,55 % beteiligt.

Die Postbank-Gruppe ist einer der groRen Anbieter von Bank- und sonstigen Finanzdienstleistungen in
Deutschland. Ihr Schwerpunkt ist das Geschaft mit Privatkunden. Daneben ist sie im Firmenkundengeschaft
aktiv. In ihrem Geschaftsfeld Transaction Banking erbringt sie Abwicklungs- und andere Back-Office-Dienst-
leistungen fir andere Finanzdienstleistungsunternehmen. Nach dem gemaf IFRS erstellten Konzernabschluss
der Postbank fur das Geschaftsjahr 2009 betrug die Bilanzsumme der Postbank-Gruppe zum 31. Dezember
2009 226.609 Mio €, und das Ergebnis vor Steuern der Postbank-Gruppe belief sich im Geschaftsjahr 2009 auf
-398 Mio €. Ausweislich des nach IFRS erstellten Konzernzwischenabschlusses der Postbank-Gruppe fiir das
erste Halbjahr 2010 betrug die Bilanzsumme der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 241.675 Mio €, und das
Ergebnis vor Steuern betrug im ersten Halbjahr 2010 225 Mio €. Zum 30. Juni 2010 verfugte die Postbank-
Gruppe Uber mehr als 1.100 eigenbetriebene Filialen und beschéftigte weltweit insgesamt 20.748 Mitarbeiter,
davon etwa 33 % Beamte.

Die Geschaftstatigkeit der Postbank-Gruppe umfasst das Geschaft mit Privatkunden und Firmenkunden, Geld-
und Kapitalmarktaktivitdten sowie (durch die zur Postbank-Gruppe gehérende BHW-Gruppe) Bausparfinanzie-
rungen. Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in Deutschland und wird erganzt durch ausgewahlite
Geschéftsaktivitdten in Westeuropa und Nordamerika.

Organisatorisch wird die Geschaftstatigkeit der Postbank-Gruppe in den folgenden Geschaftsfeldern abge-
bildet:

e |m Geschaftsfeld Retail Banking bietet die Postbank ihren Privat- und Geschaftskunden unter anderem
Girokonten, Sparprodukte, Privatkredite, Investmentfonds, Versicherungen, private Immobilienfinanzie-
rungen und Bausparprodukte an. lhren Privatkunden bietet die Postbank einfache, preiswerte Produkte fur
den alltdglichen Bedarf. Das Angebot reicht vom Zahlungsverkehr Giber das Einlagen- und Kreditgeschaft bis
hin zu Anleihen, Investmentfonds, Versicherungen und Bausparvertrdgen. Die Postbank verflgt tUber ein
dichtes Filialnetz in Deutschland. In ihren eigenen rund 1.100 Filialen bietet sie neben
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Finanzdienstleistungen auch Postdienstleistungen sowie Beratung an. Hinzu kommen mehrere tausend
Filialen der Deutschen Post, in denen ausgewéhlte Finanzdienstleistungen der Postbank erhéltlich sind,
sowie rund tausend Beratungscenter der Postbank Finanzberatung.

e Das Geschaftsfeld Firmenkunden umfasst das Geschaft mit den rund 30.000 Firmenkunden der Postbank
in Deutschland sowie den Bereich der nationalen und internationalen gewerblichen Immobilienfinanzierung.
Die Postbank bietet Losungen rund um den Zahlungsverkehr, gewerbliche Immobilienfinanzierung, klas-
sische Unternehmensfinanzierungen fir den Mittelstand, Factoring und Leasing sowie ein umfassendes
Anlagemanagement an.

e Das Geschéftsfeld Transaction Banking beinhaltet organisatorische und technische Abwicklungs- und
Bearbeitungsleistungen im Bereich des inlandischen und des grenziberschreitenden Zahlungsverkehrs,
wie etwa Zahlungsverkehrsabwicklung, Kontoftihrung und Kreditverarbeitung, die konzernintern, aber auch
fur andere Banken erbracht werden.

e Im Geschaftsfeld Financial Markets sind die Eigenhandelsaktivitaten, die Fondsverwaltung und das Fonds-
management verschiedener Publikums- und Spezialfonds sowie die Geschéfte der Postbank International
S.A., Luxemburg, auRerhalb des Firmenkundengeschafts gebindelt.

Derzeitige Beteiligung der Deutschen Bank an der Postbank

Die Deutsche Bank halt zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung Uber die DB Equity 65.541.000 Postbank-
Aktien. Dies entspricht einem Anteil von ca. 29,95 % der Aktien und Stimmrechte der Postbank. Diese Aktien
wurden im Rahmen der nachfolgend dargestellten Transaktionen erworben.

Erwerbsvereinbarung mit der Deutschen Post

Die Deutsche Bank AG hat mit der Deutschen Post am 12. September 2008 eine Vereinbarung Gber die von der
Deutschen Post an der Postbank gehaltene Beteiligung geschlossen (spater geédndert durch Vereinbarung vom
14. Januar 2009). Diese Vereinbarungin ihrer derzeitigen Fassung wird nachfolgend als ,Erwerbsvereinbarung”
bezeichnet.

Die Erwerbsvereinbarung sieht drei Schritte vor, die zum Erwerb der gesamten von der Deutschen Post an der
Postbank gehaltenen Beteiligung durch die Gesellschaft und damit zu einer Mehrheitsbeteiligung der Deut-
schen Bank an der Postbank fiihren kénnen, aber nicht missen.

e Im ersten Schritt regelt die Erwerbsvereinbarung den Erwerb von 50 Millionen Stiick Postbank-Aktien
(entsprechend einer Beteiligungsquote von ca. 22,9 % am Grundkapital der Postbank) durch die Gesell-
schaft im Rahmen einer Sachkapitalerhohung aus genehmigtem Kapital der Deutsche Bank AG unter
Ausschluss von Bezugsrechten gegen Ausgabe von 50 Millionen Stlick Deutsche Bank-Aktien und Uber-
nahme zusatzlicher Wertsicherungsleistungen durch die Deutsche Bank AG. Der Erwerb dieser Postbank-
Aktien wurde mit Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung im Handelsregister am 6. Marz 2009
wirksam.

e Zur Ermoglichung des zweiten Schritts regelt die Erwerbsvereinbarung die Zeichnung einer von der
Deutschen Post begebenen Pflichtumtauschanleihe durch die Deutsche Bank AG, die am 25. Februar
2012 fallig ist und am 27. Februar 2012 von der Deutschen Post zwingend durch Ubertragung weiterer
60 Millionen Stlick Postbank-Aktien (entsprechend einer Beteiligungsquote von ca. 27,4 % am Grundkapital
der Postbank) sowie der Zahlung einer Barkomponente zu tilgen ist. Die Deutsche Bank AG hat die
Pflichtumtauschanleihe am 25. Februar 2009 gezeichnet. Die Pflichtumtauschanleihe kann mit vorheriger
Zustimmung der Deutschen Post auf Dritte Gbertragen werden. Die Zustimmung darf nicht unbillig versagt
werden und ist jedenfalls bei Ubertragung auf verbundene Unternehmen der Deutschen Bank oder auf in
der EU anséssige Dritte zu erteilen.

e Als Vorbereitung des dritten Schritts begriindet die Erwerbsvereinbarung hinsichtlich weiterer 26.417.432
Stlck Postbank-Aktien (entsprechend einer Beteiligungsquote von ca. 12,1 % am Grundkapital der Post-
bank) eine Kaufoption zu Gunsten der Deutschen Bank und eine Verkaufsoption zu Gunsten der Deutschen
Post. Sowohl die Kaufoption als auch die Verkaufsoption kénnen in der Zeit zwischen dem 28. Februar 2012
und dem 25. Februar 2013 jederzeit ausgetibt werden. Hinsichtlich der Verkaufsoption kann die Deutsche
Bank AG verlangen, dass die Deutsche Post die Ausiibung der Verkaufsoption um bis zu ein Jahr nach dem
frihesten maglichen Auslbungszeitpunkt verschiebt, nicht jedoch tber den 25. Februar 2013 hinaus.

Die Erwerbsvereinbarung verpflichtet die Deutsche Post, die von ihr gehaltenen Postbank-Aktien im Falle eines
Ubernahmeangebots der Deutschen Bank fir die Postbank nicht anzudienen. Die Deutsche Post ist also
vertraglich gehindert, das Ubernahmeangebot der Deutschen Bank fir ihre Postbank-Aktien anzunehmen.
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Erwerbe der DB Equity

Die Gesellschaft hat die im ersten Schritt am 6. Méarz 2009 erworbene Beteiligung an der Postbank in Hohe von
ca. 22,9 % anschlieRend auf die DB Equity Ubertragen. Aufgrund der Ubertragungsvereinbarung stehen zum
Datum dieser Wertpapierbeschreibung auch alle Rechte und Pflichten aus der Erwerbsvereinbarung und aus
der Pflichtumtauschanleihe der DB Equity zu.

Die DB Equity hielt am 6. Méarz 2009 bereits 4.700.001 Stlck Postbank-Aktien (entsprechend einer Beteili-
gungsquote von ca. 2,1 % am Grundkapital der Postbank), die sie im Markt erworben hatte. Damit hielt die
Deutsche Bank ab dem 6. Marz 2009 insgesamt eine Beteiligungsquote von 25 % plus 1 Aktie am Grundkapital
der Postbank. Seit dem 6. Méarz 2009 hat die DB Equity weitere Postbank-Aktien im Markt erworben (letztmals
am 12. Januar 2010), so dass die DB Equity gegenwartig 65.541.000 Stlck Postbank-Aktien halt. Dies
entspricht einer Beteiligung von ca. 29,95 % des Grundkapitals der Postbank.

Die Deutsche Bank AG hatam 2. Februar 2010 von Dritten Optionen auf den Erwerb (durch effektive Lieferung,
vorbehaltlich einer Anpassung gemaf den Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte an der Eurex) von
100.000 Postbank-Aktien erworben, die bis zum 15. Juni 2012 ausgelbt werden kénnen. Eine entsprechende
Anzahl von Optionen gleichen Inhalts hat die DB Equity am 2. Februar 2010 von der Deutsche Bank AG
erworben. Fur den Erwerb dieser Optionen wurde am 4. Februar 2010 eine Optionspréamie in Hohe von 6,70 € je
Postbank-Aktie gezahlt. Die Optionsbedingungen sehen einen Basispreis in Hohe von 20 € je Postbank-Aktie
vor, der im Falle der Ausiibung der Optionen als Gegenleistung fur die Lieferung der entsprechenden Anzahl
von Postbank-Aktien zu zahlen ist.

Die DB Equity hat sich vertraglich gegeniiber der Deutsche Bank AG verpflichtet, das Ubernahmeangebot fiir
die von ihr gehaltenen Postbank-Aktien nicht anzunehmen.

Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot

Sollte die Annahme des Ubernahmeangebots dazu filhren, dass die Beteiligung der Deutschen Bank an der
Postbank — die derzeit ca. 29,95 % betrdgt — nicht nur voribergehend 50 % oder mehr der auslbbaren
Stimmrechte vermittelt, ware die Transaktion nach dem HSR Act zur Fusionskontrolle in den Vereinigten
Staaten anzumelden und dirfte bis zum Ablauf der anwendbaren Wartefristen nach dem HSR Act nicht
vollzogen werden. Um die mit diesem Fusionskontrollverfahren moglicherweise verbundene signifikante
Verzégerung des Vollzugs des Ubernahmeangebots zu vermeiden, beabsichtigt die Gesellschaft, aus den
im Ubernahmeangebot angedienten Postbank-Aktien, welche die Deutsche Bank AG aufgrund des Vollzugs
des Ubernahmeangebots kaufen und erwerben wird, zundchst nur diejenige Zahl von Aktien zu behalten, die
einer Beteiligung von 20 % am Grundkapital der Postbank entspricht, womit die Beteiligung der Deutschen
Bank an der Postbank dann zunachst bei maximal ca. 49,95 % liegen wiirde.

Die Deutsche Bank AG hat daher mit der Société Générale S.A. (,SG") vorab vereinbart, dass die Deutsche
Bank AG auf ihr Verlangen im Ubernahmeangebot angediente Postbank-Aktien, soweit ihre Zahl eine Betei-
ligung von 20 % am Grundkapital der Postbank tbersteigt, unmittelbar nach Vollzug des Ubernahmeangebots
ganz oder teilweise an SG verkauft und SG diese erwirbt (die ,, SG-Postbank-Aktien”). Daneben beabsichtigt die
Deutsche Bank AG, an einen weiteren Kaufer (, Drittkéufer”) eine bestimmte Anzahl von Postbank-Aktien, die
ihrim Ubernahmeangebot angedient wurden, zu verkaufen. Hinsichtlich der SG-Postbank-Aktien wird dadurch
nur ein kurzer Zwischenerwerb durch die Deutsche Bank AG vorliegen, der nicht der Fusionskontrolle in den
Vereinigten Staaten bedarf. Fir den Fall eines entsprechenden Verlangens der Deutsche Bank AG hat die
Deutsche Bank AG mit SG vereinbart, dass (i) SG die SG-Postbank-Aktien unabhangig von der Deutsche
Bank AG im eigenen Namen und fur eigene Rechnung halt, (i) SG nach eigenem Belieben entscheidet, ob und
wie sie die Stimmrechte aus den SG-Postbank-Aktien ausulbt, (iii) der Deutsche Bank AG hinsichtlich der SG-
Postbank-Aktien auch sonst keinerlei Weisungsrechte gegenlber SG zustehen und (iv) SG nach eigenem
Belieben jederzeit Uber die SG-Postbank-Aktien verfigen kann.

Die Deutsche Bank AG hat darUber hinaus fir den Fall des Erwerbs der SG-Postbank-Aktien durch SG in Bezug
auf eine gleiche nominelle Anzahl von Postbank-Aktien (die , Postbank-Swap-Aktien”) am 10. September 2010
ein Aktienderivatgeschaft (,Share Swap-Geschaft”) mit SG abgeschlossen, das zum Zeitpunkt des Erwerbs der
SG-Postbank-Aktien durch SG wirksam wird. Das Share Swap-Geschaft sieht eine Abwicklung ausschlielich
durch Geldleistung (cash settlement) vor. Am Ende der Laufzeit des Share Swap-Geschéfts, spatestens am
23. Dezember 2012, erhalt entweder SG von der Deutsche Bank AG einen Betrag, der den zwischenzeitlichen
Wertverlusten der Postbank-Swap-Aktien entspricht, oder die Deutsche Bank AG erhalt von SG einen Betrag,
der den zwischenzeitlichen Wertgewinnen der Postbank-Swap-Aktien entspricht. SG erhalt von der Deutsche
Bank AG als Gegenleistung einen bestimmten Zins fir die Laufzeit des Geschéfts. SG ist zum Ausgleich von
Dividenden auf Postbank-Swap-Aktien gegenitber der Deutsche Bank AG verpflichtet. Das Share Swap-
Geschéaft verpflichtet SG nicht zum Halten einer bestimmten Anzahl von Postbank-Aktien; die Entscheidung,
ob und in welcher Weise SG die Stimmrechte aus den von ihr gehaltenen Postbank-Aktien austbt, liegt
ausschlieRlich bei SG. Eine Lieferung von Postbank-Aktien an die Gesellschaft sieht das Share Swap-Geschaft
zu keinem Zeitpunkt vor.
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Die Deutsche Bank AG beabsichtigt, aus denim Ubernahmeangebot angedienten Postbank-Aktien, welche die
Deutsche Bank AG beim Vollzug des Ubernahmeangebots gekauft und erworben hat, und die einen Anteil von
20 % am Grundkapital der Postbank Ubersteigen, umgehend nach dem Vollzug des Ubernahmeangebots eine
von ihr bestimmte Zahl von Aktien (mindestens aber 0,05 %) an den Drittkdufer zu verauf3ern (die ,, Drittkdufer-
Aktien” und die von den Drittkaufer-Aktien vermittelte Beteiligung die ,Drittkdufer-Beteiligung”). Auch hin-
sichtlich dieser Drittkaufer-Aktien ldge daher bei der Deutsche Bank AG nur ein kurzer Zwischenerwerb vor. Die
Deutsche Bank AG beabsichtigt, mit dem Drittkdufer zu vereinbaren, dass dieser der Gesellschaft die Dritt-
kaufer-Aktien verkauft und, vorbehaltlich des Ablaufs der Wartefristen nach dem HSR Act, zu einem spateren
Termin Ubertragt, so dass die Deutsche Bank AG mit dem Erwerb dieser Aktien eine Mehrheitsbeteiligung an
der Postbank erreichen oder Uberschreiten wirde. Die Deutsche Bank AG beabsichtigt, unmittelbar nach
Vollzug des Ubernahmeangebots und Abschluss der Vereinbarung mit dem Drittkaufer diesen Erwerb zur
Fusionskontrolle in den Vereinigten Staaten nach dem HSR Act anzumelden.

Absichten der Deutschen Bank im Hinblick auf die zukiinftige Geschiftstatigkeit der Postbank

Sollte die Deutsche Bank nach Vollzug des Ubernahmeangebots auf eine Beteiligung von tiber 50 % kommen,
wird die Gesellschaft gegebenenfalls mit Hilfe der oben unter,,—Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot “ dargestellten bestehenden und/oder angestrebten Vereinbarungen die Beteiligung kurz
nach Vollzug des Ubernahmeangebots zunachst auf maximal ca. 49,95 % des Grundkapitals der Postbank
reduzieren. Aus den unter ,—Griinde flir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses” genannten
Griinden strebt die Gesellschaft nach dem Vollzug des Ubernahmeangebots und dem Ablauf der Wartefristen
nach dem HSR Act eine Mehrheitsbeteiligung am Grundkapital der Postbank und eine méglichst friihzeitige
Konsolidierung der Postbank an, maglicherweise schon zum Ende des Jahres 2010.

Die Gesellschaft erwartet und wiinscht, dass die Postbank als selbstandige Aktiengesellschaft erhalten und im
Markt mit eigener Marke sichtbar bleibt.

Die Gesellschaft siehtim Zusammenhang mit der Einbindung der Postbank in den Deutsche Bank-Konzern und
ihrer Vernetzung insbesondere mit dem bereits bestehenden Unternehmensbereich Private & Business Clients
(PBC) erhebliche Synergiepotenziale sowohl auf der Kosten- als auch der Ertragsseite. Die jeweils bei der
Postbank-Gruppe und der Deutschen Bank in Gang gesetzten Effizienzsteigerungsprogrammme bilden hierfr
eine gute Grundlage, die fortentwickelt werden soll. Die Gesellschaft beabsichtigt, mit dem Vorstand der
Postbank Uber die Entwicklung der operativen Geschéftstatigkeit der Postbank und Moglichkeiten der
Integration zu diskutieren. Die Gesprache sollen mit dem Ziel der Optimierung der geschéftlichen Ausrichtung
und der Realisierung von Synergien fir beide Seiten gefiihrt werden. Aufgrund der positiven Erfahrungen aus
den bereits bestehenden Kooperationsprojekten geht die Gesellschaft davon aus, dass zlgig ein gemeinsames
Versténdnis gefunden werden kann und konkrete Schritte eingeleitet werden kdnnen.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Deutsche Bank, die Postbank mit ihrer Expertise beim Management ihrer nicht
kundengeschaftsbezogenen Vermogensanlagen zu unterstltzen. MalRnahmen in Bezug auf die Verwendung
des Vermdgens oder die Begriindung zukUnftiger Verpflichtungen der Postbank oder der Gesellschaft sind
derzeit nicht geplant.

Derzeit gehoren dem Aufsichtsrat der Postbank zwei Mitglieder an, die der Deutschen Bank verbunden sind,
namlich Dr. Tessen von Heydebreck und Werner Steinmdller. Die Gesellschaft prift fir die Zeit nach Durch-
fihrung des Ubernahmeangebots eine Erhéhung der Zahl der der Deutschen Bank verbundenen Mitglieder im
Aufsichtsrat der Postbank mit Blick auf die dann erhohte Beteiligungsquote. Die Gesellschaft beabsichtigt den
konstruktiven Dialog mit dem Vorstand der Postbank wie oben beschrieben zu intensivieren und sieht aufgrund
der positiven bisherigen Erfahrungen bei den Kooperationsgesprachen derzeit keinen Anlass, nach Durch-
fihrung des Ubernahmeangebots auf Verdnderungen im Vorstand der Postbank hinzuwirken.

Die Deutsche Bank beabsichtigt, im Zusammenwirken mit der Postbank Synergien zu realisieren. Ohne dass
hierzu schon konkrete und detaillierte Planungen vorliegen, ist zu erwarten, dass in diesem Zusammenhang
auch Personalreduzierungen - voraussichtlich auf beiden Seiten - stattfinden werden. Veranderungen Uber die
bereits bestehenden Effizienzsteigerungsprogralmme hinaus sind zwar nicht konkret geplant und benennbar,
aber zu erwarten.

Aktuelle Planungen fur den Abschluss eines Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrages mit Postbank
bestehen bei der Deutschen Bank nicht. Fur die optimale Realisierung von Kostensynergien kann der Abschluss
eines Unternehmensvertrages insbesondere auch aus steuerlichen Grinden zweckmaRig werden.

Erwartete Auswirkungen der Kapitalerh6hung sowie eines erfolgreichen Ubernahmeangebots auf die
Vermaégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf das aufsichtsrechtliche Kernkapital der Deutschen
Bank (Erlauternde Finanzinformationen)

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte erlduternde Finanzinformationen (die ,Erlduternden Finanz-
informationen”) dargestellt, um eine Indikation der voraussichtlichen Auswirkungen der Durchfihrung der
Kapitalerhdbhung sowie des Ubernahmeangebots auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
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beispielhaft anhand ihres HGB-Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2009 sowie ihres IFRS-Konzernzwi-
schenabschlusses zum 30. Juni 2010 zu geben. Ferner werden die voraussichtlichen Auswirkungen auf das
aufsichtsrechtliche Kernkapital der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 erlautert.

Die Erlauternden Finanzinformationen wurden keiner priferischen Durchsicht oder Prifung unterzogen. Sie
stellen weder Pro-Forma-Finanzinformationen im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Européischen
Kommission vom 29. April 2004 (,,EU-Prospektverordnung”) noch gemaf der U.S.-amerikanischen Regula-
tion S-X, Rule 11-02 dar und wurden nicht entsprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung
von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt. Die in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Erlduternden Finanzinformationen weichen wesentlich von Pro-Forma-Finanzinformationen im
Sinne der EU-Prospektverordnung und dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma-
Finanzinformationen ab.

Die Angaben in diesem Abschnitt enthalten in die Zukunft gerichtete Aussagen der Gesellschaft. Diese geben
die gegenwartige Einschatzung der Gesellschaftim Hinblick auf zuktnftige Entwicklungen wieder und basieren
ausschlieRlich auf der Gesellschaft zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung vorliegenden Informationen
sowie einer Reihe von Annahmen der Gesellschaft, die sich als zutreffend oder unzutreffend herausstellen
kénnen.

Ausgangslage und Annahmen

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Erlduternden Finanzinformationen beruhen insbesondere auf folgender
Ausgangslage und folgenden Annahmen:

e Die Deutsche Bank AG fuhrt eine Kapitalerhdhung durch Ausgabe von 308.640.625 neuen, auf den Namen
lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag gegen Bareinlagen durch. Der Bruttoemissionserldos betragt
10.185 Mio €.

¢ Die Deutsche Bank AG hélt Uber die DB Equity bereits 65.541.000 Postbank-Aktien. Diese Aktien werden
nicht im Rahmen des Ubernahmeangebots angedient.

e Weitere 86.417.432 Postbank-Aktien werden von der Deutschen Post gehalten und werden gemaf? einer
Vereinbarung zwischen der Deutschen Bank und der Deutschen Post im Rahmen des Ubernahmeangebots
nicht angedient.

e Mit Ausnahme der von der Gesellschaft (mittelbar tber die DB Equity) und der Deutschen Post gehaltenen
Postbank-Aktien kénnen alle sonstigen gegenwartig ausgegebenen 66.841.568 Postbank-Aktien (ent-
spricht ca. 30,55 % der insgesamt ausgegebenen 218.800.000 Postbank-Aktien) im Rahmen des Uber-
nahmeangebots angedient werden. Den Berechnungen liegt der Angebotspreis von 25,00 € je Postbank-
Aktie zugrunde, woraus sich eine maximale Gesamtsumme der Gegenleistung von insgesamt
1.671.039.200 € ergibt.

e Annahmen: Die Gesellschaft erwirbt insgesamt 66.841.568 Postbank-Aktien im Rahmen des Ubernahme-
angebots, das heil’t alle gegenwartig ausgegebenen Postbank-Aktien, die nicht von der DB Equity oder der
Deutschen Post gehalten werden. Aufgrund der oben unter,,—\Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot” dargestellten Vereinbarungen wird die Deutsche Bank AG alle Postbank-Aktien
weiterverdulRern, die zu einer hdheren Beteiligung der Gesellschaft und der DB Equity am Grundkapital
der Postbank als zusammen ca. 49,95 % flhren wirden. Dabei wird die Gesellschaft mindestens so viele
Postbank-Aktien an den Drittkdufer verdufdern, dass sie und die DB Equity zusammen bei Einbeziehung
dieser Drittkdufer-Aktien mehr als 50 % der Stimmrechte an der Postbank auf sich vereinen wirde.
Hinsichtlich der Drittkdufer-Aktien, die einen Anteil am Grundkapital der Postbank von 0,05 % oder mehr
darstellen kénnen, wird die Gesellschaft mit dem Drittkdufer eine Vereinbarung treffen, dass dieser ihr —
vorbehaltlich der Freigabe ihres Erwerbs durch die Gesellschaft nach dem HSR Act — eine Zahl von
Postbank-Aktien, welche der Zahl der Drittkdufer-Aktien entspricht, verkauft und zum Termin der Freigabe
Ubertragt, so dass die Gesellschaft zu diesem Termin eine Mehrheitsbeteiligung erreichen wird. Es wird fur
die Zwecke der Darstellung auf Drittkdufer-Aktien in Hohe von 0,05 % der gesamten ausgegebenen
Postbank-Aktien abgestellt. Da der Deutsche Bank-Konzern mit an Sicherheit grenzender \Wahrscheinlich-
keit davon ausgeht, die Freigabe des Erwerbs nach dem HSR Act zu erhalten, ergibt sich aus dem
anfénglichen Kauf und der Vereinbarung mit dem Drittkdufer eine Verpflichtung zur Vollkonsolidierung
der Postbank-Gruppe im Konzernabschluss der Deutschen Bank bereits vor Ubertragung der Drittkaufer-
Aktien auf die Deutsche Bank. Die Erstkonsolidierung erfolgt zum Zeitpunkt des Erwerbs der Postbank-
Aktien im Rahmen des Ubernahmeangebots.

e Postbank-Aktien, die nach dem Datum dieser Wertpapierbeschreibungausgegeben werden sollten, bleiben
unberUcksichtigt.

e Die Deutsche Bank AG erstellt einen Jahreseinzelabschluss nach den Regeln des HGB jeweils zum Ende
ihres Geschéftsjahres am 31. Dezember. Vierteljghrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen oder
sonstige Zwischenfinanzinformationen der Deutsche Bank AG (unkonsolidiert) nach dem 31. Dezember
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2009 wurden nicht erstellt. Die sich aus dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz ergebenden Regeln und
Regelanderungen werden von der Gesellschaft erstmalig fir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010
angewendet. Die Umsetzung dieser Regeln und Regelédnderungen ist noch nicht abgeschlossen. Nach dem
derzeitigen Stand der Umsetzung dieser Regeln und Regeldnderungen sind daraus keine materiell negati-
ven Auswirkungen auf das Eigenkapital der Gesellschaft und ihre Fahigkeit, den aus dem Ubernahmean-
gebot resultierenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, zu erwarten. Die voraussichtlichen Aus-
wirkungen des Ubernahmeangebots auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Bank AG
werden nachfolgend anhand des Jahreseinzelabschlusses zum 31. Dezember 2009 dargestellt. Dartber
hinaus werden die voraussichtlichen Auswirkungen des Ubernahmeangebots auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns anhand des IFRS-Konzernzwischenabschlusses der Deut-
schen Bank zum 30. Juni 2010 dargestellt.

e Die Deutsche Bank AG verflgt Uber verzinsliche Einlagen bei der Deutschen Bundesbank in ausreichender
Hohe (7.716 Mio €, Stand 31. August 2010), um daraus die Gegenleistung fur alle zum Verkauf eingereichten
Postbank-Aktien nach MaRgabe des Ubernahmeangebots und die voraussichtlichen Transaktionskosten zu
begleichen. Unabhangig von der Umsetzung der Regeln und Regeldnderungen des Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetzes haben sich seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 unter Berlcksichtigung
des Geschéaftsverlaufs im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2010 keine materiell negativen Auswirkungen
auf das Eigenkapital und die Liquiditatssituation der Gesellschaft ergeben. Die Auswirkungen des Kontroll-
erwerbs auf das Eigenkapital des Deutsche Bank-Konzerns werden unter ,—Erwartete Auswirkungen auf das
aufsichtsrechtliche Kernkapital des Deutsche Bank-Konzerns” dargestellt.

e Abgesehen von (a) der Kapitalerhbhung der Deutsche Bank AG durch Ausgabe von 308.640.625 neuen
Stammaktien gegen Bareinlage, (b) dem unterstellten Erwerb von 66.841.568 Postbank-Aktien durch die
Gesellschaft, (c) der unterstellten WeiterveraulRerung von insgesamt 23.081.568 Postbank-Aktien sowie (d)
den zugehérigen Vereinbarungen (siehe dazu ,—Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Ubernahme-
angebot”) werden in der nachstehenden Darstellung keine Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft und des Deutsche Bank-Konzerns berticksichtigt, die sich seit dem 31. Dezember
2009 bzw. seit dem 30. Juni 2010 fir die Deutsche Bank ergeben haben oder in Zukunft noch ergeben kdnnten.

Darstellung der erwarteten Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Bank AG
zum 31. Dezember 2009 (auf Basis des HGB-Abschlusses zum 31. Dezember 2009)

Methodisches Viorgehen und Vorbehalte

Zur Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen der Kapitalerhdhung sowie des Ubernahmeangebots auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Bank AG hat die Gesellschaft eine vorldufige und
ungeprifte Einschétzung der bilanziellen Situation vorgenommen, die sich im Falle der Andienung von
66.841.568 Postbank-Aktien bei der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009 ergeben wirde.

Im Folgenden werden fur die Darstellung der Auswirkungen auf die Deutsche Bank AG die Auswirkungen der
Kapitalerhdhung sowie des unterstellten Erwerbs von insgesamt 66.841.568 Postbank-Aktien bei Vollzug des
Ubernahmeangebots und die Auswirkungen der unterstellten Weiterveraduferung von insgesamt 23.081.568
dieser Postbank-Aktien sowie die Auswirkungen der zugehorigen Vereinbarungen (siehe ,—Vereinbarungenim
Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot) zusammenfassend dargestellt.

Dabei wird beschrieben, welche Auswirkungen von den dargestellten MalRnahmen auf den HGB-Jahresab-
schluss der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009 zu erwarten gewesen waren.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich die tatsachlichen Auswirkungen des Vollzugs des Ubernahmeangebots
auf die zukinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft nicht genau vorhersagen lassen. Dafir
gibt es unter anderem folgende Grinde:

¢ Die endgultige Hohe der Anschaffungskosten hangt von der tatsachlichen Anzahl der Postbank-Aktien ab, fur
die das Ubernahmeangebot angenommen werden wird. Diese kann geringer als 66.841.568 Stlick ausfallen.

¢ Die Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot anfallen (z.B. Beraterkosten
oder Kosten, die die Abwicklungsstelle in Rechnung stellt), werden nach dem derzeitigen Stand erbrachter
Leistungen voraussichtlich ca. 12 Mio € betragen. In welchem Umfang diese Kosten als Anschaffungs-
nebenkosten aktivierbar sind, ist noch nicht bekannt. Aus diesem Grund werden diese Kosten bei der
Darstellung der bilanziellen Situation der Gesellschaft nicht beriicksichtigt.

e Die sich aus dem Ubernahmeangebot ergebenden Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der
Gesellschaft hdngen von etwaigen Dividendenausschittungen der Postbank sowie der Ausnutzung von
Synergien und in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten ab.
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e Die zukinftige Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Deutsche Bank AG wird von dem mit der SG
abgeschlossenen Share Swap-Geschéft sowie von einem spateren Erwerb der Drittkdufer-Aktien und den
dazu getroffenen Vereinbarungen beeinflusst (siehe ,—Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot”). Der Bilanzwert des Share Swap-Geschéfts hangt tiberwiegend vom beizulegenden
Zeitwert der Postbank-Aktie ab, welcher nicht prognostizierbar ist.

Erwartete Auswirkungen auf die veréffentlichte Bilanz der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009

Die Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, der Erwerb von 66.841.568 Postbank-
Aktien durch die Gesellschaft bei Vollzug des Ubernahmeangebots sowie die WeiterverduflRerung von 23.081.568
Postbank-Aktien aufgrund der dazu getroffenen Vereinbarungen wirden sich auf die Vermogens- und Finanzlage
der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009 (unter Zugrundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des
HGB und der Regelungen des Aktiengesetzes) voraussichtlich im Wesentlichen wie folgt auswirken:

31. Dezember 2009

Deutsche
Bank AG,
Voraussichtliche angepasst
Veranderung nach
Voraus- durch Vollzug der
Deutsche sichtliche Deutsche Volizug des  Kapitalerhéhung und
Bank AG, vor Veranderung Bank AG, Ubernahme- des Ubernahme-
Vollzug von durch angepasst angebots angebots
Kapitalerh6hung Vollzug der nach und Beginn sowie Beginn
und Ubernahme- Kapital- Vollzug der der zugehorigen  der zugehérigen

in Mio € angebot erhéhung Kapitalerhohung Vereinbarungen Vereinbarungen
(geprtift) (ungeprtift)

Aktivseite
Barreserve . ... ... 25.012 10.022 35.034 —1.094 33.940
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur

Refinanzierung bei Zentralnotenbanken

zugelassensind. . .. ... 1.660 1.660 1.660
Forderungen an Kreditinstitute. . . ... ... ... ... 231.718 231.718 231.718
Forderungenan Kunden. . ... .............. 357.558 357.558 357.558
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere . . . . . ... ... 144.815 144.815 144.815
Aktien und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere . . . . ... ... 82.175 82.175 82.175
Beteiligungen. . . . ... .. 3.128 3.128 3.128
Anteile an verbundenen Unternehmen . . .. ... .. 42.212 42.212 1.671 43.883
Treuhandvermogen . . .. ... ... . 882 882 882
Immaterielle Anlagewerte. . . . ... ... ... ... .. 417 417 417
Sachanlagen . . ... ... . ... 909 909 909
Eigene Aktien (rechnerischer Wert 2 Mio €) . . . . . . 28 28 28
Sonstige Vermogensgegenstande . .. ... ... ... 644.287 644.287 644.287
Steuerabgrenzungsposten . ... ... 2.380 2.380 2.380
Rechnungsabgrenzungsposten . .. .. ...... ... 1.442 1.442 1.442
Summe der Aktiva . . . ... ... ... 1.538.623 10.022 1.548.645 577 1.549.222
Passivseite
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten. . . . . . 346.856 346.856 346.856
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden. . . ... ... .. 331.239 331.239 331.239
Verbriefte Verbindlichkeiten. . . . ... ... .. ... .. 186.413 186.413 186.413
Treuhandverbindlichkeiten. . . . . ... ... .. ... .. 882 882 882
Sonstige Verbindlichkeiten . . .. .. ......... .. 622.125 622.125 577 622.702
Rechnungsabgrenzungsposten . . ... ......... 889 889 889
Rickstellungen .. ... ... ... ... L 9.773 9.773 9.773
Nachrangige Verbindlichkeiten. . . . ... ... ... .. 17.682 17.682 17.682
Fonds fur allgemeine Bankrisiken ... ... ... ... - - -
Eigenkapital . . . . ... ... 22.764 10.022 32.786 32.786
Summe der Passiva. . . .. ... ... .. ... ... 1.538.623 10.022 1.548.645 577 1.549.222

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen geringfiigige Abweichungen ergeben.

Im Vergleich zur Vermdgens- und Finanzlage der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009 ergeben sich
voraussichtlich im Wesentlichen folgende Verédnderungen:

a) Die Auswirkungen der Kapitalerhéhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, sind in der
zweiten Spalte (,Voraussichtliche Veranderung durch Vollzug der Kapitalerhohung”) dargestellt. Das
Eigenkapital erhoht sich um den Nettobetrag nach Steuern der Kapitalerhohung von 22.764 Mio € um
10.022 Mio € auf 32.786 Mio €. Der Nettoemissionserlos der Kapitalerhdhung beinhaltet einen Brutto-
emissionserlds von 10.185 Mio. € und geschatzte Emissionskosten von maximal ca. 234 Mio € vor
Steuereffekten. Der Nettoerlos der Kapitalerhdhung unter Berticksichtigung gegenlaufiger Steuereffekte

erhoht in gleichem Umfang die Position Barreserve.

b) Die Position Anteile an verbundenen Unternehmen wird unter Berlcksichtigung des Vollzugs des
Ubernahmeangebots von 42.212 Mio € um 1.671 Mio € auf 43.883 Mio € ansteigen. Der Anstieg der

Position Anteile an verbundenen Unternehmen entspricht dem Gegenwert der Postbank-Aktien, die im
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Rahmen des Ubernahmeangebots von der Gesellschaft erworben werden. Da die wirtschaftlichen
Chancen und Risiken bei der Gesellschaft verbleiben, kénnen die Aktien, die der Drittkdufer und SG
von der Gesellschaft erwerben, nicht ausgebucht werden. In der Folge erhoht sich unter Anwendung der
Regelungen des HGB zur Ausbuchung von finanziellen Vermogenswerten fir die Aktien, die der Dritt-
kdufer und SG von der Gesellschaft erwerben, die Position Sonstige Verbindlichkeiten um 577 Mio €.

c) Zur Finanzierung des Erwerbs (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten) verwendet die Gesell-
schaft Guthaben bei der Deutschen Bundesbank, die im Bilanzposten Barreserve enthalten sind. Dieser
verringert sich demzufolge zunachst um 1.671 Mio €. Durch die WeiterverduRerung von 23.081.568
Postbank-Aktien erhoht sich der Bilanzposten wieder um 577 Mio €.

d) Das Share Swap-Geschaft mit SG stellt aus Sicht der Gesellschaft bei Zugrundelegung der Rechnungs-
legungsvorschriften des HGB ein schwebendes Geschéaft dar, mit der potentiellen Notwendigkeit, eine
Rickstellung fur unrealisierte Verluste zu bilden. Unrealisierte Verluste bestehen dann, wenn der
beizulegende Zeitwert des Share Swap-Geschafts mit SG, der sich aus den mit SG getroffenen ver-
traglichen Vereinbarungen ergibt, aus Sicht der Gesellschaft negativ ist. Zum Zeitpunkt der erstmaligen
bilanziellen Erfassung ist dies voraussichtlich nicht der Fall. Der diesem Geschaft beizulegende Zeitwert
wird Uberwiegend von Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts der Postbank-Aktie beeinflusst. Er
erhoht sich unter sonst gleichen Bedingungen bei einem steigenden und reduziert sich bei einem
fallenden Wert der Postbank-Aktie.

Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage

Der Erwerb von 66.841.568 Postbank-Aktien durch die Gesellschaft bei Vollzug des Ubernahmeangebots
sowie die gleichzeitige Weiterverdulierung von bis zu 23.081.568 dieser Postbank-Aktien an die SG und den
Drittkdufer sowie die Auswirkungen der dazu getroffenen Vereinbarungen zwischen SG, dem Drittkaufer und
der Deutsche Bank AG, werden sich auf die Ertragslage der Deutsche Bank AG (unter Zugrundelegung der
Rechnungslegungsvorschriften des HGB und der Regelungen des Aktiengesetzes) voraussichtlich im We-
sentlichen wie folgt auswirken:

a) Die laufenden Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen werden sich im Wesentlichen durch
zukinftige Dividendenausschittungen der Postbank an die Deutsche Bank AG verdndern. Die Hohe
dieser Ausschittungen lasst sich heute noch nicht prognostizieren. Fir das vergangene Geschéftsjahr
der Postbank wurde keine Dividende an die Aktionare ausgeschuttet. Kinftige Dividendenzahlungen der
Postbank werden davon abhangen, ob sie einen Bilanzgewinn ausweist sowie ob und in welcher Héhe
die Hauptversammlung der Postbank einen Ausschittungsbeschluss fasst. Dazu kann die Gesellschaft
keine Aussage treffen. Aufgrund der im Geschéaftsbericht der Postbank-Gruppe fur das Jahr 2009
gemachten Angaben erwartet die Deutsche Bank AG derzeit, dass die Postbank fur das Geschéftsjahr
2010 keine Dividende ausschutten wird.

b) Der Vollzug des Ubernahmeangebots kann durch reduzierte Einlagen bei der Deutschen Bundesbank zu
korrespondierenden niedrigeren Zinsertragen fihren. Betrége in der Mindestreserve werden derzeit mit
1,00 % verzinst, Guthaben in der Einlagenfazilitdt mit 0,25 %.

c) Die mogliche Bildung oder spatere Neubewertung der oben unter ,,—Erwartete Auswirkungen auf die
verdffentlichte Bilanz der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009, Ziffer d), genannten Ruck-
stellung, die den beizulegenden Zeitwert des mit SG abgeschlossenen Share Swap-Geschéafts wider-
spiegelt, wirde sich unmittelbar auf die Gewinn- und Verlustrechnung der Deutsche Bank AG auswirken.

d) Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden regelmafig auf die Notwendigkeit der Bildung einer
Wertberichtigung hin Gberprift. Eine Wertberichtigung hétte einen entsprechenden Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft zur Folge.

e)  Die oben unter,, —Erwartete Auswirkungen auf die veréffentlichte Bilanz der Deutsche Bank AG zum
31. Dezember 2009”, Zitfer a), genannten geschéatzten Emissionskosten von maximal ca. 234 Mio € vor
Steuern stellen einen Aufwand der laufenden Periode dar. Unter Bericksichtigung gegenlaufiger Steuer-
effekte ergibt sich ein Nettoaufwand von maximal ca. 164 Mio €.

Erlduternde Darstellung der erwarteten Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage und das
aufsichtsrechtliche Kernkapital des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2010 (auf Basis des IFRS-Konzern-
zwischenabschlusses zum 30. Juni 2010)

Methodisches Vlorgehen und Vorbehalte

Zur Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen der Kapitalerhdhung sowie des Ubernahmeangebots auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns hat die Gesellschaft eine vorlaufige und
ungepriifte Einschétzung der bilanziellen Situation vorgenommen, die sich im Falle der Andienung von
66.841.568 Postbank-Aktien bei der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 ergeben wiirde.
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Fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns werden die
Auswirkungen der Kapitalerhéhung sowie des unterstellten Erwerbs von insgesamt 66.841.568 Postbank-
Aktien durch die Gesellschaft bei Vollzug des Ubernahmeangebots und die Auswirkungen der unterstellten
Weiterverduferung von insgesamt 23.081.568 Postbank-Aktien sowie die Auswirkungen der zugehorigen
Vereinbarungen (siehe ,—Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot”) zusammen-
fassend dargestellt. Ein zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der Postbank-Gruppe eventuell beim Deutsche
Bank-Konzern vorhandener Handelsbestand wird nicht bertcksichtigt.

Dabei wird beschrieben, welche Auswirkungen von den dargestellten MalRnahmen auf den Konzernzwischen-
abschluss der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 zu erwarten gewesen waren.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Vollzugs des Ubernahmeangebots auf die
zukUnftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns nicht genau vorhersagen lassen.
Dafir gibt es im Wesentlichen folgende Grinde:

¢ Die endgultige Hohe der Anschaffungskosten héngt von der tatsachlichen Anzahl der Postbank-Aktien ab, fur
die das Ubernahmeangebot angenommen werden wird. Diese kann geringer als 66.841.568 Stiick ausfallen.

¢ Die Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot anfallen (z.B. Beraterkosten
oder Kosten, die die Abwicklungsstelle in Rechnung stellt), werden nach dem derzeitigen Stand erbrachter
Leistungen voraussichtlich ca. 12 Mio € betragen. Diese Kosten sind als Anschaffungsnebenkosten im
Rahmen eines Unternehmenserwerbs unter IFRS nicht aktivierbar. Diese Kosten werden bei der Dar-
stellung der bilanziellen Situation des Deutsche Bank-Konzerns nicht berlcksichtigt.

e Die sich aus dem Ubernahmeangebot ergebenden Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage des
Deutsche Bank-Konzerns hangen vom zukinftigen Konzernergebnis der Postbank-Gruppe, den Auswirkun-
gen der Bewertungsanpassungen im Rahmen der Kaufpreisallokation auf Folgeperioden, der Ausnutzung von
Synergien und Geschéftschancen sowie dem etwaigen Anfall von Kosten in diesem Zusammenhang ab.

e Die zuklUnftige Vermogens-, Finanz und Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns wird von dem mit SG
abgeschlossenen Share Swap-Geschaft beeinflusst. Der Bilanzwert des Geschéfts hangt Uberwiegend
vom beizulegenden Zeitwert der Postbank-Aktie ab, welcher nicht prognostizierbar ist.

e Die Darstellung der sich aus dem unterstellten Erwerb der 66.841.568 Postbank-Aktien trotz der Weiterver-
dufderung von 23.081.568 Postbank-Aktien ergebenden Vollkonsolidierung der Postbank-Gruppe kann nur
eingeschrankt erfolgen, da die Gesellschaft keinen Zugang zu internen Informationen der Postbank hat. Diese
Informationslage spiegelt sich wie folgt bei der Darstellung der zukinftigen Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage des Deutsche Bank-Konzerns wider: (a) ohne eine genaue Kenntnis der zugrundeliegenden
einzelnen Geschaftsvorfalle kann eine Zuordnung der Vermogenswerte und Schulden der Postbank-Gruppe
zu den Bilanzpositionen des Deutsche Bank-Konzerns hinsichtlich Ansatz, Bewertung und Ausweis nur
naherungsweise vorgenommen werden; eine den Bilanzierungsgrundséatzen des Deutsche Bank-Konzerns
vollumfanglich entsprechende Zuordnung kann hiervon deutlich abweichen; (b) die Schuldenkonsolidierung ist
aus den vorgenannten Grinden nicht durchfthrbar und wird daher fur die Darstellung nicht vorgenommen;
(c) die sich aus dem IFRS 3 ergebenden Regeln und Pflichten zur Erstkonsolidierung der Postbank-Gruppe im
Konzernabschluss des Deutsche Bank-Konzerns kénnen nur insoweit angewendet werden, wie dies auf
Basis der verflgbaren Informationen maoglich ist (dies betrifft in gleichem Umfang die bilanziell dargestellten
steuerlichen Konsequenzen); (d) Ausgangspunkt fir die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden der
Postbank-Gruppe ist die im Zwischenbericht der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 verdffentlichte Anhang-
angabe , Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten” unter Berlicksichtigung bestimmter methodischer
Anpassungen seitens der Deutschen Bank. Eine den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des
Deutsche Bank-Konzerns vollumfénglich entsprechende Bewertung basierend auf aktualisierten Bewer-
tungsparametern zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung kann hiervon ebenfalls deutlich abweichen.

Erwartete Auswirkungen auf die verdéffentlichte Konzernbilanz des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2010

Die Kapitalerhohung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, der Erwerb von 66.841.568 Post-
bank-Aktien durch die Deutsche Bank bei Vollzug des Ubernahmeangebots sowie die WeiterverauRerung von
23.081.568 Postbank-Aktien aufgrund der dazu getroffenen Vereinbarungen wirden sich auf der Grundlage des
Konzernzwischenabschlusses des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2010 sowie des veroffentlichten
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Konzernzwischenabschlusses der Postbank-Gruppe zum 30. Juni 2010 voraussichtlich wie folgt auf die
Vermogens- und Finanzlage des Deutsche Bank-Konzerns auswirken:

30. Juni 2010
Deutsche
Bank-
Konzern,
Voraus- konsolidiert
sichtliche nach
Voraus- Veranderung Vollzug
sichtliche durch der Kapitalerhohung
Deutsche Verande Vollzug des . und des
Bank- rung Ubernahme- Ubernahme-
Konzern, durch Deutsche angebots angebots
vor Vollzug Vollzug Bank- und Beginn sowie Beginn
von Kapitalerhohung der Konzern, der der
und Ubernahme- Kapital- nach Vollzug zugehorigen zugehorigen
in Mio € angebot erhohung der Kapitalerhohung Vereinbarungen Vereinbarungen
(priferisch (ungeprtift)
durchgesehen)
Aktiva:
Barreserve . ... ... 13.437 13.437 4.893 18.330
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten . . 66.410  10.022 76.432 23.601 100.033
Forderungen aus Ubertragenen
Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse
Repos) . ... ... ... 12.781 12.781 12.781
Forderungen aus Wertpapierleihen . . . . .. 46.008 46.008 46.008
Zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte insgesamt . . . . ... .. 1.241.413 1.241.413 42.344 1.283.757
Zur VerédufRRerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte . ... .. ... ... ... 27.558 27.558 27.558
Nach der Equitymethode bilanzierte
Beteiligungen. . . .. ... ... L. 8.192 8.192 —6.136 2.056
Forderungen aus dem Kreditgeschéaft. . . . . 288.141 288.141 167.134 455.275
Sachanlagen. . . ............ .. .... 3.356 3.356 816 4172
Goodwill und sonstige immaterielle
Vermdgenswerte . ... ... ... ... 12.531 12.531 2.445 14.976
Sonstige Aktiva. . . ... ... L 195.410 195.410 2.278 197.689
Ertragsteuerforderungen . . . .. ... ... .. 10.418 10.418 767 11.185
Summe der Aktiva. . . . ... ... ... ... 1.925.655 10.022 1.935.676 238.142 2.173.819
Passiva:
Einlagen . ... ... ... ... . 411.985 411.985 137.305 549.290
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen
Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) . . 35.336 35.336 35.336
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen. . . . 5.879 5.879 5.879
Zum Fair Value bewertete finanzielle
Verpflichtungen insgesamt . . . .. ... .. 991.163 991.163 34.972 1.026.135
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen. . . . . 55.654 55.654 27.897 83.551
Sonstige Passiva . . . ....... ... ..... 217.854 217.854 6.099 223.952
Rickstellungen . . .. ... ... ... ... ... 1.648 1.648 299 1.947
Ertragsteuerverbindlichkeiten . . . . . ... .. 4.778 4.778 1.020 5.798
Langfristige Verbindlichkeiten. . . .. ... .. 147.184 147.184 31.460 178.644
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred
Securities). . . ... 11.603 11.603 1.600 13.203
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien . . - - -
Summe der Verbindlichkeiten . . . . . . .. 1.883.084 1.883.084 240.651 2.123.735
Stammaktien, ohne Nennwert,
rechnerischer Nominalwert 2,56 € . . . . . 1.589 790 2.380 2.380
Kapitalricklage . . ... ... ... ... ... 14.917 9.232 24148 —193 23.956
Gewinnriicklagen. . ... ... .. ... L. 26.373 26.373 —2.221 24.151
Eigene Aktien im Bestand zu
Anschaffungskosten . . .. ..... ... .. —-136 —136 —136
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien . . - - -
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
berticksichtigte Gewinne/Verluste (-),
nach Steuern. . . ................ —1.205 —1.205 -98 —1.304
Den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Eigenkapital . . . . . . .. 41538 10.022 51.559 -2.513 49.047
Anteile ohne beherrschenden Einfluss . . . . 1.033 1.033 4 1.037
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne
beherrschenden Einfluss . . . .. ... .. 42.571 10.022 52.593 —2.509 50.084
Summe der Passiva . . . ... ... ... ... 1.925.655 10.022 1.935.676 238.142 2.173.819

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen geringfiigige Abweichungen ergeben.

Die in der vierten Spalte der obigen Tabelle (,Voraussichtliche Veranderung durch Vollzug des Ubernahmean-
gebots und Beginn der zugehdrigen Vereinbarungen”) dargestellten Werte basieren insbesondere auf dem
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Geschéftsbericht der Postbank-Gruppe fur das Jahr 2009, dem Zwischenbericht der Postbank-Gruppe zum
30. Juni 2010 sowie weiteren Dokumenten auf der Internet-Webseite der Postbank. Anpassungen wurden auf
Basis der Anhangangabe ,Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten”, die von der Postbank in den
Erlauterungen zum Zwischenbericht vom 30. Juni 2010 publiziert wurde, vorgenommen. In einem gewissen
Umfang wurden die veréffentlichten beizulegenden Zeitwerte aufgrund bekannter Unterschiede zwischen den
Bewertungsmethoden der Deutschen Bank und der Postbank zusatzlich angepasst. Darlber hinaus gibt diese
Spalte die Auswirkung der Neubewertung der gegenwartig von dem Deutsche Bank-Konzern gehaltenen und
nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligung von voraussichtlich —2,3 Mrd € wieder und beinhaltet eine
bestmogliche Schatzung des Wertes der erworbenen identifizierbaren immateriellen Vermégenswerte. Aulder-
dem wurden die dargestellten Werte vom origindren Bilanzformat der Postbank umklassifiziert, um soweit
moglich der Bilanzklassifikation des Deutsche Bank-Konzerns zu entsprechen.

Im Vergleich zur priferisch durchgesehenen Bilanz des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2010 ergeben
sich voraussichtlich im Wesentlichen folgende Veranderungen:

a)  Die Auswirkungen der Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, sind in der
zweiten Spalte (,Voraussichtliche Verdnderung durch Vollzug der Kapitalerhdhung”) dargestellt. Die
Position Stammaktien erhéht sich um 2,56 € pro neuer auf den Namen lautender Stammaktie ohne
Nennbetrag, d.h. insgesamt von 1.589 Mio € um 790 Mio € auf 2.380 Mio €. Die Kapitalriicklagen erhdhen
sich dementsprechend um den verbleibenden Nettobetrag nach Steuern der Kapitalerhdhung in Hohe
von 9.232 Mio € von 14.917 Mio € auf 24.148 Mio €. Die Nettoerldse nach Steuern der Kapitalerhdohung in
Hohe von insgesamt 10.022 Mio € erhdhen in gleichem Umfang die Position Verzinsliche Einlagen bei
Kreditinstituten. Eine Schatzung anfallender Steuereffekte ist in dieser Zahl enthalten.

b) Unter Zugrundelegung der Regelungen der IFRS zur Erstellung von Konzernabschlissen ergibt sich unter
den vorgenannten Annahmen die Notwendigkeit, die Postbank-Gruppe im Konzernabschluss der Deut-
schen Bank voll zu konsolidieren. Die Konzernbilanzsumme des Deutsche Bank-Konzerns wird sich
dadurch (nach Durchfthrung der Kapitalerhdhung) voraussichtlich von 1.935.676 Mio € um
ca. 238.142 Mio € auf ca. 2.173.819 Mio € erhdhen. Darin spiegelt sich unter anderem auch die
Ausbuchung der bisherigen nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligung sowie der Ansatz der
Vermogenswerte und Schulden der Postbank-Gruppe zu angenommenen beizulegenden Zeitwerten
wider. Des weiteren reflektiert die Erhéhung unter anderem eine Addition der Sonstigen kurzfristigen
Geldaufnahmen der Postbank-Gruppe, wodurch sich die Position um insgesamt 27.897 Mio € erhoht.

c) Zum Erwerbszeitpunkt werden die erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande mit ihrem bei-
zulegenden Zeitwert erfasst. Der Geschéfts- und Firmenwert (,Goodwill ) ergibt sich aus der Summe der
Ubertragenen Gegenleistung (Kaufpreis der im Rahmen des Ubernahmeangebots erworbenen Aktien
zuzUglich des beizulegenden Zeitwerts der bereits gehaltenen Eigenkapitalanteile) sowie der nach IFRS 3
bewerteten Anteile ohne beherrschenden Einfluss an der Postbank abzlglich dem Saldo der zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden und gemaR IFRS 3 bewerteten Betrdge der erworbenen Vermogens-
werte und Ubernommenen Schulden.

d) Unter Zugrundelegung der Regelungen der IFRS zur Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten sind
die weiterveraulRerten 23.081.568 Postbank-Aktien weiterhin zu berlcksichtigen, da die wirtschaftlichen
Chancen und Risiken bei dem Deutsche Bank-Konzern verbleiben. Daher sind sie Bestandteil des
unterstellten Kaufpreises flr den gesamten Anteil an der Postbank-Gruppe, nach Neubewertung der
gegenwartig von dem Deutsche Bank-Konzern gehaltenen und nach der Equitymethode bilanzierten
Beteiligung, in Hhe von 4.810 Mio € und erhdhen den aus der Transaktion entstehenden Geschéfts- und
Firmenwert. Eine korrespondierende Verbindlichkeit ist in der Position Sonstige Passiva erfasst.

e)  Zur Finanzierung des Erwerbs von 66.841.568 Postbank-Aktien durch die Deutsche Bank AG (ohne
Bertcksichtigung von Transaktionskosten) verwendet die Deutsche Bank AG annahmegemaf’ Guthaben
bei der Deutschen Bundesbank, die fir den Konzernabschluss im Bilanzposten Verzinsliche Einlagen bei
Kreditinstituten gezeigt werden. Dieser verringert sich demzufolge zunachst um 1.671 Mio €. Durch die
WeiterverauRerung von 23.081.568 Postbank-Aktien erhoht sich der Bilanzposten wieder um 577 Mio €.

f)  Das mit SG abgeschlossene Share Swap-Geschéft ist aus Sicht der Deutschen Bank ein in die mit der
Nicht-Ausbuchung der zugrunde liegenden Aktien entstehende Verbindlichkeit eingebettetes derivatives
Finanzinstrument, das zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wird. Insgesamt steigt der beizulegende
Zeitwert dieses Finanzinstrumentes bei einem steigenden beizulegenden Zeitwert der Postbank-Aktie
und fallt bei einem sinkenden beizulegenden Zeitwert der Postbank-Aktie. Das Share Swap-Geschaft hat
zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung voraussichtlich keinen beizulegenden Zeitwert.
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Erwartete Auswirkungen auf die Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Deutsche Bank-Konzerns

Der Erwerb von 66.841.568 Postbank-Aktien durch die Deutsche Bank bei Vollzug des Ubernahmeangebots
sowie die WeiterveraufRerung von 23.081.568 Postbank-Aktien aufgrund der dazu getroffenen Vereinbarungen
wird sich auf die zukinftige Ertragslage der Deutschen Bank voraussichtlich im Wesentlichen wie folgt
auswirken:

a) Der von der Deutschen Bank seit Beginn des Geschaftsjahres 2010 angewandte revidierte IFRS 3
erfordert bei sukzessiven Unternehmenserwerben im Rahmen der Erstkonsolidierung eine erfolgs-
wirksame Neubewertung bereits gehaltener Eigenkapitalanteile (Beteiligung und Pflichtumtauschan-
leihe) zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value). Dies unterstellt einen Verkauf der bestehenden Eigen-
kapitalanteile zum Marktwert sowie den gleichzeitigen Kauf eines beherrschenden Anteils. Mit einer
dokumentierten Absicht zur Vollkonsolidierung besteht somit eine , Verkaufsabsicht” flir die gegenwartig
gehaltenen Eigenkapitalanteile im Sinne des IFRS 3. Damit muss der Nutzungswert der gegenwartig
gehaltenen Eigenkapitalanteile bereits vor dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung unter Beriicksichtigung
ihres VerduflRerungswertes bestimmt werden. Die Neubewertung von voraussichtlich —2,3 Mrd. € wird in
der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung in der Position Ergebnis aus nach der Equitymethode bilan-
zierten Beteiligungen erfasst und mindert in der obigen Darstellung die Position Gewinnrlicklagen sowie
die Position Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen.

b) Das Konzernergebnis der Postbank-Gruppe geht zuklnftig voll in das Konzernergebnis des Deutsche
Bank-Konzerns ein. Das Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen beinhaltet von
diesem Zeitpunkt an kein anteiliges Ergebnis der Postbank-Gruppe mehr. Die Ausnutzung von Synergien
und in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten beeinflussen das Ergebnis des Deutsche Bank-
Konzerns ebenfalls unmittelbar.

c) Die Veranderung des beizulegenden Zeitwertes des mit SG abgeschlossenen Share Swap-Geschéfts
spiegelt sich unmittelbar in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Deutsche Bank-Konzerns
wider.

Basierend auf der Gewinn- und Verlustrechnung des Deutsche Bank-Konzerns im Konzernzwischenabschluss
zum 30. Juni 2010 und der Gewinn- und Verlustrechnung der Postbank-Gruppe im verdffentlichten Konzern-
zwischenabschluss zum 30. Juni 2010 hatte sich fur die folgenden wesentlichen Ertragskennzahlen des
Deutsche Bank-Konzerns exemplarisch folgendes Bild ergeben (Addition der Konzerngewinn- und Verlust-
rechnungen des Deutsche Bank-Konzerns und der Postbank-Gruppe des ersten Halbjahres 2010):

1. Halbjahr zum 30. Juni 2010

Deutsche Bank- Postbank-
in Mio € Konzern Gruppe Aggregiert
(praferisch (priferisch (ungeprtift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge (insgesamt) . . ... ... 16.154 1.936 18.090
Ergebnis vor Steuern. . . ... .. 4.317 225 4.542
Gewinn nach Steuern . ... .. ... 2.943 154 3.097

Eine Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurde fur die Darstellung nicht vorgenommen. Die in der vorge-
nannten Tabelle dargestellten aggregierten, unkonsolidierten Ertrége wiirden nach einer Konsolidierung des
bestehenden Leistungsaustausches zwischen dem Deutsche Bank-Konzern und der Postbank-Gruppe gerin-
ger ausfallen. In den Ertrdgen des Deutsche Bank-Konzerns waren im ersten Halbjahr 2010 Ergebnisse aus der
bestehenden Beteiligung an der Postbank inklusive der Pflichtumtauschanleihe in Hohe von insgesamt 252 Mio
€ sowie Ertrdge von 29 Mio € aus der mit der Deutschen Post bestehenden Put/ Call-Optionsstruktur im
Zusammenhang mit der Postbank enthalten. Die aggregierte Darstellung von Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung bericksichtigt darlber hinaus keine Auswirkungen, die sich aus Bewertungsanpassungen
sowie mdglichen Umklassifizierungen im Rahmen der Erstkonsolidierung von Vermdgensgegenstanden und
Schulden auf Folgeperioden ergeben kénnten. Hierzu zahlt zum Beispiel auch die inkrementelle laufende
Amortisierung von immateriellen Vermdgenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer.

Die Darstellung zeigt zudem nicht die Auswirkung der Neubewertung der gegenwartig von der Deutschen Bank
gehaltenen und nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligung von voraussichtlich —2,3 Mrd €.

Erwartete Auswirkungen auf das aufsichtsrechtliche Kernkapital des Deutsche Bank-Konzerns

Der Erwerb der 66.841.568 Postbank-Aktien durch die Deutsche Bank aufgrund des Ubernahmeangebots
wurde fur den Deutsche Bank-Konzern zum Stand 30. Juni 2010 voraussichtlich eine Verminderung des
gesamten Tier-1-Kapitals in Hohe von ca. 2,4 Mrd € und eine Erhéhung der risikogewichteten Aktiva um
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58,3 Mrd € zur Folge haben. Die Weiterverdufderung von 23.081.568 Postbank-Aktien aufgrund der dazu
getroffenen Vereinbarungen ist dafiir unbeachtlich. Durch die Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wert-
papierbeschreibung ist, erhoht sich das Tier-1-Kapital hingegen um 10,0 Mrd €.

Infolgedessen wiirde sich die Tier-1-Kapitalguote des Deutsche Bank-Konzerns von ca. 11,3 % (Stand 30. Juni
2010) ohne Berticksichtigung der Kapitalerhéhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, auf ca.
8,8 % reduzieren. Inklusive der vorgenannten Kapitalerhdhung wurde sich die Tier-1-Kapitalquote des Deut-
sche Bank-Konzerns insgesamt auf ca. 11,6 % erhdhen. Sofern weniger als 66.841.568 Postbank-Aktien durch
die Deutsche Bank aufgrund des Ubernahmeangebots erworben wiirden, wiirde sich eine entsprechend
geringere Reduzierung bzw. stéarkere Erhéhung der Tier-1-Kapitalguote des Deutsche Bank-Konzerns ergeben.
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INFORMATIONEN UBER DIE ANGEBOTENEN NEUEN AKTIEN

Form, Stimmrecht

Samtliche Aktien der Gesellschaft einschlief3lich der Neuen Aktien sind auf den Namen lautende Stlickaktien
ohne Nennbetrag mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden rechnerischen Anteil am Grundkapital der
Gesellschaftin Hohe von 2,56 €. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht.

Gewinnanteilberechtigung, Anteil am Liquidationserlos

Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2010 ausgestattet. Nach
deutschem Recht basieren die Dividenden auf dem nicht konsolidierten Ergebnis der Deutsche Bank AG,
das in Ubereinstimmung mit deutschen Rechnungslegungsgrundsatzen ermittelt wird. Bei der Ermittlung des
zur Ausschittung zur Verfliigung stehenden Bilanzgewinns ist der JahreslUberschuss bzw. -fehlbetrag um
Gewinn-/Verlustvortrage des Vorjahrs sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Ricklagen zu korrigie-
ren. Bestimmte Ricklagen sind kraft Gesetzes zu bilden und missen bei der Berechnung des zur Ausschittung
verflgbaren Bilanzgewinns abgezogen werden. Der verbleibende Betrag wird anschlie3end auf die anderen
Gewinnricklagen (oder einbehaltenen Gewinne) und den Bilanzgewinn (oder ausschiittbaren Gewinn) verteilt.
Maximal die Halfte dieses verbleibenden Betrags kann den Gewinnriicklagen, zumindest die Halfte muss dem
Bilanzgewinn zugewiesen werden. Der vollstandige Betrag des Bilanzgewinns der Deutsche Bank AG wird
anschlieRend ausgeschittet, sofern die Hauptversammlung dies beschliefst. Diese kann statt oder zuséatzlich
zu einer Bardividende eine Sachdividende beschlief3en. Soweit die Bank Genussscheine ausgegeben hat und
sich aus den jeweiligen Genussrechtsbedingungen fir die Inhaber der Genussscheine ein Anspruch auf
Ausschittung aus dem Bilanzgewinn ergibt, ist der Anspruch der Aktionare auf diesen Teil des Bilanzgewinns
ausgeschlossen. Wirde die Deutsche Bank die im Kreditwesengesetz festgelegten Kapitaladaguanzvorschrif-
ten oder Liquiditatsanforderungen nicht erftllen, kann die BaFin die Dividendenzahlungen aussetzen oder
einschranken. Der nicht konsolidierte Jahresabschluss der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2009 ist im
Abschnitt , Finanzteil” des Registrierungsformulars enthalten. Dieser Einzelabschluss wird im Gegensatz zu
dem nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellt; die Rech-
nungslegungsregeln von HGB und IFRS weisen Unterschiede auf.

Die Dividende wird von der Hauptversammlung beschlossen und einmal im Jahr gezahlt. Sofern nicht anders
beschlossen, ist die Dividende, die die Hauptversammlung beschlossen hat, am ersten Bérsenhandelstag nach
der Hauptversammlung zu zahlen. Gemald deutschem Recht unterliegt der Dividendenanspruch der regel-
maRigen Verjahrungsfrist von drei Jahren. Im Falle der Verjahrung der Dividendenberechtigung verféllt der
Dividendenanspruch und die Dividende verbleibt bei der Gesellschaft. In Ubereinstimmung mit dem deutschen
Aktiengesetz gilt als Stichtag fur die Festlegung, welche Inhaber der Stammaktien gegebenenfalls Anspruch
auf Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen, wie Bargeld, Aktien oder Sachwerte haben, das
Datum der Hauptversammlung, auf der solche Dividendenzahlungen oder sonstige Gewinnausschittungen
beschlossen werden. Emittiert die Bank eine neue Aktiengattung, darf dafiir gemaR der Satzung der Bank ein
anderer Dividendenanspruch festgesetzt werden. Hinsichtlich der Auslbung von Dividendenanspriichen
besteht nach deutschem Recht und der Satzung der Gesellschaft kein besonderes Verfahren fir nicht in
Deutschland anséssige Aktionare der Gesellschaft.

An einem etwaigen Liquidationserlés nehmen die Neuen Aktien entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am
Grundkapital teil.

Borsenzulassung, Verbriefung, Lieferung

Die Zulassung der neuen Aktien zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger
Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierboérse sowie die Zulassung zum regulierten Markt der Wertpapierborsen Berlin,
Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart wird voraussichtlich am 22. September 2010 bean-
tragt. Der Beschluss der Wertpapierborsen Uber die Zulassung der Neuen Aktien zum Bérsenhandel wird fur
den 5. Oktober 2010 erwartet. Die Aufnahme des Boérsenhandels und die Einbeziehung der Neuen Aktien in die
bestehende Notierung an den deutschen Wertpapierborsen ist fur den 6. Oktober 2010 vorgesehen. Die
Notierungsaufnahme der Neuen Aktien an der New York Stock Exchange wird ebenfalls fir den 6. Oktober
2010 erwartet.

Die Neuen Aktien werden den Erwerbern als Miteigentumsanteile an einer bei der Clearstream Banking AG,
Neue Borsenstrasse 1, 60457 Frankfurt am Main, hinterlegten Globalurkunde im Girosammelverkehr zur
Verfligung gestellt und bei dem unter der Global Share-Struktur von der Deutsche Bank Aktiengesellschaft fur
die USA ernannten Sub-Agent hinterlegt werden. Ein Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Neuen
Aktien ist ausgeschlossen.
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Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt durch Girosammeldepotgutschrift. Die im Rahmen des Bezugsange-
bots bezogenen Neuen Aktien werden, sofern die Bezugsfrist nicht verldngert wird, voraussichtlich ab
6. Oktober 2010 und die im Rahmen der Privatplatzierungen erworbenen Neuen Aktien werden nach Abschluss
der Privatplatzierungen, voraussichtlich am 8. Oktober 2010, buchmaRig durch Clearstream Banking AG
geliefert, wenn und soweit der Aktienlbernahmevertrag nicht vorzeitig beendet wird (fiir weitere Details
Uber die mogliche vorzeitige Beendigung des Aktienlbernahmevertrags siehe ,, Das Angebot—Bezugsange-
bot—Wichtige Hinweise”).

Ubertragbarkeit, VerauBerungsverbote

Die Ubertragbarkeit der Aktien der Bank ist weder gesetzlich noch durch die Satzung der Bank eingeschrankt.
Rechtliche Einschrankungen ihrer Handelbarkeit bestehen nicht, abgesehen von den Beschrankungen, die
unter ,Das Angebot—\Verkaufsbeschrdnkungen” genannt sind.

ISIN / WKN / Bérsenkiirzel

International Securities Identification Number (ISIN) Neue Aktien: DE0005140008
Bezugsrechte: DEOOOATE8H87

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) Neue Aktien: 514000
Bezugsrechte: A1E 8H8

Borsenkirzel DBK (deutsche Wertpapierborsen)

DB (New York Stock Exchange)

Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemaf’ im elektronischen Bundesanzeiger. Die
Aktien der Gesellschaft betreffende Mitteilungen werden ebenfalls im elektronischen Bundesanzeiger und in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Frankfurter Wertpapierbdrse und an den Wertpapierborsen Berlin,
Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart veroffentlicht.

Die bdrsenrechtlichen Veroffentlichungen erfolgen in einem Uberregionalen Pflichtblatt der Frankfurter Wert-
papierborse und an den Wertpapierborsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart
sowie, sofern erforderlich, in der gedruckten Ausgabe des Bundesanzeigers.

Zahlstelle

Zahlstelle fur die Aktien der Gesellschaft ist die Deutsche Bank AG, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt
am Main.

32



VERWASSERUNG

Das Bezugsrecht der Aktionare auf die Neuen Aktien aus der Kapitalerhdhung mit Ausnahme des Spitzenbe-
trags gewahrleistet, dass jeder Aktionar, sofern er sein Bezugsrecht austbt, nahezu unverandert mit seinem
urspriinglichen prozentualen Anteil am Gesamtkapital der Gesellschaft beteiligt bleibt. Bei Nichtausibung des
Bezugsrechts verwéssert sich der prozentuale Anteil eines Aktiondrs am Gesamtkapital der Gesellschaft um
33,21 %. Bliebe der wirtschaftliche Wert des Bezugsrechts unberlcksichtigt, ergébe sich eine Kapitalver-
wasserung des Aktionars von 11,43 € pro Aktie.

Der Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals der Deutschen Bank nach IFRS betrug zum 30. Juni 2010
41.538 Mio € und damit 66,90 € pro Aktie der Gesellschaft berechnet auf Grundlage der Anzahl der vor
Durchfthrung der Kapitalerhdhung ausgegebenen 620.859.015 Aktien der Gesellschaft.

Nach Durchfthrung der vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund der Ermachtigungen in § 4
Abs. 3, 4, 6, 7 und 8 der Satzung der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (Genehmigte Kapitalia) am 20. September
2010 beschlossenen Kapitalerhdhung von 1.589.399.078,40 € um 790.120.000,00 € auf 2.379.519.078,40 €
durch Ausgabe von 308.640.625 Neuen Aktien gegen Bareinlagen im Rahmen dieses Angebots, die voraus-
sichtlich am 5. Oktober 2010 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird, und bei einem Bezugs-
bzw. Platzierungspreis von 33,00 € je Neuer Aktie, sowie nach Abzug der geschatzten Emissionskosten in Hohe
von maximal 164 € Mio nach Steuern hatte der Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals nach IFRS der Gesell-
schaft zum 30. Juni 2010 51.559 € Mio bzw. 55,47 € pro Aktie betragen (Konzernzwischenabschluss, berechnet
auf Grundlage der nach Durchfiihrung der Kapitalerhbhung im Rahmen des Angebots ausgegebenen
929.499.640 Aktien der Gesellschaft). Dies entspricht einer Verringerung des Eigenkapitals der Gesellschaft
um 11,43 €bzw. 17,09 % pro Aktie fur die bisherigen Aktionéare. Dies fuhrt fir die Erwerber der Neuen Aktien zu
einem unmittelbaren Wertzuwachs von 22,47 € bzw. 68,09 % pro Aktie, da das angepasste Eigenkapital der
Gesellschaft pro Aktie den Bezugs- bzw. Platzierungspreis von 33,00 € je Neuer Aktie um diesen Betrag bzw.
Prozentsatz Ubersteigt.
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KAPITALAUSSTATTUNG UND VERSCHULDUNG

Die nachfolgenden Tabellen zeigen auf der Grundlage des Konzernzwischenabschlusses der Gesellschaft zum
30. Juni 2010 einen Uberblick iiber die Kapitalausstattung, die Nettofinanzverbindlichkeiten sowie die unwider-
ruflichen Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten des Deutsche Bank-Konzerns nach IFRS zum 30. Juni
2010. Die Kapitalausstattung des Deutsche Bank-Konzerns wird sich nach Durchfiihrung des Angebots
verdndern. Fir Einzelheiten zu den Erlésen aus dem Angebot und ihre beabsichtigte Verwendung siehe
.Emissionserlés und Kosten der Emission” sowie ,, Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissions-
erléses”. Die Angaben in den nachfolgenden Tabellen sollten im Zusammenhang mit dem Konzernzwischen-
abschluss der Gesellschaft zum 30. Juni 2010 und den dazugehdrigen Erlduterungen gelesen werden, die im
Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt sind. Auswirkungen des beabsichtigten Ubernahme-
angebots an die Aktonédre der Postbank sind nachfolgend nicht berticksichtigt.

Kapitalausstattung

Die nachfolgende Tabelle zeigt auf der Grundlage des Konzernzwischenabschlusses der Gesellschaft zum
30. Juni 2010 einen Uberblick Uber die Kapitalausstattung des Deutsche Bank-Konzerns vor dem Angebot
sowie nach unterstellter Durchfihrung des Angebots. Die in der rechten Spalte enthaltenen Informationen
beruhen auf der Annahme, dass eine vollstandige Platzierung der angebotenen Neuen Aktien zum Bezugspreis
von 33,00 € erfolgt und der Gesellschaft ein Nettoemissionserlds in Hohe von insgesamt 10.021.628.210 €
nach Steuern zuflief3t.

30. Juni 2010 30. Juni 2010
(vor Durchfiihrung (nach Durchfiihrung
in Mio € des Angebots) des Angebots)
(ungeprift, soweit (ungeprdift)
nicht anders
angegeben)
Verbindlichkeiten'™ . ... ... .. 647.390 647.390
Kurzfristige Verbindlichkeiten® . . .. .. ... .. ... ... . ... ... .. 500.547 500.547
davon besichert . . ... ... . ... 85.145 85.145
davon unbesichert . ....... ... .. ... 415.402 415.402
davon garantiert. .. ... .. ... - -
davon nicht garantiert. . . . ... ... . ... L. 500.547 500.547
Langfristige Verbindlichkeiten® ... .. ... .. ... .. .. . ... ..., 146.843 146.843
davon besichert . . ... ... . ... 14.833 14.833
davon unbesichert .. ... ... ... ... 132.010 132.010
davon garantiert. .. ... ... - -
davon nicht garantiert. . .. ... ... .. ... L. 146.843 146.843
Nachrangige Verbindlichkeiten. . .. .. ... . ... ... ... .. ... 8.648 8.648
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred Securities). . . ... .... 11.603% 11.603
Zum Fair Value bewertete langfristige Verbindlichkeiten und zum
Fair Value bewertete hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred
SECUNTIES) . . v o 17.108 17.108
Ubrige Passiva™ . ... ... ... .. 1.198.335 1.198.335
Summe der Verbindlichkeiten .. ..... ... .. ... ... ... . .. 1.883.084" 1.883.084
Stammaktien (ohne Nennwert) ... ... ... .. .. .. ... ...... 1.589'% 2.380
Kapitalriicklage . . ... .. ... .. ... ... 14.917® 24.148'
Gewinnrlicklagen . ... ... . ... 26.373% 26.373
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten. .. .......... -136" —136
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien . .................. = -
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung berlcksichtigte
Gewinne/Verluste (—), nach Steuern. . .. ... ... . ... ..... —1.205"® —1.205
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapial. . . . . .. 41.538% 51.559
Anteile ohne beherrschenden Einfluss . .. ................... 1.033® 1.033
Eigenkapital einschliel3lich Anteile ohne beherrschenden Einfluss . . 425719 52.593
SummederPassiva . ................................. 1.925.655" 1.935.676

1 Summe aus kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten.

2 Summe aus (i) Einlagen mit Félligkeiten von bis zu einem Jahr, (ii) Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) und aus Wertpapierleihen jeweils mit Falligkeit von bis zu einem Jahr, (iii) Sonstigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten und (iv) langfristigen vorrangigen Verbindlichkeiten mit Falligkeit von bis zu einem Jahr.

3 Summe aus (i) Einlagen mit Félligkeit von mehr als einem Jahr, (ii) Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) und aus Wertpapierleihen jeweils mit Falligkeit von mehr als einem Jahr und (iii) lang-
fristigen vorrangigen Verbindlichkeiten mit Falligkeit von mehr als einem Jahr.
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4 Beinhaltet im Wesentlichen negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten in Héhe von 787 Mrd €.
5 Pruferisch durchgesehen.
6 Nach Berlcksichtigung der geschatzten Emissionskosten von ca. 164 Mio € nach Steuern.

Nettofinanzverbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle zeigt auf der Grundlage des Konzernzwischenabschlusses der Gesellschaft zum
30. Juni 2010 einen Uberblick tUber die Nettofinanzverbindlichkeiten des Deutsche Bank-Konzerns vor dem
Angebot sowie nach unterstellter Durchfiihrung des Angebots. Die in der rechten Spalte enthaltenen Infor-
mationen beruhen auf der Annahme, dass eine vollstéandige Platzierung der angebotenen Neuen Aktien zum
Bezugspreis von 33,00 € erfolgt und der Gesellschaft ein Nettoemissionserlds in Hohe von insgesamt
10.021.628.210 € nach Steuern zufliel3t.

30. Juni 2010 30. Juni 2010
(vor Durchfiihrung (nach Durchfiihrung
in Mio € des Angebots) des Angebots)
(ungeprdift) (ungeprdift)
Barreserve. . .. .. 13.437 13.437
Wertpapiere des Handelsbestands. . . . .......... .. ... ... ..... 241.966 241.966
Liquide Mittel™™ .. ... . . 255.403 255.403
Kurzfristige finanzielle Forderungen® . . . ... .. ... ... ... .. ... ... 568.957 578.979'"¥
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten® . . ... ... ... ... ... .. ... ... —768.660 —768.660
Kurzfristige Finanzschulden™ .. .. ... .. .. .. . ... .. ... ... ... —85.768 —85.768
Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten®® . . . ... ... ... . ... .. —30.068 —20.046
Langfristige Finanzverbindlichkeiten® ... ... . ... ... ... ... ..., —49.477 —49.477
Langfristige Finanzschulden” . .. ... ... .. ... .. ... ... ... —128.673 —128.673
Langfristige Finanzverbindlichkeiten und -schulden® ... .. .. .. —178.150 —178.150
Langfristige finanzielle Forderungen®® . . ... .. ... ... ... .. ... ... 201.288 201.288
Langfristige Nettofinanzverbindlichkeiten''® . . ... ... ... ... ... 23.138 23.138
Finanzanlagen™ . ... ... ... ... ... 35.749 35.749
Summe Nettofinanzverbindlichkeiten''® . . ... .. .. . .. . . . . .. 28.819 38.841

—_

Summe aus Barreserve und Wertpapieren des Handelsbestands.

2 Summe aus (i) verzinslichen Einlagen bei Kreditinstituten mit Falligkeit von bis zu einem Jahr, (i) Forderungen aus Ubertragenen
Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéaften (Reverse Repos) sowie Forderungen aus Wertpapierleihen jeweils
mit Falligkeit von bis zu einem Jahr, (iii) zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten mit Félligkeit von bis zu einem
Jahr (abzlglich Wertpapieren des Handelsbestands), (iv) Forderungen aus dem Kreditgeschéaft mit Falligkeit von bis zu einem
Jahr und (v) finanziellen Forderungen mit Félligkeit von bis zu einem Jahr (bilanziert als Sonstige Aktiva).

3 Summe aus (i) Einlagen mit Félligkeit von bis zu einem Jahr, (i) Verbindlichkeiten aus Gbertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) sowie Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen jeweils mit Falligkeit von bis zu einem
Jahr, (iii) zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen mit Félligkeit von bis zu einem Jahr und (iv) Finanzverbindlich-
keiten mit Félligkeit von bis zu einem Jahr (bilanziert als Sonstige Passiva).

4 Summe aus (i) sonstigen kurzfristigen Geldaufnahmen, (ii) langfristigen Verbindlichkeiten mit Falligkeit von bis zu einem Jahr und
(iii) hybriden Kapitalinstrumenten mit Falligkeit von bis zu einem Jahr.

5 Summe aus (i) liquiden Mitteln, (i) kurzfristigen finanziellen Forderungen, (iii) kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten und (iv) kurz-
fristigen Finanzschulden.

6 Summe aus (i) Einlagen mit Falligkeit von mehr als einem Jahr, (ii) Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und
aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) sowie Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen jeweils mit Félligkeit von mehr als
einem Jahr und (iii) zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen mit Falligkeit von mehr als einem Jahr.

7 Summe aus (i) sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten mit Falligkeiten von mehr als einem Jahr und (i) hybriden Kapital-
instrumenten mit Falligkeit von mehr als einem Jahr.

8 Summe aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten und langfristigen Finanzschulden.

9 Summe aus (i) verzinslichen Einlagen bei Kreditinstituten mit Falligkeit von mehr als einem Jahr, (ii) Forderungen aus Ubertra-
genen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) sowie Forderungen aus Wertpapierleihen
jeweils mit Falligkeit von mehr als einem Jahr, (iii) zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten mit Falligkeit von
mehr als einem Jahr und (iv) Forderungen aus dem Kreditgeschaft mit Falligkeit von mehr als einem Jahr.

10 Summe aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten und —schulden und langfristigen finanziellen Forderungen. Diese Position ist
positiv, da die langfristigen finanziellen Forderungen die langfristigen Finanzverbindlichkeiten und —schulden Ubersteigen.

11 Summe aus zur VerduRerung verflgbaren finanziellen Vermodgenswerten und nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligun-
gen.

12 Summe aus (i) kurzfristigen Nettofinanzverbindlichkeiten, (i) langfristigen Nettofinanzverbindlichkeiten und (i) Finanzanlagen.
Diese Position ist positiv, da die langfristigen Nettofinanzverbindlichkeiten und die Finanzanlagen die kurzfristigen Nettofinanz-
verbindlichkeiten Ubersteigen.

13 Nach Verrechnung des Steuereffektes aus den geschatzten Emissionskosten.
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Zusagen und Eventualverbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle zeigt auf Grundlage des Konzernzwischenabschlusses der Deutschen Bank zum
30. Juni 2010 den Nominalwert der unwiderruflichen Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten des
Deutsche Bank-Konzerns. Eventualverbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Finanz- und Performance-
garantien, Kreditbriefe und Haftungstbernahmeerklarungen. Der Nominalwert dieser Verpflichtungen ent-
spricht dem maximalen Ausfallrisiko des Konzerns fur den Fall, dass der Kunde seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Wahrscheinliche Verluste im Rahmen dieser Vertrdge werden als Riuckstellungen erfasst.

in Mio € 30. Juni 2010
(priiferisch durchgesehen)
Unwiderrufliche Kreditzusagen. . . . ... .. ... 116.589
Eventualverbindlichkeiten. . . . ... .. ... .. 67.395
Insgesamt . . . . . ... 183.984

Erklarung zum Geschaéftskapital

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass der Deutsche Bank-Konzern tber ausreichend Geschéftskapital verflgt,
um seinen Zahlungsverpflichtungen mindestens in den néchsten zwdlf Monaten nachkommen zu kénnen.
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Abschnitt enthélt eine Darstellung wichtiger deutscher Besteuerungsgrundséatze, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten sowohl! fiir einen
Aktiondr (eine natirliche Person oder Kérperschaft), der in Deutschland steuerlich anséssig ist (d.h., dessen
Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Satzungssitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet),
als auch fur einen Aktiondr, der aul3erhalb Deutschlands steuerlich ansédssig ist, typischerweise von Bedeutung
sind oder sein kénnen. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit und enthélt keine ab-
schlieRende Erléuterung aller denkbaren steuerlichen Aspekte, die flir Aktionére relevant sein kénnen. Grund-
lage der Darstellung sind die zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung geltenden Steuervorschriften
(einschliel3lich Verwaltungsanweisungen) in Deutschland sowie Bestimmungen von Doppelbesteuerungsab-
kommen, wie sie Deutschland derzeit typischerweise mit anderen Staaten abgeschlossen hat. Steuerrecht-
liche Vorschriften kénnen sich — unter Umsténden auch riickwirkend — &ndern.

Dieser Abschnitt kann nicht die individuelle steuerliche Beratung des einzelnen Aktionérs ersetzen.
Potenziellen Erwerbern der Aktien oder Bezugsrechte wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens sowie der Ubertragung von Aktien oder Bezugsrechten und wegen des bei
einer méglichen Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens
ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen
Verhiéltnisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu berticksichtigen.

Besteuerung der Gesellschaft

Deutsche Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem Gewinn grundsatzlich der Kérperschaftsteuer. Der
Koérperschaftsteuersatz betragt einheitlich 15 % fur ausgeschittete und einbehaltene Gewinne zuzlglich
eines Solidaritatszuschlages in Hohe von 5,5 % auf die Kérperschaftsteuerschuld (insgesamt also 15,825 %).

Dividenden oder andere Gewinnanteile, die die Gesellschaft von inldndischen oder ausléandischen Kapitalge-
sellschaften bezieht, sind grundséatzlich zu 95 % von der Koérperschaftsteuer befreit, 5 % der jeweiligen
Einnahmen gelten allerdings pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der
Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritédtszuschlag). Gleiches gilt fiir Gewinne der Gesellschaft aus der Ver-
auRerung von Anteilen an einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit ihrem in inlandischen Betriebsstatten erzielten
Gewerbeertrag grundsétzlich der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer betrdgt je nach Hebesatz der Gemeinde
in der Regel ca. 7 bis 17 % des Gewerbeertrags. Die Gewerbesteuer darf bei der Ermittlung des korper-
schaftsteuerpflichtigen Einkommens der Kapitalgesellschaft nicht als Betriebsausgabe abgezogen werden. Fir
Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlandischen und auslandischen Kapitalgesellschaften bezogene
Gewinnanteile sowie Gewinne aus der Verdufderung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesellschaft grund-
satzlich in gleicher Weise behandelt wie fur Zwecke der Kérperschaftsteuer. Allerdings sind von inlandischen
und auslandischen Kapitalgesellschaften bezogene Gewinnanteile grundsétzlich nur dann effektiv zu 95 % von
der Gewerbesteuer befreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn bzw. — im Fall von auslédndischen Kapitalgesell-
schaften — seit Beginn des maRgeblichen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % am Grund- oder Stamm-
kapital der ausschittenden Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg). Falls die
Beteiligung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft i. S. d. Art. 2 der Richtlinie 90/435/EWG vom 23. Juli
1990 (die ,,Mutter-Tochter-Richtlinie ”) mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union besteht,
greift das gewerbesteuerliche Schachtelprivileg schon bei einer Beteiligung von 10 % am Grund- oder
Stammkapital der auslandischen Kapitalgesellschaft zu Beginn des mafRgeblichen Erhebungszeitraums ein.
Anderenfalls unterliegen die Gewinnanteile vollsténdig der Gewerbesteuer. Fir Gewinnanteile, die von aus-
landischen Kapitalgesellschaften stammen und fir die nicht die Mutter-Tochter-Richtlinie anwendbar ist, gelten
zusatzliche Einschréankungen.

Ausnahmeregelungen gelten hinsichtlich der Dividenden- und VeraufRerungsgewinnbesteuerung fir Anteile,
die dem Handelsbuch der Gesellschaft zuzurechnen sind (siehe unten unter ,,—Besteuerung der Aktionére
—Besondere Regelungen flr Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Le-
bens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds )

Zinsaufwendungen sind nach den Regelungen der so genannten Zinsschranke gegebenenfalls nur beschrankt
abziehbar. Danach ist der Nettozinsaufwand grundsétzlich in Hohe von 30 % des steuerlichen EBITDA im
jeweiligen Wirtschaftsjahr abzugsféahig, wobei Ausnahmen von dieser Regelung bestehen. Nicht abzugsfahiger
Zinsaufwand und nicht ausgeschopftes EBITDA-Volumen kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen in die
Folgejahre vorgetragen werden.

Steuerliche Verlustvortrage kénnen nur bis zur Héhe von € 1,0 Mio zum vollen Ausgleich positiver kérper-
schaftsteuerpflichtiger Einklinfte bzw. Gewerbeertrage herangezogen werden. Ubersteigen die Einkinfte bzw.
Gewerbeertrage diesen Betrag, ist der Verlustausgleich auf 60 % des Ubersteigenden Betrags begrenzt. Die
verbleibenden 40 % mussen versteuert werden (Mindestbesteuerung). Nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage kdnnen grundsatzlich ohne zeitliche Beschréankung vorgetragen und im Rahmen der dargestellten
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Regelung von zukinftigen steuerpflichtigen Einkiinften bzw. Gewerbeertrdgen abgezogen werden. \Werden
allerdings innerhalb von finf Jahren mittelbar oder unmittelbar mehr als 25 % bzw. mehr als 50 % des
Grundkapitals oder der Stimmrechte an der Gesellschaft an einen Erwerber oder Erwerberkreis tbertragen
oder liegt ein vergleichbarer Sachverhalt vor (schadlicher Beteiligungserwerb), kédnnen bis zum schéadlichen
Beteiligungserwerb nicht genutzte Verlustvortrage der Gesellschaft sowie Zinsvortrdge und nicht abziehbare
Zinsaufwendungen sowie bis zur Ubertragung aufgelaufene Verluste des laufenden Geschaftsjahres anteilig
bzw. vollstandig untergehen bzw. nicht mit spdteren Gewinnen verrechenbar sein.

Besteuerung der Aktionare

Bei der Besteuerung der Aktiondre ist zu unterscheiden zwischen der Besteuerung im Zusammenhang mit
dem Halten der Aktien (,—Besteuerung von Dividenden®), der VerduRerung von Aktien oder Bezugsrechten
(,—Besteuerung von VeriuBerungsgewinnen”) und der unentgeltlichen Ubertragung von Aktien oder Be-
zugsrechten (,—Erbschaft- und Schenkungsteuer”).

Besteuerung von Dividenden
Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundsétzlich fur Rechnung der Aktionére von den von ihr ausgeschitteten Dividenden
eine Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Hohe von 25 % und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %) einzubehalten und abzufthren. Bemes-
sungsgrundlage fur die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Die Kapitalertragsteuer ist grundséatzlich unabhédngig davon einzubehalten, ob und in welchem Umfang die
Dividende auf Ebene des Aktionars von der Steuer befreitist und ob es sich um einenim Inland oder im Ausland
ansassigen Aktionar handelt.

Bei Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansédssige Gesellschaft im
Sinne des Art. 2 der Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschittet werden, wird jedoch auf Antrag und bei Vorliegen
weiterer Voraussetzungen vom Einbehalt der Kapitalertragsteuer abgesehen (Freistellung im Steuerabzugs-
verfahren). Das gilt auch fur Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
gelegene Betriebsstatte einer solchen Muttergesellschaft oder einer in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtigen Muttergesellschaft ausgeschittet werden, sofern die Beteiligung an der Gesellschaft tatséchlich
zum Betriebsvermogen dieser Betriebsstatte gehort. Wesentliche Voraussetzung fir die Freistellung im
Steuerabzugsverfahren nach der Mutter-Tochter-Richtlinie ist, dass der Aktionér seit einem Jahr zu mindestens
10 % unmittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist.

Fir Ausschittungen an sonstige im Ausland steuerlich ansassige Aktionare wird der Kapitalertragsteuersatz,
wenn Deutschland mit dem Anséssigkeitsstaat des Aktionars ein Doppelbesteuerungsabkommenabgeschlos-
sen hat und wenn der Aktionar seine Aktien weder im Vermogen einer Betriebsstétte oder festen Einrichtungin
Deutschland noch in einem Betriebsvermdogen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, hélt,
nach MaRgabe des Doppelbesteuerungsabkommens erméRigt. Die KapitalertragsteuerermalRigung wird
grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschlief3-
lich des Solidaritdtszuschlages und der nach dem einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommen tatsachlich
geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der Regel 15 %) auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung
(Bundeszentralamt fur Steuern, Hauptdienstsitz Bonn-Beuel, An der Kippe 1, D-53225 Bonn) erstattet wird.
Formulare fur das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt flr Steuern (http://www.bzst.bund.de)
sowie bei den deutschen Botschaften und Konsulaten erhéltlich.

FlieRen beschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften ohne Sitz und Geschéftsleitung in Deutschland Dividen-
den zu, kénnen grundsatzlich zwei Fiinftel der einbehaltenen und abgefiihrten Kapitalertragsteuer erstattet
werden, ohne dass sdmtliche Voraussetzungen erfillt werden missen, unter denen eine Erstattung auf Grund
der Mutter-Tochter-Richtlinie oder auf Grund von Doppelbesteuerungsabkommen verlangt werden kann.
Entsprechende Antragsformulare sind beim Bundeszentralamt fir Steuern (unter der 0. g. Adresse) erhaltlich.

Die Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug nach der Mutter-Tochter-Richtlinie sowie die vorgenannten
Maoglichkeiten zur Erstattung der Kapitalertragsteuer hdngen davon ab, dass bestimmte weitere Bedingungen
(insbesondere sog. Substanzerfordernisse) erftllt werden.

Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren

Besteuerung von Dividendeneinkiinften von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionéren, die ihre Aktien
im Privatvermdgen halten

Dividenden, die ein in Deutschland steuerlich ansassiger Aktionar, der die Aktien im Privatvermdgen halt,
bezieht, gehdren bei ihm zu den steuerpflichtigen Einkiinften aus Kapitalvermogen, die einem besonderen,
einheitlichen Einkommensteuersatz von 25 % zuzlglich eines Solidaritdtszuschlages von 5,5 % (insgesamt
also 26,375 %) unterliegen. Die Einkommensteuerschuld fir diese Einkinfte aus den Dividenden wird
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grundsatzlich mit dem Kapitalertragsteuerabzug durch die Gesellschaft abgegolten (sog. Abgeltungsteuer). Der
Aktionadr kann aber beantragen, dass seine Einkinfte aus Kapitalvermogen (einschlief3lich der Dividenden)
zusammen mit seinen sonstigen Einkiinften statt dem einheitlichen Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte dem Satz
der tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhrt. In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer ange-
rechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Werbungskosten kénnen in beiden Féllen bis auf
einen jéhrlichen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801 € (1.602 € bei zusammen veranlagten Ehegatten) nicht
von Einkinften aus Kapitalvermogen abgezogen werden.

Ausnahmen von der Abgeltungsteuer bestehen bei Aktionaren, die an der Gesellschaft zu mindestens 25 %
beteiligt sind und bei Aktionaren, die zu mindestens 1 % an der Gesellschaft beteiligt und fur sie beruflich tatig
sind.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars, der die Aktien im Privatvermogen halt, und im Rahmen der
anwendbaren Landeskirchensteuergesetze wird die Kirchensteuer auf die Dividende durch eine Inlandische
Zahlstelle (wie im Abschnitt ,,—Besteuerung von Verdullerungsgewinnen—Besteuerung von VeréufSerungs-
gewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren—Besteuerung von VerdulRerungsgewinnen
von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren, die ihre Aktien oder Bezugsrechte im Privatvermdégen
halten” definiert), die die Auszahlung der Dividende fir die Rechnung der Gesellschaft an den Aktionéar
vornimmt, einbehalten und abgefthrt. In diesem Fall wird mit dem Steuerabzug durch die Inlandische Zahlstelle
auch die Kirchensteuer fur die Dividenden abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe bei der Veranlagung ist nicht mdoglich, allerdings kann dafir die Inléndische Zahlstelle die durch die
Gesellschaft einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieflich des Solidaritatszuschlages) um 26,375 % der auf
die Dividenden einzubehaltenden Kirchensteuer vermindern. Wird keine Kirchensteuer durch eine Inlandische
Zahlstelle einbehalten, ist ein kirchensteuerpflichtiger Aktionar verpflichtet, die Dividenden in seiner Ein-
kommensteuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Dividenden wird dann im Wege der Ver-
anlagung erhoben.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionéren, die ihre Aktien
im Betriebsvermogen halten

Fur Dividenden aus Aktien, die im Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktionars
gehalten werden, gilt die Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung richtet sich danach, ob der Aktionar eine
Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist. Die durch die
Gesellschaft einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritdtszuschlag) wird auf die
jeweilige Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld des Aktionars angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen
Uberhangs erstattet.

Korperschaften Ist der Aktionér eine in Deutschland steuerlich anséssige Kdrperschaft, so sind die Dividen-
den — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors (vgl. den
Abschnitt ,,—Besondere Regelungen fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen
sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds ) — grundsatzlich zu effektiv 95 %
von der Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag befreit. Eine Mindestbeteiligungsgrenze oder eine
Mindesthaltezeit ist nicht zu beachten. 5 % der Dividenden gelten pauschal als nicht abzugsféhige Betriebs-
ausgaben und unterliegen daher der Kérperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag) mit einem Steuersatz
von insgesamtrd. 15,8 %. Im Ubrigen diirfen tatsachlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden
in unmittelbarem Zusammenhang stehen, abgezogen werden. Die Dividenden unterliegen jedoch (nach Abzug
der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben) in voller Hohe der Gewer-
besteuer, es sei denn, die Kérperschaft ist zu Beginn des mafRgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens
15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg). Im letztgenannten
Fall unterliegen die Dividenden nicht der Gewerbesteuer; auf den als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben
geltenden Betrag (in Hohe von 5 % der Dividende) féllt allerdings Gewerbesteuer an. Die Gewerbesteuer
betragt je nach Hebesatz der Gemeinde in der Regel ca. 7 bis 17 % des Gewerbeertrags.

Einzelunternehmer Gehoren die Aktien zum Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich anséssigen
Einzelunternehmers, so unterliegen nur 60 % der Dividenden der tariflichen, progressiven Einkommensteuer
(zuzUglich Solidaritdtszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt bis zu rd. 47,5 % und ggf. der Kirchensteuer
(Teileinkinfteverfahren). Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen,
sind lediglich zu 60 % steuerlich abzugsfahig. Gehoren die Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines
Gewerbebetriebs des Aktionars, so unterliegen die Dividendeneinkinfte (nach Abzug der mit ihnen in wirtschaft-
lichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben) zusétzlich zur Einkommensteuer in voller Hohe der Gewer-
besteuer, es sei denn, der Aktionar war zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg). Im letzteren Fall ist der Nettobetrag
der Dividenden, d.h. abzlglich damit in unmittelbarem Zusammenhang stehender Aufwendungen, von der
Gewerbesteuer ausgenommen. Die Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungs-
verfahrens — abhangig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhaltnis-
sen — vollstandig oder teilweise auf die persdnliche Einkommensteuer des Aktionars anrechenbar.
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Personengesellschaft Ist der Aktiondr eine in Deutschland steuerlich ansdssige gewerblich tatige oder
gewerblich geprégte Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuer nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesell-
schafters erhoben. Die Besteuerung eines jeden Gesellschafters hdngt davon ab, ob der Gesellschafter eine
Korperschaft oder eine natirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Kérperschaft, so werden die im
Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenden Dividenden entsprechend den auf Kérperschaften anwendba-
ren Grundsétzen besteuert, d.h. Dividenden sind zu effektiv 95 % steuerfrei (vgl. oben unter ,—K&rper-
schaften”). Ist der Gesellschafter eine nattrliche Person, entspricht die Besteuerung den fir den Einzelunter-
nehmer dargestellten Grundsatzen, d.h. fir die im Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenen Dividenden
gilt das Teileinkinfteverfahren (vgl. oben unter ,—Einzelunternehmer®). Auf Antrag und unter weiteren
Voraussetzungen kann eine nattrliche Person als Gesellschafterin fir aus der Personengesellschaft nicht
entnommene Gewinne eine Reduzierung des personlichen Einkommensteuersatzes erzielen.

Zusatzlich unterliegen die Dividenden bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines
Gewerbebetriebs der Personengesellschaft bei der Personengesellschaft der Gewerbesteuer, und zwar
grundsatzlich in voller Hohe. Wenn der Gesellschafter der Personengesellschaft eine natirliche Person ist,
wird die von der Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Gewinnanteil entfallende Gewerbesteuer grund-
satzlich nach einem pauschalierten Verfahren — abhéngig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den
personlichen Besteuerungsverhaltnissen — vollstandig oder teilweise auf seine personliche Einkommensteuer
angerechnet. War die Personengesellschaft zu Beginn des mafdgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens
15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg), unterliegen die
Dividenden nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben nicht
der Gewerbesteuer. Allerdings fallt in diesem Fall Gewerbesteuer auf 5 % der Dividenden an, die zum
Gewinnanteil einer Kérperschaft aus der Personengesellschaft gehdéren und als nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgaben gelten.

Im Ausland anséssige Aktionare

Nicht in Deutschland steuerlich ansassige Aktionére, die ihre Aktien Uber eine inldndische Betriebsstatte oder
feste Einrichtung oder ein Betriebsvermogen, fir das im Inland ein sténdiger Vertreter bestellt ist, halten,
werden mitihren Dividendeneinkinften in Deutschland steuerlich veranlagt. Insoweit gilt das oben in Bezug auf
in Deutschland steuerlich ansassige Aktionare, die ihre Aktien im Betriebsvermogen halten, Dargestellte
entsprechend (,—Besteuerung von Dividenden von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren—Be-
steuerung von Dividendeneinkiinften von in Deutschland steuerlich anséssigen Aktiondren, die ihre Aktien im
Betriebsvermégen halten”). Die einbehaltene und abgeflihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritats-
zuschlag) wird bei ihnen auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines
etwaigen Uberhangs erstattet.

In allen sonstigen Fallen ist eine etwaige deutsche Steuerschuld fir die Dividenden mit Einbehalt der
Kapitalertragsteuer durch die Gesellschaft abgegolten. Die Kapitalertragsteuer wird nur in den oben unter
.—Kapitalertragsteuer” beschriebenen Fallen erstattet.

Besteuerung von VerdufBerungsgewinnen

Besteuerung von VerdulSerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren

Besteuerung von Veraufberungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionaren, die ihre Aktien
oder Bezugsrechte im Privatvermogen halten

Gewinne aus der Verdufderung von Aktien, die ein in Deutschland steuerlich ansédssiger Aktiondr nach dem
31. Dezember 2008 erworben hat und die der Aktionar im Privatvermogen halt, unterliegen in Deutschland —
unabhangig von der Haltedauer — als Einklinfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich der Einkommensteuer mit
einem besonderen, einheitlichen Steuersatz fir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen von 25 % (zuzluglich eines
Solidaritatszuschlages von 5,5 %, also insgesamt 26,375 %). Das Gleiche gilt fur Gewinne aus der Ver-
aullerung von Bezugsrechten, die flr solche Aktien gewahrt werden. Gewinne aus der Verdufderung von
Aktien, die der Aktionar vor dem 1. Januar 2009 angeschafft hat, und Gewinne aus der Veraduf3erung von
Bezugsrechten, die fur solche Aktien gewahrt werden, sind hingegen nicht steuerbar. Hat der Aktionar sowonhl
vor dem 1. Januar 2009 als auch nach dem bzw. am 1. Januar 2009 Aktien erworben und befinden sich diese
Aktien in dem gleichen Depot, wird unterstellt, dass die zuerst angeschafften Aktien auch zuerst verdufRert
werden.

Der steuerbare VerauRRerungsgewinn ergibt sich aus der Differenz zwischen (a) dem Verduf3erungserlds und
(b) den Anschaffungskosten der Aktien oder Bezugsrechte und den Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit der VerduRerung stehen. Die Anschaffungskosten von durch die Gesellschaft
gewahrten Bezugsrechten werden bei der Berechnung mit 0 € angesetzt.

Von den gesamten Einklnften aus Kapitalvermdgen ist lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-Pauschbe-
trags in Hohe von 801 € (1.602 € bei zusammen veranlagten Ehegatten) madglich. Ein Abzug von
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Werbungskosten im Zusammenhang mit VerduRerungsgewinnen ist nicht zulassig. VerauRerungsverluste aus
Aktien durfen nur mit Gewinnen, die aus der Verduferung von Aktien entstehen, ausgeglichen werden.
Verluste aus der Verdufderung von Bezugsrechten sind nur mit positiven Einkinften aus Kapitalvermogen
verrechenbar.

Nach Ansicht der Finanzverwaltung ist die Austibung des Bezugsrechts nicht der VerduRerung gleichgestellt.
Durch AuslUbung der Bezugsrechte erlangte Aktien gelten als zum Bezugspreis im Zeitpunkt der Austbung des
Bezugsrecht angeschafft (vgl. BMF v. 22. Dezember 2009, Az.: IV C 1 — S 2252/08/10004, Rn. 110).

Falls die Aktien oder die Bezugsrechte durch ein inlandisches Kreditinstitut, inldndisches Finanzdienstleis-
tungsinstitut, inldandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder durch eine inlandische Wertpapierhandels-
bank (einschlieRlich inlandischer Zweigstellen auslandischer Institute) verwahrt oder verwaltet werden oder ein
solches Institut die VerduRerung der Aktien oder Bezugsrechte durchfihrt und den VerduRerungserlds auszahlt
oder gutschreibt (eine ,Inldndische Zahlstelle”), wird die Steuer auf den Verédufderungsgewinn grundsétzlich
damit abgegolten, dass die Inlandische Zahlstelle eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % (einschlief3lich
Solidaritatszuschlag) auf den VerduRerungsgewinn von dem VerduRerungserlds einbehalt und an das Finanz-
amt abfuhrt (Abgeltungsteuer).

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuer-
gesetze wird auch die Kirchensteuer auf den Veradulserungsgewinn durch die Inlandische Zahlstelle einbehalten
und gilt mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe
ist nicht zulassig, jedoch vermindert sich die einzubehaltende Kapitalertragsteuer (einschlieRlich des Solidari-
tétszuschlages) um 26,375 % der auf den Veraufierungsgewinn einzubehaltenden Kirchensteuer.

Falls die Kapitalertragsteuer oder ggf. die Kirchensteuer auf den Verdul3erungsgewinn nicht durch eine
Inldndische Zahlstelle einbehalten wurde, ist der Aktionar verpflichtet, den VerdufRerungsgewinn in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Einkommensteuer und ggf. die Kirchensteuer auf den VerdulRe-
rungsgewinn werden dann im Rahmen der Veranlagung festgesetzt.

Der Aktionér kann beantragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit seinen
sonstigen steuerpflichtigen Einkinften statt dem einheitlichen Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte dem Satz der
tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fihrt. In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer ange-
rechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von Werbungskosten und
die Verlustverrechnungsbeschrankungen gelten aber auch bei der Veranlagung mit dem tariflichen Einkom-
mensteuersatz.

Unabhéngig von der Haltedauer und dem Erwerbszeitpunkt unterliegt ein Gewinn aus der VerduRRerung von
Aktien und Bezugsrechten nicht der Abgeltungsteuer, sondern der tariflichen, progressiven Einkommensteuer,
wenn ein in Deutschland ansassiger Aktionar oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbes sein Rechtsvor-
ganger oder, wenn die Aktien mehrmals nacheinander unentgeltlich Gbertragen worden sind, einer seiner
Rechtsvorgénger zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der der VerduRerung vorangegangenen funf Jahre zu
mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war (eine ,,Qualifizierte
Beteiligung”). In diesem Fall gilt fir Gewinne aus der Verdufserung von Aktien das Teileinktnfteverfahren, d.h.
nur 60 % des Veraufierungsgewinns sind steuerpflichtig und nur 60 % eines VerdulRerungsverlusts und mit
solchen VerduRerungen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen sind steuerlich abzugs-
fahig. Far VerduRerungsgewinne oder -verluste aus Bezugsrechten sollte das Teileinkiinfteverfahren ent-
sprechend gelten (vgl. Bundesfinanzhof, Urteil vom 27. Oktober 2005, Az.: IXR 15/05). Der Kapitalertragsteuer-
abzug durch eine Inldndische Zahlstelle wird auch im Fall einer Qualifizierten Beteiligung vorgenommen, er hat
aber keine abgeltende Wirkung. Der Aktionér ist daher verpflichtet, den Verdufierungsgewinn in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die einbehaltene und abgeflhrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich
Solidaritatszuschlag) wird bei der Veranlagung des Aktionérs auf die Einkommensteuerschuld angerechnet
bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet. Die Ausibung von Bezugsrechten sollte auch bei einer
Qualifizierten Beteiligung nicht der VerduRerung gleichgestellt sein (vgl. Oberfinanzdirektion Hannover vom
5. Januar 2007, Az.: S 2244 81-StO 243).

Besteuerung von VerduRerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionaren, die ihre Aktien
im Betriebsvermogen halten

Fur VerdauRerungsgewinne aus Aktien oder Bezugsrechten, die zum Betriebsvermogen eines in Deutschland
steuerlich ansadssigen Aktionars gehoren, gilt die Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung der erzielten Ver-
dulBerungsgewinne richtet sich danach, ob der Aktionar eine Kdrperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist. Fir VerduRerungsgewinne, die von Unternehmen des
Finanz- und Versicherungssektors oder von Pensionsfonds erzielt werden, gelten Sonderregelungen, die
weiter unten beschrieben sind (vgl. den Abschnitt ,—Besondere Regelungen flir Kreditinstitute, Finanz-
dienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und
Pensionsfonds”).
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Korperschaften Ist der Aktionar eine in Deutschland steuerlich ansassige Kérperschaft, sind Gewinne aus der
Veraulderung von Aktien grundsatzlich unabhéngig von der Beteiligungshohe und der Haltedauer zu 95 % von
der Kérperschaftsteuer (einschlief3lich Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbesteuer befreit. 5 % der Gewinne
gelten pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Koérperschaftsteuer
(zuztglich Solidaritdtszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt rd. 15,8 % sowie der Gewerbesteuer
(je nach Gewerbesteuersatz der Gemeinde im Allgemeinen zwischen 7 bis 17 %). VerdulRerungsverluste und
andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verduRerten Aktien stehen, dirfen grundsatzlich
nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Abweichend davon unterliegt der gesamte Gewinn aus der Veradufierung von Bezugsrechten der Kérperschaft-
steuer (zuzlglich Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbesteuer (vgl. Bundesfinanzhof, Urteil vom 23. Januar
2008, Az.: | R 101/06). VerauRerungsverluste und andere Gewinnminderungen im Zusammenhang mit den
Bezugsrechten sind im Rahmen allgemeiner Beschrankungen als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die Aus-
Ubung von Bezugsrechten sollte nicht als Verduf3erung der Bezugsrechte zu behandeln sein (vgl. Ober-
finanzdirektion Hannover vom 5. Januar 2007, Az.: S 2244 81-StO 243).

Einzelunternehmer Gehoren die Aktien zum Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich anséssigen
Einzelunternehmers, so unterliegen nur 60 % der Gewinne aus der VerauRerung der Aktien der tariflichen,
progressiven Einkommensteuer (zuztglich Solidaritdtszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt bis zu rd.
47,5 % und ggf. der Kirchensteuer (Teileinkliinfteverfahren). Verduf3erungsverluste und mit solchen Veréufie-
rungen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen sind lediglich zu 60 % steuerlich
abzugsfahig. Gehoren die Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebes des Einzel-
unternehmers, so unterliegen 60 % der Gewinne aus der VerduRerung der Aktien zusatzlich der Gewerbe-
steuer.

Madglicherweise findet das Teileinkiinfteverfahren auch auf Gewinne oder Verluste aus der Verduf3erung von
Bezugsrechten, die der Einzelunternehmer im Betriebsvermogen halt, Anwendung (vgl. Bundesfinanzhof,
Urteil vom 27. Oktober 2005, Az.: IX R 15/05). Andernfalls wirde der gesamte VerduRerungsgewinn der
Einkommensteuer (zuziglich Solidaritadtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer unterliegen.
VerdulRerungsverluste und andere Gewinnminderungen im Zusammenhang mit den Bezugsrechten waéren in
diesem Fall im Rahmen allgemeiner Beschrankungen abzugsfahig. Die Ausilbung von Bezugsrechten sollte
nicht als VerduRerung der Bezugsrechte zu behandeln sein (vgl. Oberfinanzdirektion Hannover vom 5. Januar
2007, Az.: S 2244 81-StO 243).

Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens — abhangig von der Hoéhe des
kommunalen Hebesatzes und den persénlichen Besteuerungsverhaltnissen — vollstandig oder teilweise auf
die persoénliche Einkommensteuer des Aktionérs anrechenbar.

Personengesellschaft Ist der Aktionadr eine in Deutschland steuerlich ansdssige gewerblich tatige oder
gewerblich gepragte Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Koérper-
schaftsteuer nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters
erhoben. Die Besteuerung richtet sich dabei danach, ob der jeweilige Gesellschafter eine Koérperschaft oder
eine nattrliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Kérperschaft, so werden die im Gewinnanteil des
Gesellschafters enthaltenen VerdufRerungsgewinne aus Aktien und Bezugsrechten entsprechend den auf
Koérperschaften anwendbaren Grundséatzen besteuert (vgl. oben unter,,—Kérperschaften”). Fir Veraufierungs-
gewinne im Gewinnanteil eines Gesellschafters, der eine natlirliche Person ist, finden die flr den Einzelunter-
nehmer dargestellten Grundsatze entsprechende Anwendung (d.h., Teileinklinfteverfahren, siehe oben unter
.—FEinzelunternehmer”). Auf Antrag und unter weiteren Voraussetzungen kann eine nattrliche Person als
Gesellschafterin flr aus der Personengesellschaft nicht entnommene Gewinne eine Reduzierung des per-
sonlichen Einkommensteuersatzes erzielen.

Zuséatzlich unterliegen die Gewinne aus der Verdufierung von Aktien bei Zurechnung zu einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft der Gewerbesteuer auf der Ebene der
Personengesellschaft, und zwar grundsatzlich zu 60 %, soweit sie auf den Gewinnanteil einer natdrlichen
Person als Gesellschafter der Personengesellschaft entfallen, und grundsétzlich zu 5 %, soweit sie auf den
Gewinnanteil einer Kérperschaft als Gesellschafter der Personengesellschaft entfallen. VerduRerungsverluste
und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verdufRerten Aktien stehen, bleiben fur
Zwecke der Gewerbesteuer unberiicksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer Kérperschaft entfallen, und
werden im Rahmen allgemeiner Beschrankungen zu 60 % berUcksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer
nattrlichen Person entfallen. Bei der VerduRerung von Bezugsrechten wird der Gewinn oder Verlust aus der
VerduRerung im Rahmen allgemeiner Beschrankungen fir die Zwecke der Gewerbesteuer voll berlicksichtigt,
soweit er auf den Gewinnanteil einer Kérperschaft entfallt. Soweit der VerdulRerungsgewinn aus Bezugs-
rechten auf den Gewinnanteil einer natUrlichen Person als Gesellschafter entfallt, unterliegt er moglicherweise
nur zu 60 % der Gewerbesteuer; Verluste und Gewinnminderungen im Zusammenhang mit der VerdufRerung
der Bezugsrechte sollten in diesem Fall entsprechend im Rahmen allgemeiner Beschrankungen nur zu 60 %
abzugsfahig sein. Die Auslibung von Bezugsrechten, die im Betriebsvermogen gehalten werden, sollte nicht
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als Veréduf3erung der Bezugsrechte zu behandeln sein (vgl. Oberfinanzdirektion Hannover vom 5. Januar 2007,
Az.. S 2244 81-StO 243).

Wenn der Gesellschafter der Personengesellschaft eine natirliche Person ist, wird die von der Personenge-
sellschaft gezahlte, auf seinen Gewinnanteil entfallende Gewerbesteuer grundsatzlich nach einem pauschal-
ierten Verfahren — abhangig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungs-
verhéltnissen — vollstédndig oder teilweise auf seine persdnliche Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer Im Fall einer Inlandischen Zahlstelle unterliegen VerduRerungsgewinne aus Aktien oder
Bezugsrechten, die im Betriebsvermdgen gehalten werden, grundséatzlich in gleicher Weise der Kapitalertrag-
steuer wie bei einem in Aktionar, der die Aktien oder Bezugsrechte im Privatvermdgen halt (vgl. den
Abschnitt ,—Besteuerung von Verdullerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionéren,
die ihre Aktien oder Bezugsrechte im Privatvermdégen halten”). Die Inlandische Zahlstelle kann jedoch vom
Kapitalertragsteuerabzug Abstand nehmen, wenn (i) der Aktionar eine in Deutschland steuerlich ansassige
Korperschaft ist, oder (ii) der Aktionar die Aktien in einem inléndischen Betriebsvermdgen hélt und dies
gegeniber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklért und bestimmte weitere
Voraussetzungen erfillt werden. Wird dennoch Kapitalertragsteuer durch eine Inldndische Zahlstelle einbe-
halten, wird die einbehaltene und abgeflhrte Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritatszuschlag) auf die
Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Im Ausland anséssige Aktionadre

VerdulRerungsgewinne, die nicht von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktionadren erzielt werden, unter-
liegen der deutschen Steuer nur, wenn der verdufiernde Aktionar eine Qualifizierte Beteiligung an der
Gesellschaft hélt oder die Aktien oder Bezugsrechte Uber eine inldndische Betriebsstatte oder feste Einrichtung
oder in einem Betriebsvermogen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, hélt.

Im Fall einer Qualifizierten Beteiligung (wie im Abschnitt ,,—Besteuerung von Verdul3erungsgewinnen von in
Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren—Besteuerung von VerédulRerungsgewinnen von in Deutschland
Steuerlich ansdssigen Aktiondren, die ihre Aktien oder Bezugsrechte im Privatvermdégen halten” definiert)
unterliegen grundsétzlich 5 % des Gewinns aus der VerdufR3erung von Aktien und der gesamte Gewinn aus der
Veraulderung von Bezugsrechten der Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritdtszuschlag, wenn der Aktionar
eine Korperschaft ist. Wenn der Aktionar eine natlrliche Person ist, unterliegen nur 60 % des Gewinns aus der
Veraulserung von Aktien der tariflichen, progressiven Einkommensteuer zuzlglich Solidaritdtszuschlag (Teil-
einklinfteverfahren). Das Teileinkiinfteverfahren findet moglicherweise auch fir Gewinne aus der VerdufRerung
von Bezugsrechten durch eine natlrliche Person Anwendung. Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen
sehen hierbei allerdings eine Befreiung von der deutschen Besteuerung vor und weisen das Besteuerungs-
recht dem Anséassigkeitsstaat des Aktionars zu. Nach Auffassung der Finanzverwaltung besteht im Fall einer
Qualifizierten Beteiligung keine Pflicht zum Einbehalt von Kapitalertragsteuer (vgl. BMF v. 22. Dezember 2009,
Az.: IV C1-S 2252/08/10004, Rn. 315).

Fur Gewinne oder Verluste aus der Verdufierung von Aktien oder Bezugsrechten, die Uber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermogen, flr das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, gehalten werden, gilt das oben fur in Deutschland steuerlich ansédssige Aktionéare, die
ihre Aktien im Betriebsvermogen halten, Dargestellte entsprechend (vgl. den Abschnitt ,,—Besteuerung von
VeréulBerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich anséssigen Aktiondren—Besteuerung von Verdule-
rungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen
halten”). Eine Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug durch eine Inldndische Zahlstelle setzt voraus,
dass der Aktionar auf amtlich vorgeschriebenen Vordruck gegenlber der Inldndischen Zahlistelle erklart, dass
die Aktien in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten werden und bestimmte weitere Voraussetzungen
erfullt werden.

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verauf3ern, die nach § 1a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder fur Dividenden noch fir
VerduRerungsgewinne das Teileinklinfteverfahren bzw. die effektiv 95 %-ige Befreiung von der Kérperschaft-
steuer und gegebenenfalls von der Gewerbesteuer; d.h., Dividendeneinnahmen und Verdufierungsgewinne
unterliegen grundsatzlich in vollem Umfang der Besteuerung. Gleiches gilt fur Aktien, die von Finanzunter-
nehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigen-
handelserfolges erworben werden. Fir Aktien, die von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten und
Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder in einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens gehalten werden, sowie fir Aktien, die bei Lebens- und Kran-
kenversicherungsunternehmen den Kapitalanlagen zuzurechnen sind oder die von Pensionsfonds gehalten
werden, gilt das Vorstehende entsprechend. Auch das Teileinkiinfteverfahren fur VerdufRerungsgewinne aus
Bezugsrechten kann in diesen Féllen keine Anwendung finden.

43



Eine Ausnahme von dem Vorstehenden und somit die effektiv 95%-ige Steuerbefreiung gilt jedoch fur die von
den vorgenannten Unternehmen bezogenen Dividenden, auf welche die Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie
Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990) anwendbar ist.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien oder Bezugsrechten auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung
unterliegt grundséatzlich der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des Ver-
maogensiiberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder
seinen Sitz in Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehoriger nicht langer als funf Jahre
dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(i) die Aktien oder Bezugsrechte beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermogen gehorten, fir
das in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war, oder

(i) der Erblasser oder der Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder allein oder
zusammen mit anderen ihm nahestehenden Personen zu mindestens 10 % am Grund- oder Stamm-
kapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und
Schenkungsteuer sehen Ublicherweise vor, dass deutsche Erbschaft- oder Schenkungsteuer nur in der
Fallgruppe (i) und mit gewissen Einschrankungen auch in der Fallgruppe (ii) erhoben werden kann. Sonder-
regelungen gelten fir bestimmte aufderhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige und ehemalige
deutsche Staatsangehorige.

Sonstige Steuern

Beidem Erwerb, der VerauRerung oder anderen Formen der Ubertragung von Aktien oder Bezugsrechten fallen
keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer an. Ein Unternehmer
kann jedoch zur Umsatzsteuerpflicht der grundsatzlich umsatzsteuerbefreiten Umsatze mit Aktien oder
Bezugsrechten optieren, wenn der Umsatz an einen anderen Unternehmer fiir dessen Unternehmen ausge-
fahrt wird. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

BESTEUERUNG IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Potenziellen Erwerbern von Aktien oder Bezugsrechten wird empfohlen, wegen der sich im
Vereinigten Kénigreich ergebenden Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens sowie der Ubertragung
von Aktien oder Bezugsrechten ihre steuerlichen Berater zu konsultieren.

Nach dem im Vereinigten Konigreich geltenden Steuerrecht wird auf Dividendenzahlungen der Gesellschaft
keine Quellensteuer einbehalten oder abgezogen.
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ALLGEMEINE ANGABEN

Zukunftsgerichtete Aussagen, Angaben von Seiten Dritter

Der Prospekt, einschlieBlich dieser Wertpapierbeschreibung, enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete
Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen oder
Ereignisse beziehen und solche in die Zukunft gerichteten Formulierungen wie ,glaubt”, ,schatzt”, ,geht
davon aus”, ,erwartet”, ,nimmt an”, ,prognostiziert”, ,beabsichtigt” oder ,kénnte”, oder Formulierungen
ahnlicher Art enthalten. Dies gilt insbesondere flir Angaben im Prospekt Gber Absichten, Uberzeugungen oder
gegenwartige Erwartungen der Gesellschaft in Bezug auf ihre finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane, Liquiditat,
Aussichten, Wachstum, Strategie und Profitabilitdt sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedin-
gungen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen
jedoch Risiken und Ungewissheiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die
gegebenenfalls in der Zukunft nicht eintreten werden. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass solche zu-
kunftsgerichteten Aussagen keine Garantie flr die Zukunft sind; die tatsdchlichen Ergebnisse, einschliellich
der Finanz- und Ertragslage, der Gesellschaft bzw. des Deutsche Bank-Konzerns sowie die Entwicklung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen kénnen wesentlich von denjenigen abweichen (insbesondere negativer
ausfallen), die in diesen Aussagen ausdrUcklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Selbst
wenn die tatséchlichen Ergebnisse der Gesellschaft bzw. des Deutsche Bank-Konzerns, einschlieRlich der
Finanz- und Ertragslage, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen mit den zukunfts-
gerichteten Aussagen in dieser Wertpapierbeschreibung tbereinstimmen sollten, kann nicht gewahrleistet
werden, dass dies auch weiterhin in der Zukunft der Fall sein wird.

Weder die Gesellschaft noch die Konsortialbanken bernehmen die Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten
Aussagen fortzuschreiben und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu
nicht gesetzlich verpflichtet sind. Die Verpflichtung nach 8 16 Abs. 1 WpPG, im Falle des Eintritts eines
wichtigen neuen Umstands, der die Beurteilung der Neuen Aktien beeinflussen kénnte, einen Nachtrag zum
Prospekt zu veroffentlichen, bleibt unberihrt.

Der Prospekt, einschlieRlich dieser Wertpapierbeschreibung, enthélt dartber hinaus branchen- und kunden-
bezogene Daten sowie Berechnungen, die aus von Dritten verdffentlichten Branchenberichten, Marktfor-
schungsberichten, 6ffentlich erhaltlichen Informationen und kommerziellen Veréffentlichungen entnommen
oder abgeleitet wurden (,externe Daten”). Kommerzielle Veréffentlichungen geben im Allgemeinen an, dass
die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen stammen, von denen man annimmt, dass sie verlasslich sind,
dass jedoch die Genauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert wird und die darin
enthaltenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Externe Daten wurden durch die Gesell-
schaft nicht auf ihre Richtigkeit Gberprift. Die Gesellschaft kann daher keine Verantwortung fur die Richtigkeit
der 6ffentlichen Quellen entnommmenen oder daraus abgeleiteten Daten Gbernehmen.

Zu beachten ist insbesondere, dass zur Bestimmung von Markten und ihrer GrofRe auf externe Daten
zurlckgegriffen wurde. Dabei wurden bei der Bestimmung der Markte und ihrer GroRe auch die in den
jeweiligen Quellen verwendeten Kategorien zugrunde gelegt. Diese Kategorien entsprechen in der Regel nicht
den Kategorien, die von der Deutschen Bank bei der Bestimmung ihrer Finanz- und sonstigen Angaben
verwendet werden. Die Vergleichbarkeit der externen Daten mit den Finanz- und sonstigen Angaben der
Deutschen Bank ist deshalb eingeschrankt; insbesondere bei Aussagen zu Marktanteilen der Deutschen Bank
ist diese eingeschrankte Vergleichbarkeit zu beachten. Viele Kunden der Deutschen Bank unterhalten Kunden-
beziehungen zu mehreren Banken. Aus diesem Grund kénnen Personen, welche die Deutsche Bank zu ihren
Kunden zahlt, auch von anderen Finanzinstituten zu deren Kunden gerechnet werden. Deshalb kénnen
Berechnungen von Marktanteilen oder Ahnlichem auf der Grundlage der Anzahl von Kunden dazu fihren,
dass ein einzelner Kunde von verschiedenen Instituten gezahlt wird, somit mehrfach bericksichtigt wird.

Soweit Angaben von Seiten Dritter in diesen Prospekt Gbernommen wurden, bestétigt die Bank, dass diese
Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit der Bank dies bekannt ist und sie es aus den von
diesen Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen wurden, welche
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wiirden.

Hinweise zu Wahrungs- und Finanzangaben

Die in dem Prospekt, einschliel3lich dieser Wertpapierbeschreibung, enthaltenen Betrage in ,€" oder ,Euro”
beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik Deutschland seit dem 1. Januar 1999. Betrage
in ,,$" oder,US-$" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika. Betrage in
.RMB" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Volksrepublik China.

Die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Finanzdaten entstammen, soweit nicht anders angegeben,
dem ungepriften, einer priferischen Durchsicht unterzogenen verkurzten IFRS-Konzernzwischenabschluss
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der Gesellschaft zum 30. Juni 2010, dem gepriften HGB-Jahresabschuss zum 31. Dezember 2009 sowie den
gepruften IFRS-Konzernabschlissen der Gesellschaft zum 31. Dezember 2009, 2008 und 2007. Der HGB-
Jahresabschuss zum 31. Dezember 2009 sowie der IFRS-Konzernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2009 sind samt Bestatigungsvermerken im Abschnitt , Finanzteil” des Registrierungsformulars der Ge-
sellschaft vom 7. Mai 2010 abgedruckt. Die IFRS-KonzernabschlUsse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2008
und 2007 sind samt den jeweiligen Bestatigungsvermerken in Form eines Verweises in das Registrierungs-
formular einbezogen, siehe den Abschnitt , Einbeziehung von Angaben in Form eines Verweises “im Registrie-
rungsformular. Der verkirzte IFRS-Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2010 ist samt der Bescheinigung
nach priferischer Durchsicht im Abschnitt , Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt. Sofern in
dem Pospekt Finanzdaten als ,ungeprift” angeben werden, bedeutet dies, dass sie keiner ,Prifung” oder
.pruferischen Durchsicht” im Sinne von Ziffer 20.4.3 bzw. Ziffer 20.6.1 des Anhangs | zur Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Europdischen Kommission unterzogen wurden. Sofern dies ausdricklich angegeben ist,
wurden bestimmte ungeprifte Finanzangaben dem bei der U.S. Securities and Exchange Commission ein-
gereichten Jahresbericht der Deutschen Bank ftir 2009 (Annual Report 2009 on Form 20-F) entnommen, der auf
der Internetseite der Deutschen Bank (www.db.com/ir) einsehbar ist.

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in dem Prospekt, einschlief3lich dieser Wertpapierbe-
schreibung, wurden kaufmannisch gerundet. In den Tabellen enthaltene Gesamt- oder Zwischensummen
weichen aufgrund kaufménnischer Rundungen unter Umstanden von den an anderer Stelle in dem Prospekt
angegebenen ungerundeten Werten ab. Ferner addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umsténden nicht genau zu Zwischen- oder Gesamtsummen, die in Tabellen enthalten oder an anderer
Stelle in dem Prospekt genannt sind.

Hinweise zu nicht nach IFRS ermittelten Zielgrof3en

Der Prospekt, einschlief3lich dieser Wertpapierbeschreibung, sowie auch andere Dokumente, die der Deutsche
Bank-Konzern verdffentlicht hat oder gegebenenfalls vertffentlichen wird, beinhalten auch ausgewahlte
finanzielle MessgroRen, die nicht nach IFRS ermittelt werden.

Diese Messgrofien sind GroRen des historischen oder zuklnftigen Erfolgs, der Vermdgenslage oder der
Cashflows, die durch Eliminierung oder Berlcksichtigung bestimmter Betrage im Vergleich zu gemafR IFRS
ermittelten und ausgewiesenen Grofsen im Konzernabschluss angepasst werden. Der Konzern bezeichnet die
Definition von bestimmten Anpassungen als , ZielgrofRendefinition”, da der Konzern in der Vergangenheit oder
in der Zukunft solche nicht nach IFRS ermittelten Messgrofen angewandt hat oder anwenden wird, um seine
finanziellen Ziele zu bemessen.

Die nicht nach IFRS ermittelten MessgréfRen des Konzerns, die sich auf das Ergebnis beziehen, basieren auf
Zielgrofkendefinitionen. Auf IFRS basierende Finanzkennzahlen werden um bestimmte signifikante Gewinne
(wie Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen, Geschaftsfeldern oder Gebduden) oder bestimmte
signifikante Aufwendungen (wie Restrukturierungsaufwendungen, Wertminderungen auf Immaterielle Ver-
mogenswerte oder Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten) bereinigt, wenn diese Gewinne oder Aufwen-
dungen nach Auffassung der Deutschen Bank keine Bedeutung fur den zuklnftigen Erfolg der Kerngeschafts-
felder des Konzerns haben.

Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Ergebnis vor Steuern (gemaR ZielgroRendefinition):
Diese nicht nach IFRS ermittelte Zielgrof3e errechnet sich aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechen-
baren Ergebnis vor Steuern (das heil3t ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare
Konzernergebnis vor Steuern), bereinigt um bestimmte signifikante Gewinne und Aufwendungen.
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2. Quartal 1. Halbjahr
(1.4. - 30.6.) (1.1. - 30.6.)
in Mio € 2010 2009 2010 2009

(ungeprdft, sofern
nicht anders

(ungeprdft, sofern
nicht anders

angegeben) angegeben)

Ergebnis vor Steuern . .. .. ... ... ... ... ... ... ... ... .. 15247  1.316" 4317V 3,131
Abzlglich Anteile ohne beherrschenden Einfluss, vor Steuern . ... .. -7 17 -22 20
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Ergebnis, vor

Steuern . . . ... ... 1.516 1.332 4.294 3.151
Zuzuglich/abzuglich (—=):

Bestimmter signifikanter Gewinne (abzlglich dazugehoriger

KOSTEN) . . o oot e 208¥  —126®  —208%  —126@

Bestimmter signifikanter Belastungen. . ... ................. - 1514 - 4299
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Ergebnis, vor

Steuern (ZielgroBendefinition) ... ... ... ... ... ... ... ... 1.309 1.357 4.086 3.454

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Praferisch durchgesehen.

2 Gewinn aus der Vereinnahmung von negativem Goodwill im Zusammenhang mit dem Erwerb bestimmter Teile des nieder-
léandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Hohe von 208 Mio €.

3 Gewinn aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Héhe von 126 Mio €.

4 Abschreibung auf immaterielle Vermodgensgegenstande (Corporate Investments) in Hohe von 151 Mio €.

5 Abschreibung in Héhe von 278 Mio € auf Industriebeteiligungen und Abschreibung auf immaterielle Vermogensgegenstande
(Corporate Investments) in Hoéhe von 151 Mio €.

Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity gemaR Ziel-
groBendefinition): Diese nicht nach IFRS ermittelte ZielgroRe basiert auf dem prozentualen Anteil des den
Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Ergebnisses vor Steuern gemald Zielgrofdendefinition am durch-
schnittlichen Active Equity des Konzerns, das wie unten beschrieben definiert ist. Fur Vergleichszwecke wird
auch die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital) dargestellt. Diese ist als prozentualer Anteil des den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbaren Ergebnisses vor Steuern (ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare
Ergebnis vor Steuern) am den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren durchschnittlichen Eigenkapital
definiert. Ebenfalls als Referenz wird die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
Active Equity) gezeigt, die als prozentualer Anteil des den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren Er-
gebnisses vor Steuern (ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Ergebnis vor
Steuern) am durchschnittlichen Active Equity berechnet wird.

Durchschnittliches Active Equity: Der Konzern berechnet das Active Equity, um einen Vergleich mit Wett-
bewerbern zu ermoglichen, und verweist auf das Active Equity bei der Berechnung verschiedenster Kennzif-
fern. Hierbei handelt es sich jedoch nicht um eine Messgrof3e nach IFRS. Bei einem Vergleich der Kennzahlen
des Konzerns, die auf dem Active Equity basieren, mit denen anderer Unternehmen sollten stets auch
Unterschiede bei der Berechnung dieser Kennzahlen beriicksichtigt werden. Die Positionen, um die der
Konzern das durchschnittliche den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital bereinigt, sind
durchschnittliche unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur VerduRerung verflgbaren finanziellen Vermogens-
werten und aus Cash Flow Hedges (beide Bestandteile nach Steuern). Gleiches gilt fur die durchschnittliche
Dividendenzahlung, fur die jedes Quartal eine Abgrenzung vorgenommen und die im Folgejahr nach Zu-
stimmung der Hauptversammlung ausgezahlt wird. Die in der Berechnung des Durchschnittlichen Active
Equity verwendeten Steuersdtze entsprechen denen, die auch fir die jeweiligen Geschéaftsvorfalle im Kon-
zernabschluss verwendet wurden. Somit wird kein Durchschnittssteuersatz angewendet.
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2. Quartal 1. Halbjahr

(1.4. - 30.6.) (1.1. - 30.6.)
in Mio € (sofern nicht anders angegeben) 2010 2009 2010 2009
(ungeprift, sofern nicht (ungeprift, sofern nicht
anders angegeben) anders angegeben)

Durchschnittliches den Deutsche Bank-Aktionaren
zurechenbares Eigenkapital . . . ... ...... ... ... ... ... .. 40.328 34.254 39.121 33.165
ZuzUglich/abzuglich (=):

Durchschnittlicher unrealisierter Gewinne/Verluste aus zur
VeraulRerung verfugbaren finanziellen Vermogenswerten und
aus Cash Flow Hedges (beide Bestandteile nach darauf

entfallenden Steuern)!” .. ... 49 899 151 1.100
Durchschnittlicher Dividendenabgrenzungen. . .. ....... ... — 407 —272 — 449 - 299
Durchschnittliches Active Equity . . . .. ................. 39.9692 34.882? 38.823?% 33.965?
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital) . . ... .................. 15,0 % 15,6 % 22,0 % 19,0 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity) . . .. .................. 15,2 % 15,3 % 22,1 % 18,6 %
Eigenkapitalrendite vor Steuern (ZielgroRendefinition) . . .. ... .. 13,1 % 15,6 % 21,1 % 20,3 %

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Der auf unrealisierte Gewinne/Verluste aus zur VerauRerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten sowie aus Cash Flow
Hedges resultierende Steuereffekt betrug im zweiten Quartal 2010 minus 404 Mio € (zweites Quartal 2009: minus 802 Mio €)
und im Sechsmonatszeitraum 2010 minus 408 Mio € (Sechsmonatszeitraum 2009: minus 835 Mio €).

2 Pruferisch durchgesehen.

Ergebnis je Aktie (verwassert, gemafR ZielgroRendefinition): Die nicht nach IFRS ermittelte ZielgroRe fur
den Anstieg des Ergebnisses je Aktie basiert auf dem Ergebnis je Aktie (verwéssert, gemaR ZielgroRendefini-
tion), das als den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis (das hei3t ohne das den Anteilen
ohne beherrschenden Einfluss zurechenbare Konzernergebnis), bereinigt um signifikante Gewinne/Aufwen-
dungen nach Steuern und bestimmte signifikante Steuereffekte, geteilt durch den gewichteten Durchschnitt
der Anzahl der ausstehenden Aktien, definiert ist.

Zum Vergleich ist auRerdem das Ergebnis je Aktie (verwéssert) angegeben, das als den Deutsche Bank-
Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis (das heil3t ohne das den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
zurechenbare Konzernergebnis), geteilt durch den gewichteten Durchschnitt der Anzahl der ausstehenden
Aktien, definiert ist.

Dem verwasserten Ergebnis je Aktie liegt jeweils die Annahme der Wandlung ausstehender Wertpapiere in
Stammaktien oder die Auslbung sonstiger Kontrakte zur Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen,
wandelbaren Schuldtiteln, noch nicht unverfallbaren Aktienrechten und Terminkontrakten zugrunde.

2. Quartal 1. Halbjahr
in Mio € (1.4. - 30.6.) (1.1. - 30.6.)
(sofern nicht anders angegeben) 2010 2009'" 2010 2009'"
(ungeprlift, sofern (ungeprdft, sofern
nicht anders nicht anders
angegeben) angegeben)
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares
Konzernergebnis . .. ... ... .. .. .. ... ... ... ....... 1.160%  1.092® 29222  2.277?
Zuzlglich/abzuglich (—):
Bestimmter signifikanter Gewinne/Belastungen, nach Steuern. .. —208% —28% 2089 193
Bestimmter signifikanter Effekte aus Ertragsteuern. ... ... .. .. - - - -
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares
Konzernergebnis (ZielgroBendefinition fir EPS). . . . .. ... .. 952 1.064 2.714 2.470
Ergebnis je Aktie (Verwassert) .. ... ......... ... 1,75 €2 164€2  435€2 353€?

Ergebnis je Aktie (verwdssert, Zielgrofdendefinition) . .. ..... .. .. 1,43 € 1,60 € 4,04 € 3,83 €

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Die Vorjahreswerte fir bestimmte signifikante Gewinne/Belastungen, nach Steuern sowie das Ergebnis je Aktie (verwassert,
Zielgroliendefinition) wurden angepasst.

2 Pruferisch durchgesehen.

3 Gewinn aus der Vereinnahmung von negativem Goodwill im Zusammenhang mit dem Erwerb bestimmter Teile des nieder-
landischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Hohe von 208 Mio €.

4 Gewinn aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Héhe von 126 Mio € und Abschreibung auf immaterielle
Vermogensgegenstande (Corporate Investments) in Héhe von 98 Mio €.
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5 Abschreibung in Hohe von 221 Mio € auf Industriebeteiligungen, Gewinn aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen
(Daimler AG) in Hohe von 126 Mio € und Abschreibung auf immaterielle Vermodgensgegenstande (Corporate Investments)
in Héhe von 98 Mio €.

Leverage Ratio (ZielgroRendefinition): Eine Leverage Ratio ergibt sich aus der Division der Bilanzsumme
durch das Eigenkapital. Der Deutsche Bank-Konzern veréffentlicht eine bereinigte Leverage Ratio, die auf der
Grundlage einer Zielgrofiendefinition errechnet wird und fir die die folgenden Bereinigungen fur Bilanzsumme
und Eigenkapital gemaR IFRS durchgefihrt werden:

(1) Die Bilanzsumme gemaf IFRS wird unter Anwendung von Nettingregeln zur Erreichung der bereinigten
Bilanzsumme angepasst. Gemaly den Nettingbestimmungen nach IFRS wird eine Aufrechnung von
finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen vorgenommen, wenn (1) fir die Gesellschaft eine
Saldierung der bilanzierten Betrdge zum gegenwartigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und (2) die
Gesellschaft beabsichtigt, die Abwicklung auf Nettobasis vorzunehmen oder gleichzeitig den Verméo-
genswert zu verwerten und die Verbindlichkeit abzulésen. Die IFRS konzentrieren sich insbesondere auf
die Absicht, eine Abwicklung auf Nettobasis im Rahmen der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit vorzu-
nehmen, unabhangig von dem Recht auf Ausgleich im Fall eines Ausfalls. Da fiir die meisten derivativen
Finanzinstrumente innerhalb von Master-Netting-Agreements im Rahmen der gewdhnlichen Geschéafts-
tatigkeit die Abwicklung nicht auf Nettobasis erfolgt, muss unter IFRS ein Bruttoausweis vorgenommen
werden. Fir Wertpapiere, die mit einer Rlicknahmeverpflichtung verkauft oder mit einer Verpflichtung zur
Ruckubertragung erworben wurden, erfolgt ebenfalls ein Bruttoausweis, da sie im Rahmen der ge-
wohnlichen Geschéftstatigkeit nicht auf Nettobasis abgewickelt werden, auch wenn diese von be-
stehenden Master-Netting-Agreements abgedeckt werden. Es ist (bliche amerikanische Branchenpraxis
eine Aufrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapierkassageschaften vorzuneh-
men. Dies ist nach IFRS nicht gestattet. Die Deutsche Bank flihrt die oben beschriebenen Bereinigungen
bei der Berechnung der Zielgroéfiendefinition fir das Leverage Ratio durch.

(2)  Das Eigenkapital gemaf’ IFRS wird so angepasst, dass die Gewinne und Verluste aus sémtlichen zum Fair
Value bewerteten eigenen Verbindlichkeiten (nach Steuern) beriicksichtigt werden, um das bereinigte
Eigenkapital zu erhalten. Diese Berechnung beruht auf einem Durchschnittssteuersatz von 35 %.

Ziel der Bereinigungen der Leverage Ratio der Deutschen Bank gemaR ZielgroRendefinition ist die Erhdhung
der Vergleichbarkeit mit den Wettbewerbern der Deutschen Bank. Die ZielgroRendefinition fir die Leverage
Ratio wird durchgéngig zur Steuerung der Geschaftsbereiche eingesetzt. Es wird dennoch Unterschiede bei
der Ermittlung der Leverage Ratios der Wettbewerber der Deutschen Bank im Vergleich zur Berechnung der
Leverage Ratio der Deutschen Bank gemafd Zielgrofiendefinition geben. Deswegen sollte die bereinigte
Leverage Ratio der Deutschen Bank nicht mit den Leverage Ratios von anderen Unternehmen verglichen
werden, ohne die Unterschiede in den Berechnungen zu beachten.

Bilanzsumme und Eigenkapital

in Mrd € 30.6.2010 31.12.2009

(ungeprdft, sofern nicht
anders angegeben)

Bilanzsumme (IFRS) . . . ... ... .. ... ... . ... 1.926'" 1.501?
Bereinigung von Derivaten geméf} den beschriebenen Nettingregeln . . . ......... ... —735 —b33
Bereinigung von nicht termingerecht abgewickelten Geschaften gemalk den

beschriebenen Nettingregeln . . . . ... .. .. —-139 -71
Bereinigung von Wertpapierpensionsgeschaften gemafk den beschriebenen

Nettingregeln . . . . . -9 -5
Bereinigte Bilanzsumme. . . . ... ... 1.043 891
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss (IFRS). . . . . . . .. 42,6 38,0
Bereinigung von Gewinnen (Verlusten) aus sémtlichen zum Fair Value bewerteten

eigenen Verbindlichkeiten (nach Steuern)® . . .. ... ... . 3,4 1,3
Bereinigtes Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss

(angepasst) . . . . . ... 46,0 39,3

Leverage Ratio basierend auf dem Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne
beherrschenden Einfluss

GemaR IFRS . . . 45 40
Gemal ZielgroRendefinition . . .. .. . 23 23

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Praferisch durchgesehen.

2 Geprift.

3 Schéatzung aufgrund der Annahme, dass sémtliche eigenen Verbindlichkeiten zum Fair Value bewertet wurden. Der kumulative
Steuereffekt beztglich der Gewinne (Verluste) aus sémtlichen zum Fair Value bewerteten eigenen Verbindlichkeiten belief sich
zum 30. Juni 2010 auf minus 1,8 Mrd € und zum 31. Dezember 2009 auf minus 0,7 Mrd €.
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AKTUALISIERUNG DES REGISTRIERUNGSFORMULARS

Die Angaben im Registrierungsformular der Deutschen Bank vom 7. Mai 2010 werden gemaf} § 12 Absatz 3
Satz 1 WpPG im Hinblick auf erhebliche Verdnderungen oder wesentliche neue Entwicklungen wie nach-
folgend beschrieben aktualisiert.

Risikofaktoren

Die Angaben im Abschnitt , Risikofaktoren” (siehe Registrierungsformular, S. 2 ff.) werden wie nachstehend
beschrieben aktualisiert und ergénzt.

e Auf S. 8 ist nach dem letzten Absatz im Risikofaktor ,,Aufsichtsrechtliche Reformvorschldge infolge der
Finanzkrise kénnen das Geschéftsmodell und das Wettbewerbsumfeld der Deutschen Bank wesentlich
beeinflussen” folgender neuer Absatz einzufligen:

Zu den aufsichtsrechtlichen Reformen infolge der Finanzkrise zéhlt der Dodd-Frank Act, der im Juli 2010 in den
Vereinigten Staaten in Kraft trat und zahlreiche Vorschriften beinhaltet, die fur die Geschaftstatigkeit der
Deutschen Bank relevant sind. Auch wenn im einzelnen noch nicht absehbar ist, auf welche Weise die
Gesetzesanderungen regulatorisch umgesetzt werden, kénnen viele Elemente des neuen Rechts zu Ande-
rungen fuhren, die die Profitabilitat der geschéftlichen Aktivitdten der Deutschen Bank beeinflussen, Anpas-
sungen ihrer Geschéaftspraktiken erfordern oder ihre Kosten (einschlief3lich der Compliance-Kosten) erhdhen.
Die Implementierung notwendiger Anderungen kann zudem die Aufmerksamkeit und Ressourcen des Mana-
gements in erheblichem Mal3e binden.

Allgemeine Angaben

Abschlusspriifer

Die Angaben im Abschnitt ,,Abschlusspriifer” (siehe Registrierungsformular, S. 12) werden wie folgt aktuali-
siert und ergénzt:

KPMG hat auch den verkirzten IFRS-Konzernzwischenabschluss der Deutsche Bank AG zum 30. Juni 2010
einer priferischen Durchsicht unterzogen und mit einer Bescheinigung versehen. Die Bescheinigung der
KPMG ist im Abschnitt , Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung wiedergegeben.

Einsehbare Dokumente

Die Angaben im Abschnitt ,Einsehbare Dokumente” (siehe Registrierungsformular, S. 12) werden wie folgt
aktualisiert und ergénzt:

Fur die Gultigkeitsdauer des Prospekts kann wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, auch der einer priferischen Durchsicht
unterzogene verkirzte IFRS-Konzernzwischenabschluss der Deutsche Bank AG fur das am 30. Juni 2010
endende Halbjahr eingesehen werden. Dieses Dokument ist auch auf der Internetseite der Bank (www.deut-
sche-bank.de/ir) erhaltlich.

Dividendenpolitik und Ergebnis je Aktie

Ergebnis je Aktie

Die Angaben im Abschnitt ,,Ergebnis je Aktie” (siehe Registrierungsformular, S. 15) werden wie nachstehend
beschrieben aktualisiert und ergénzt.

e AufS. 15 sind der Text und die Tabelle unter der Uberschrift ,,Ergebnis je Aktie” zu ersetzen durch:

Die nachfolgende Ubersicht stellt das Ergebnis je Aktie auf Konzernbasis (IFRS) firr das zum 30. Juni 2010
endende Halbjahr (priferisch durchgesehen) und die Geschaftsjahre 2009, 2008 und 2007 (gepriift) sowie die
fur die Geschaftsjahre 2009, 2008 und 2007 ausgeschitteten Dividenden dar.
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1. Halbjahr Geschaftsjahr zum
zum 30. Juni 31. Dezember

2010 2009 2009 2008 2007

Ergebnis je Aktie in €:

Basic! . 458 366 7,92 -—761 13,65
Verwassert? . 435 353 759 —761 13,05

Dividende je Aktiein €:. .. .. ... ... ... ... . . ... ... .. .... - - 0,75 0,50 4,50

1 Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Deutsche Bank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnisses durch die
durchschnittliche Anzahl der im jeweiligen Berichtsjahr ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Stammaktien ergibt sich aus dem Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien, vermindert um die durch-
schnittliche Anzahl an Aktien im Eigenbestand und um die durchschnittliche Anzahl an Aktien, die Uber Terminkaufe erworben
werden, welche durch Lieferung in Aktien erflllt werden, und zuzlglich noch nicht zugeteilter unverfallbarer Aktien aus
aktienbasierten Vergttungsplanen.

2 Dem verwasserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme der Wandlung ausstehender Wertpapiere in Stammaktien oder die
Auslibung sonstiger Kontrakte zur Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen, wandelbaren Schuldtiteln, noch nicht
unverfallbaren Aktienrechten und Terminkontrakten zugrunde. Finanzinstrumente werden bei der Berechnung des verwésser-
ten Ergebnisses je Aktie nur berlicksichtigt, wenn sie in dem jeweiligen Berichtszeitraum einen verwassernden Effekt haben.

Die in der Vergangenheit ausgeschutteten Dividenden sind kein geeigneter Mal3stab, um auf kinftige
Dividendenzahlungen zu schlieRen.

Geschaftstatigkeit
Uberblick

Die Angaben im Abschnitt ,,Uberblick” (siehe Registrierungsformular, S. 16) werden wie nachstehend be-
schrieben aktualisiert.

o AufS. 16 ist der erste Absatz unmittelbar unterhalb der Uberschrift ,, Uberblick” zu ersetzen durch:

Die Deutsche Bank, die ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main hat, ist mit einer Bilanzsumme von 1.926 Mrd €
(Stand: 30. Juni 2010) nach eigener Ansicht die grof3te Bank Deutschlands und gehért nach ihrer Einschatzung
zu den fihrenden Finanzdienstleistern in Europa und weltweit. Zum 30. Juni 2010 beschéftigte die Deutsche
Bank 81.929 Mitarbeiter (gerechnet auf der Basis von Vollzeitkréften) und unterhielt in 72 Landern 1.995
Niederlassungen (49 % davon in Deutschland).

Konzernbereiche

Die Angaben im Abschnitt ,Konzernbereiche” (siehe Registrierungsformular, S. 22 ff.) werden wie nach-
stehend beschrieben aktualisiert und ergénzt.

e Auf S. 25 ist der drittletzte Absatz (beginnend mit ,,Im Oktober 2009 gab ...“) zu ersetzen durch:

Im Oktober 2009 gab die Deutsche Bank die Unterzeichnung eines Rahmenvertrages mit den Eigentiimern der
Sal. Oppenheimjr. & Cie. S.C.A. bekannt, demzufolge die Deutsche Bank 100 % an der Sal. Oppenheim Gruppe
und 94,9 % an der BHF Asset Servicing GmbH erwerben konnte. Gleichzeitig haben die bisherigen Gesell-
schafter die Option, sich langfristig mit bis zu 20 % an der in K&In ansdssigen deutschen Privatbanktocher Sal.
Oppenheim jr. & Cie. KGaA zu beteiligen. Der Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe wurde Mitte Marz 2010 zu
einem in bar entrichteten Kaufpreis von insgesamt rund 1,3 Mrd € abgeschlossen. Von dieser Summe entfielen
rund 0,3 Mrd € auf die weiterverdufRerte BHF Asset Servicing GmbH.

Grundbesitz, Sachanlagen

Die Angaben im Abschnitt ,Grundbesitz, Sachanlagen” (siehe Registrierungsformular, S. 31) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert.

e Im ersten Absatz unter der Uberschrift ,,Grundbesitz, Sachanlagen” ist der erste Satz wie folgt zu
aktualisieren und zu ersetzen:

Die Deutsche Bank war per 30. Juni 2010 in 72 Landern tatig und unterhielt weltweit 1.995 Niederlassungen,
49 % davon in Deutschland.

e AufS. 31 sind im letzten Absatz des Abschnitts ,, Grundbesitz, Sachanlagen” der erste und der zweite Satz
wie folgt zu aktualisieren und zu ersetzen:

Zum 30. Juni 2010 hatte die Deutsche Bank Sachanlagen mit einem Bilanzwert von insgesamt 3,4 Mrd €. Dazu
zéahlten eigengenutzte Immobilien mit einem Bilanzwert von 1,1 Mrd €.
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Investitionen

Die Angaben im Abschnitt , Investitionen” (siehe Registrierungsformular, S. 32 f.) werden wie nachstehend
beschrieben aktualisiert.

e AufS. 32 istim vorletzten Absatz auf der Seite der letzte Satz (beginnend mit ,,Des weiteren investierte die
Deutsche Bank im Jahr 2008 ... ") zu ersetzen durch:

AuRerdem investierte die Deutsche Bank im Jahr 2008 im Zuge einer Kapitalerhdhung 3,9 Mrd RMB
(ca. 0,4 Mrd €) in die chinesische Hua Xia Bank und erhéhte dadurch ihren Anteil von zuvor 9,9 % auf 13,7 %.

e AufS. 32 ist der letzte Absatz auf der Seite und auf S. 33 sind die ersten beiden Absétze auf dieser Seite
(unmittelbar oberhalb der Uberschrift , Rechtsstreitigkeiten”) zu ersetzen durch:

Im bisherigen Verlauf des Jahres 2010 entfiel ein wesentlicher Teil der Investitionen auf denam 15. Marz 2010
abgeschlossenen Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe zu einem in bar entrichteten Kaufpreis von insgesamt
rund 1,3 Mrd €. Von dieser Summe entfielen rund 0,3 Mrd € auf die weiterverduRerte BHF Asset Servi-
cing GmbH. Am 1. April 2010 hat die Deutsche Bank AG den Erwerb bestimmter Teile des niederlandischen
Firmenkundengeschiafts von ABN AMRO zu einem Kaufpreis von 0,7 Mrd € abgeschlossen. Die wichtigsten
laufenden Investitionen der Deutschen Bank betreffen die Investitionen in die derzeitige Modernisierung der
Konzernzentrale der Deutschen Bank in Frankfurt am Main sowie die Aufstockung der Beteiligung an der Hua
Xia Bank in China. Am 6. Mai 2010 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie eine verbindliche Vereinbarung
Uber die Zeichnung neu emittierter Aktien der Hua Xia Bank zu einem Gesamtpreis von bis zu 5,7 Mrd RMB
(entsprechend 684 Mio € zum 30. Juni 2010) unterzeichnet hat. Vorbehaltlich aufsichtsrechtlicher Genehmi-
gungen wird sich die gegenwartige Beteiligung der Deutschen Bank an der Hua Xia Bank durch die Transaktion
auf 19,99 % des ausgegebenen Kapitals erhohen. Die wichtigsten laufenden Investitionen betreffen damit
sowohl das Ausland als auch das Inland. Die Finanzierung dieser Investitionen erfolgt aus dem frei verfligbaren
Mittelzufluss der Deutschen Bank.

Weitere Informationen zu den Investitionen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe
und Teilen des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO sowie mit der Aufstockung der
Beteiligung an der Hua Xia Bank sind im Abschnitt , Wesentliche Transaktionen” der Anhangangaben zum
Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 zu finden, der im , Finanzteil” dieser
Wertpapierbeschreibung abgedruckt ist.

Am 12. September 2010 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen, ein freiwilliges
offentliches Bar-Ubernahmeangebot an die Aktionare der Postbank abzugeben. Ziel des Ubernahmeangebots
ist es, moglichst frihzeitig die Mehrheit der Stimmrechte an der Postbank zu erwerben und die Postbank-
Gruppe zu konsolidieren, wenn mdglich noch im Jahr 2010; siehe dazu ,Grinde fir das Angebot und
Verwendung des Emissionserléses—Geplantes Ubernahmeangebot an die Aktionédre der Deutsche Postbank
AG"”. Der Angebotspreis je Postbank-Aktie soll 25,00 € betragen. Die Gesellschaft erwartet, dass ihr aufgrund
des Ubernahmeangebots maximal 66.841.568 Postbank-Aktien angedient werden. Bei Zugrundelegung eines
Angebotspreises von 25,00 je Postbank-Aktie wird die zu zahlende Gegenleistung demnach im Hochstfall
1.671.039.200 € betragen. Die Gesellschaft beabsichtigt, die bei Vollzug des Ubernahmeangebots zu er-
bringende Gegenleistung aus Guthaben der Gesellschaft bei der Deutschen Bundesbank zu begleichen.

Rechtsstreitigkeiten

Die Angaben im Abschnitt ,,Rechtsstreitigkeiten” (siehe Registrierungsformular, S. 33 ff.) werden wie folgt
aktualisiert:

e Steuerbezogene Finanzprodukte (S. 33): Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung wurden weitere
Verfahren beigelegt. Auf S. 33 sind daher die letzten vier Sédtze im Unterabschnitt ,Steuerbezogene
Finanzprodukte” durch die folgenden Sétze zu ersetzen:

Etwa 99 Verfahren wurden endgultig beigelegt und durch Klageabweisung beendet. Etwa drei weitere
Verfahren sind noch gegen die Deutsche Bank anhéngig und befinden sich in verschiedenen Vorverhandlungs-
phasen (Pre-trial Stages) einschlief3lich der wechselseitigen Auskunftserteilung (Discovery). Gegentber der
Deutschen Bank werden aulRergerichtlich eine Anzahl weiterer Anspriiche geltend gemacht; einige dieser
Ansprlche wurden bereits beigelegt. Von diesen auRergerichtlich geltend gemachten Ansprichen sind noch
vier ungeregelt.

e Asset Backed Securities (S. 34 f.): Im ersten Absatz auf S. 35 ist im dritten Satz der letzte Halbsatz
(beginnend mit ,,und (6) eine von der Federal Home Loan Bank of San Francisco ...") zu ersetzen durch:

und (6) eine von der Federal Home Loan Bank of San Francisco (,FHLB SF”) beim United States District Court
for the Northern District of California anhdngige Klage beztglich der Rolle etlicher Finanzinstitute, darunter auch
Tochtergesellschaften der Deutschen Bank, als Emittenten und Platzeure verschiedener von der FHLB SF
erworbener Mortgage Pass-through Certificates.
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e Auction Rate Securities (S.  35). Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung sind auf S. 35 der vierte und
fliinfte Satz im Unterabschnitt ,Auction Rate Securities” durch die folgenden Sétze zu ersetzen:

Die Deutsche Bank AG, DBSI und/oder Deutsche Bank Alex. Brown, ein Geschaftsbereich der DBSI, sind auch
Beklagte in 17 Einzelklagen, in denen im Zusammenhang mit dem Verkauf von ARS verschiedene Anspriiche
nach den US-Bundeswertpapiergesetzen und allgemeinen Rechtsgrundsatzen in Einzelstaaten behauptet
werden. Das als Sammelklage bezeichnete Verfahren und 13 der Einzelklagen sind noch rechtshangig,
wahrend sich vier der Einzelklagen durch rechtskraftige Abweisung erledigt haben.

e Sebastian Holdings (S. 37 f.): Dieser Unterabschnitt ist wie folgt zu aktualisieren:

o AufS. 37istim letzten Absatz der dritte Satz (beginnend mit,,Die Deutsche Bank AG hat .. ") zu ersetzen
durch:

Die Deutsche Bank AG hat in GroRbritannien Klage gegen SHI erhoben, um die von SHI geschuldeten ca.
246 Mio US-$ einzufordern, nachdem die Deutsche Bank AG zwei bestehende Rahmenvertrage mit der SHI
gekindigt hatte.

o Auf S. 38 im ersten Absatz ist der flnfte Satz (beginnend mit ,SHI hat Rechtsmittel ...”) zu ersetzen
durch:

Die von SHI eingelegten Rechtsmittel wurden vom Berufungsgericht (Court of Appeal) im August 2010
abgewiesen.

o AufS. 38sind im ersten Absatz unmittelbar nach dem sechsten Satz (beginnend mit ,,In dem Verfahren
in Gro3britannien ...") folgende Sétze einzufligen:

Gegen diese Entscheidung hat die Deutsche Bank AG Rechtsmittel eingelegt. Ein mundlicher Termin ist fur
Ende November 2010 angesetzt.

e QOcala (S. 38): Der vierte, fiinfte und sechste Satz des Unterabschnitts ,,Ocala” sind zu ersetzen durch:

Die Deutsche Bank AG hat gegen die Bank of America zivilrechtliche Klagen vor dem Bezirksgericht der
Vereinigten Staaten fur den Sidlichen Bezirk von New York (United States District Court for the Southern
District of New York) und dem Bezirksgericht der Vereinigten Staaten fir den Sudlichen Bezirk von Florida
(United States District Court for the Southern District of Florida) wegen Vertragsverletzung, Treuepflichtver-
letzung, vertraglichen Schadensersatzansprichen und Wandlung erhoben. Zum Datum dieser Wertpapierbe-
schreibung ist im New Yorker Verfahren ein Klageabweisungsantrag anhangig.

e Zvilrechtsstreit und Strafverfahren im Zusammenhang mit der Stadt Mailand (S. 38 f.): Zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung ist auf S. 39 der letzte Satz im zweiten Absatz von oben (, Der Verfahrensbeginn ist
fir Mai 2010 angesetzt”) zu ersetzen durch:

Das Verfahren hat begonnen und befindet sich in einem friihen Stadium.

Jiingste Entwicklung und Ausblick
Jingste Entwicklung

Die Angaben im Abschnitt ,, Jiingste Entwicklung” (siehe Registrierungsformular, S. 39 f.) werden zum Datum
dieser Wertpapierbeschreibung wie nachstehend beschrieben aktualisiert.

e AufS. 39 ist der gesamte Text unter der Uberschrift ,Jiingste Entwicklung” und auf S. 40 ist der erste
Absatz auf der Seite zu ersetzen durch:

Die Deutsche Bank ist profitabel in das Geschéftsjahr 2010 gestartet. Zum Datum dieser Wertpapierbe-
schreibung hat sich die Finanz- und Liquiditatslage der Deutschen Bank im Vergleich zum 30. Juni 2010 nicht
wesentlich verandert.

Im Juli und August 2010 verzeichnete der Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S) der
Deutschen Bank den erwarteten saisonalen Rlckgang der Ertrédge aus Sales & Trading-Produkten, der jedoch
im Vergleich zum dritten Quartal 2009 wegen der anhaltenden Unsicherheit an den Kapitalmaérkten deutlicher
ausgepragt war. Viele Investoren blieben vor dem Hintergrund einer unklaren Richtung der Markte weiter
verunsichert und zurtickhaltend. Damit setzte sich der mit der Sorge um die Staatsfinanzen einiger Eurozonen-
lander verknlpfte Trend seit Mitte des zweiten Quartals 2010 fort. Im Beratungs- und Emissionsgeschaft
waren die Ertrdge im Geschaft mit Aktien und Schuldverschreibungen im Juli und August 2010 wie schon im
zweiten Quartal 2010 deutlich ricklaufig. Im September 2010 erholten sich die Ertrdge bis zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung und konnten die Ertragsriickgange der Monate Juli und August teilweise kompen-
sieren. Die zinsunabhangigen Aufwendungen in CB&S lagen Gber dem Niveau des dritten Quartals 2009, worin
sich héhere Aufwendungen fur Reorganisationsmafinahmen, IT-Investitionen und andere strategische Initiati-
ven widerspiegeln. Das Ergebnis vor Steuern von CB&S koénnte daher im dritten Quartal 2010 deutlich hinter
dem Wert des Vorjahresquartals zurtckbleiben. Der Unternehmensbereich Asset and Wealth Management
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verzeichnete im Juli und August 2010, vornehmlich wegen Belastungen im Zusammenhang mit der
Reorganisation und dem Abbau von Risiken bei der Sal. Oppenheim Gruppe, ein niedrigeres Ergebnis als in
den entsprechenden Monaten des Vorjahres. In den Unternehmensbereichen Global Transaction Banking und
Private & Business Clients war der Gewinn vor Steuern im Juli und August 2010, trotz des erwarteten
saisonalen Rickgangs in den Sommermonaten, hoher als im entsprechenden Zeitraum in 2009. Diese
Verbesserungen konnten die Ruckgdnge in den vorgenannten Unternehmensbereichen jedoch nicht
ausgleichen.

Am 12. September 2010 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen, ein freiwilliges
offentliches Bar-Ubernahmeangebot an die Aktionadre der Postbank abzugeben. Ziel des Ubernahmeangebots
ist es, moglichst frihzeitig die Mehrheit der Stimmrechte an der Postbank zu erwerben und die Postbank zu
konsolidieren, wenn maoglich noch im Jahr 2010. Nahere Informationen dazu sind in dieser Wertpapierbe-
schreibung unter , Griinde fir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses—Geplantes Ubernahme-
angebot an die Aktionére der Deutsche Postbank AG" enthalten. Infolge der durch die Veréffentlichung des
Ubernahmeangebots dokumentierten Absicht der Konsolidierung der Postbank-Gruppe wird die Deutsche
Bank verpflichtet sein, den Nutzungswert der bestehenden Beteiligung an der Postbank sowie der Pflicht-
umtauschanleihe bereits vor dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung auf Basis ihres beizulegenden Zeitwertes
(Fair Value) neu zu bestimmen. Sofern die Kapitalerhohung der Deutschen Bank plangemaf3 durchgefihrt wird
und das Ubernahmeangebot wie von der Gesellschaft erwartet Anfang Oktober 2010 abgegeben wird, wird die
Deutsche Bank daher bereits im dritten Quartal 2010 insofern eine Wertminderung in wesentlicher Hohe
verbuchen mussen. Basierend auf Buchwerten zum 30. Juni 2010 und eines unterstellten Fair Value der
Postbank-Aktien zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung von 25 € je Aktie wirde sich im dritten Quartal 2010
daraus eine Belastung fur den Konzerngewinn nach Steuern (und somit fur die Gewinnriicklagen und das den
Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbare Eigenkapital) der Deutschen Bank in Hohe von voraussichtlich ca. 2,3
Mrd € ergeben.

Entsprechend ihren frilheren Erwartungen und den beschriebenen schlechteren Marktbedingungen wahrend der
Sommermonate erwartet die Deutsche Bank flr das dritte Quartal 2010 vor Berlcksichtigung des vorgenannten
Effektes aus der Neubewertung einen deutlich niedrigeren Gewinn nach Steuern als im Vergleichsquartal 2009.
Unter Einbezug dieses Effektes erwartet die Deutsche Bank fiir das dritte Quartal 2010 einen Verlust nach Steuern.

Die Deutsche Bank schloss am 15. Mérz 2010 den Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe und am 1. April 2010
den Erwerb bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO ab. Am 6. Mai
2010 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie eine verbindliche Vereinbarung Uber die Zeichnung neu
emittierter Aktien der Hua Xia Bank unterzeichnet hat, wodurch sich vorbehaltlich aufsichtsrechtlicher Ge-
nehmigungen die Beteiligung der Deutschen Bank an der Hua Xia Bank auf 19,99 % des ausgegebenen
Kapitals erhéhen wird. Weitere Informationen zum Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe und von Teilen des
niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO sowie zur Aufstockung der Beteiligung an der Hua
Xia Bank sind im Abschnitt ,, Wesentliche Transaktionen™ der Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss
der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 zu finden, der im ,, Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung abge-
druckt ist.

Wirtschaftliches Umfeld

Die Finanzmarkte erlebten im zweiten Quartal 2010 eine Phase hoherer Volatilitat infolge sich verstarkender
Sorgen um die Staatsfinanzen einiger Staaten des Euroraums. Diese Entwicklung flihrte zur Ankiindigung eines
umfangreichen Unterstltzungspakets der Europaischen Union und des Internationalen Wahrungsfonds.
Obwohl diese Mafinahmen halfen, die Rahmenbedingungen in den wichtigsten Markten zu stabilisieren, lief3
die Unsicherheit noch nicht vollstédndig nach. Eine sich verstarkende Risikoaversion flhrte zu einer Abkehr von
Aktienprodukten und zu einer Ausweitung der Kreditrisikoaufschlage (,Credit Spreads”), wahrend die Preise
fur Gold und Benchmarkstaatsanleihen aufgrund der Nachfrage nach sicheren Anlageformen stark anstiegen.
Die Aktivitdt an den Finanzmarkten nahm in einigen Bereichen deutlich ab, am starksten bei der weltweiten
Emission von Schuldtiteln. In Europa fiihrten Bedenken hinsichtlich des Engagements der Banken bei staat-
lichen Kreditnehmern zu einem deutlichen Anstieg der Interbanksatze auf das hochste Niveau seit Herbst
letzten Jahres (jedoch weiterhin erheblich unterhalb der Spitzenwerte seit Beginn der weltweiten Finanzkrise).
Die Europaische Zentralbank reagierte auf steigende Spannungen an den Finanzmarkten mit Interventionen in
ausgewahlten Mérkten fur Staatsanleihen des Euroraums.

Die Reform der Bankenregulierung stellt nach Auffassung der Deutschen Bank einen weiteren Unsicherheits-
faktor dar. Hier besteht die Sorge, dass die Reformen sich auf den Kapitalbedarf, die Profitabilitadt und letztlich
die Kreditvergabekapazitat des Finanzsektors signifikant auswirken kénnten.

Trotz der sich abzeichnenden Entwicklung an den Finanzmaérkten und einiger Anzeichen nachlassender
Wachstumsdynamik setzte sich die weltwirtschaftliche Erholung im zweiten Quartal 2010 weiter fort. Dabei
fiel die Erholung in den Vereinigten Staaten und den Schwellenlandern weiterhin stérker aus als im Euroraum,
dessen Wirtschaftswachstum durch die Staatsschuldenkrise belastet wurde. Die deutsche Wirtschaft hinge-
gen profitierte von einer starken zyklischen Erholung des Exportwachstums, die von einem Aufschwung in
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schnell wachsenden Regionen der Welt, wie zum Beispiel Asien, unterstitzt wurde. Die Wirtschaftsindikato-
ren weisen auf ein beschleunigtes Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (,,BIP") in Deutschland im zweiten
Quartal 2010 hin, wobei sich der Arbeitsmarkt mit einer Arbeitslosenquote nahe des niedrigen Werts vor
Ausbruch der Finanzkrise als robust erwies.

EU-Stresstest 2010

Die Deutsche Bank unterlag dem EU-weiten Stresstest 2010, der vom Europédischen Ausschuss der
Bankenaufsichtsbehorden (Committee of European Banking Supervisors — CEBS) in Zusammenarbeit mit
der Europaischen Zentralbank (EZB), den nationalen Aufsichtsbehérden und der Europdischen Kommission
koordiniert wurde. Ziel des EU-weiten Stresstests 2010 war es, die Widerstandsféhigkeit des européischen
Bankensektors zu untersuchen und festzustellen, ob die Banken in der Lage waren, das Eintreten weiterer
Kredit- und Marktrisiken — einschlieRlich der Auswirkungen eines Risikopramienanstiegs bei européischen
Staatsanleihen — zu bewaltigen.

Dieser Stresstest wurde bei 91 Kreditinstituten aus 20 EU-Mitgliedstaaten auf Einzelinstitutsebene durchge-
fahrt, die gemessen an der Bilanzsumme mindestens 50 % des Bankensektors in jedem der 27 Mitglied-
staaten reprasentieren. Den Stresstests lagen gemeinsam festgelegte makro-6konomische Szenarien (Bench-
mark-Szenario und Stress-Szenario) fir die Jahre 2010 und 2011 zu Grunde, die von CEBS in Zusammenarbeit
mit der EZB und der Europaischen Kommission entwickelt wurden.

In den EU-Stress-Szenarien wurde unter anderem fur die Jahre 2010 und 2011 eine Abkthlung der Konjunktur
far die Eurozone um insgesamt 3,0 Prozentpunkte und flr Deutschland um 3,3 Prozentpunkte unterstellt
(gemessen als Abweichung zum Benchmark-Szenario). Die Stress-Szenarien unterstellten dabei fur die Eu-
rozone insgesamt in beiden Jahren und fir Deutschland im Jahr 2011 negative Wachstumsraten. Im ersten
Stress-Szenario wurde darUber hinaus ein merklicher Anstieg der Zinsstrukturkurve bei gleichzeitiger Ver-
flachung Uber die Laufzeiten angenommen. Fir Verbriefungen wurde eine deutliche Verschlechterung von vier
Kreditqualitatsstufen, kumuliert Uber zwei Jahre, simuliert. In einem ergdnzenden Stress-Szenario wurde
zusatzlich ein Anstieg der Risikopréamien flr européische Staatsanleihen unterstellt. Der Test galt als bestan-
den, wenn die Kernkapitalguote eines Instituts auch im strengsten Stress-Szenario nicht unter 6 % fiel. Die
festgelegte regulatorische Mindestkapitalanforderung liegt demgegeniber bei 4 %.

Ausweislich des von der Bank am 23. Juli 2010 veroffentlichten Resultats des EU-Stresstests wiirde sich als
Ergebnis des im ersten Stress-Szenario angenommenen Schocks die geschatzte konsolidierte Kernkapital-
quote der Deutschen Bank auf 10,3 % zum 31. Dezember 2011 verdndern — gegeniber 12,6 % zum
31. Dezember 2009. Ein im ergénzenden Stress-Szenario zuséatzlich simulierter Risikopramienanstieg bei
Staatsanleihen wirde sich um weitere 0,6 Prozentpunkte auf die geschétzte Kernkapitalquote der Deutschen
Bank auswirken, die sich damit zum 31. Dezember 2011 auf 9,7 % belaufen wurde.

Die nachstehende Tabelle gibt die dem erganzenden Stress-Szenario zugrunde gelegten Engagements der
Deutschen Bank bei europaischen Staatsanleihen (Engagements gegeniiber Zentral- und Regionalregierungen,
Gebietskorperschaften, offentlichen Unternehmen sowie bestimmten internationalen Organisationen und
multilateralen Entwicklungsbanken) zum 31. Méarz 2010 wieder.
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31.3.2010 Brutto-Engagements

davon im davon im Netto-
in Mio € Insgesamt Bankbuch Handelsbuch Engagements
(ungepriift) (ungepriift)
Osterreich . ... ... 1.123 51 1.072 437
Belgien . ... ... ... 783 47 737 2
Bulgarien. . ... .. ... 25 0 25 21
ZYPEIN oo 0 0 0 0
Tschechische Republik . . ................ 444 47 398 293
Danemark . . ... . ... .. 241 0 241 86
Estland . ....... ... .. .. .. ... 0 0 0 -8
Finnland .. ... .. ... . . .. 1.080 0 1.080 720
Frankreich . .. ... ... ... ... ... ... . ... .. 3.562 926 2.636 1.363
Deutschland .. ..... ... ... ... ....... 20.320 14.066 6.254 15.732
Griechenland . . . ... ... ... ... ... L. 1.682 150 1.631 1.092
ungarn . ... 448 7 441 73
Island . ... .. ... 0 0 0 -35
Irland . ... . 309 75 235 - 69
ltalien . ... ... ... 10.399 618 9.782 8.142
Lettland. . . ........ .. .. ... .. ... .. ... 117 0 117 76
Liechtenstein. .. ......... ... ... ...... 0 0 0 0
Litauen .. ... ... ... 16 0 16 7
Luxemburg . ....... ... ... ... 2.440 137 2.304 1.114
Malta ... ... .. 0 0 0 0
Niederlande . . .. ......... ... ... ...... 2.370 74 2.296 85
Norwegen . .. ... 2 0 2 2
Polen ... ... . . . ... 1.155 439 716 990
Portugal . ..... ... ... . ... .. ... .. 463 64 399 —81
Rumanien . ....... ... ... . ... ... ... .. 107 17 90 —-108
Slowakei . ........ .. ... .. .. ... 65 21 44 56
Slowenien. . ....... ... ... ... .. .. ... 9 0 9 —47
Spanien. .. ... ... 1.949 928 1.021 1.009
Schweden. .. ...... ... ... ... .. ....... 62 26 36 —56

Vereinigtes Konigreich .. ................ 4.851 1.425 3.427 1.990

Quelle: Deutsche Bank

Die Ergebnisse des EU-Stresstests sollten nicht als reprasentativ fir die derzeitige Situation oder als Indikator
eines moglichen derzeitigen oder zuklnftigen Kapitalbedarfs der Deutschen Bank angesehen werden. Stress-
tests liefern keine Prognose fur erwartete Ergebnisse, da die adversen Szenarien lediglich bestimmte
Annahmen beinhalten. Andere Stress-Annahmen kénnen, in Abhangigkeit von den Verhéltnissen eines Finanz-
instituts, zu anderen Ergebnissen flhren.

Dodd-Frank-Finanzmarktreform in den Vereinigten Staaten

Am 21. Juli 2010 trat in den Vereinigten Staaten der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Act(,Dodd-Frank Act") in Kraft, der umfassende Rahmenvorschriften fir bedeutende regulatorische Reformen
in nahezu allen Bereichen des US-amerikanischen Finanzmarktrechts setzt.

So wird unter anderem das Federal Reserve Board finf Jahre nach Inkrafttreten des Dodd-Frank Act Mindest-
kapitalanforderungen an US-amerikanische Bankzwischenholdinggesellschaften stellen, die Tochtergesell-
schaft einer nicht US-amerikanischen Bank sind (dies betrifft zum Beispiel die Taunus Corporation). Die
genauen Anforderungen, die sich fur die Taunus Corporation ergeben werden, sind derzeit noch nicht absehbar;
es ist allerdings zu erwarten, dass das Federal Reserve Board eine risikobasierte Tier-1-Kapitalquote von
mindestens 4% und eine risikobasierte Eigenmittelquote von mindestens 8% (berechnet nach den durch die
Vereinigten Staaten umgesetzten Basel-I-Standards) verlangen wird. Sofern die Bank ihre durch die Taunus
Corporation vermittelten Beteiligungen nicht umstrukturiert, bevor die Mindestkapitalanforderungen auf die
Taunus Corporation Anwendung finden, musste die Taunus Corporation ihr Kapital in erheblichem Umfang
erhdhen. Zudem ermachtigt der Dodd-Frank Act Aufsichtsbehorden, insbesondere solche Finanzinstitute, die
ein erhebliches systemisches Risiko darstellen, strengeren Kapitalanforderungen, Verschuldungsgrenzen,
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Liquiditadtsanforderungen und verschérften aufsichtsrechtliche Standards zu unterwerfen. Bei EinfUhrung
solcher verschérften aufsichtsrechtlichen Standards fur nicht US-amerikanische Banken (wie die Deutsche
Bank) ist das Federal Reserve Board verpflichtet, den Grundsatz der Auslandergleichbehandlung und die
Chancengleichheit im Wettbewerb sowie den Umfang der Beaufsichtigung einer Bank durch die Aufsichts-
behorde ihres Heimatlandes zu bertcksichtigen.

Der Dodd-Frank Actbeschrankt zudem die Mdglichkeit von Banken, als Sponsor fir Private-Equity- oder Hedge-
Fonds zu handeln oder in solche Fonds zu investieren (etwa durch Einflhrung einer Investitionsgesamtober-
grenze in Héhe von 3 % des Tier-1-Kapitals) sowie bestimmte Formen des Eigenhandels zu betreiben, die nicht
im Zusammenhang mit Dienstleistungen fur Kunden stehen. Ausgenommen sind Aktivitdten ausschlief3lich
auflerhalb der Vereinigten Staaten. DarUber hinaus flhrt der Dodd-Frank Act zu gednderten Rahmenbedingun-
gen fir die Bemessung der Beitrage, die FDIC-gesicherte Institute an den Einlagensicherungsfonds der FDIC
leisten mussen, vor allem da die Hohe dieser Beitrdge kiinftig nicht mehr an die Summe der US-inldndischen
Einlagen, sondern an die Bilanzsumme des gesicherten Instituts abzlglich seines um immaterielle Vermo-
genswerte bereinigten Eigenkapitals anknpft. Aufgrund dessen ist zu erwarten, dass grof3e Banken (wie die
Deutsche Bank Trust Company Americas, eine US-amerikanische Tochtergesellschaft der Bank) kinftig einen
hoheren Anteil der Gesamtbeitrage zur Einlagensicherung tragen mussen. Weiterhin setzt der Dodd-Frank Act
einen umfassenden Rahmen flr die Regulierung von nicht bérsengehandelten (OTC) Derivaten und sieht eine
schéarfere Regulierung von Hedge-Fonds, Private-Equity-Fonds und Ratingagenturen vor. Der Dodd-Frank Act
wird durch konkretisierende Rechtsvorschriften umgesetzt, die in den nachsten Jahren durch verschiedene
Aufsichtsbehorden erlassen werden sollen und zu Kostensteigerungen fihren oder die Geschaftstatigkeit der
Deutschen Bank in ihrer gegenwartigen Form beschranken kénnen, auch wenn derzeit die Einzelheiten,
Auswirkungen und zeitlichen Aspekte noch ungewiss sind.

Uberarbeitung der EU-Richtlinien Uber Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungssysteme

Am 12. Juli 2010 hat die Européische Kommission einen Gesetzgebungsvorschlag fur eine Uberarbgitung der
Richtlinien Uber Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungssysteme verabschiedet. Ziel der Uberarbei-
tung ist unter anderem eine Verbesserung der Finanzierung dieser Systeme, eine Ausweitung der geschitzten
Einlagen und eine schnellere Auszahlung im Sicherungsfall. Nach diesem Vorschlag sollen Einlagensicherungs-
systeme 1,5% der von ihnen geschiitzten Einlagensumme und Anlegerentschadigungssysteme 0,5 % des
Werts der von Wertpapierfirmen und Investmentfonds gehaltenen, verwahrten oder verwalteten Gelder und
Finanzinstrumente, die von dem System gedeckt werden, nach einer Ubergangszeit von zehn Jahren
abrufbereit vorhalten. Die Europdische Kommission strebt an, dass die meisten der MaRnahmen bis 2012
oder 2013 wirksam werden. Die MalRBnahmen wiirden die Kosten fir die Einlagensicherungs- und Anlegerent-
schadigungssysteme in erheblichem Umfang erhdhen.

Regierungsentwurf eines Restrukturierungsgesetzes fir Banken

Am 25. August 2010 hat die Bundesregierung den Entwurf eines Restrukturierungsgesetzes fir Banken
beschlossen, das zum 31. Dezember 2010 in Kraft treten soll. Der Entwurf sieht unter anderem ein besonderes
Sanierungs- und Reorganisationsverfahren fir Banken sowie erweiterte aufsichtsrechtliche Instrumente zur
Stabilisierung von Banken vor. Hierzu zéhlt unter anderem die Ubertragung von Vermdgen einer systemrele-
vanten Bank auf eine private Bank oder eine staatliche , Briickenbank".

Zur Finanzierung von Restrukturierungs- und Abwicklungsmafinahmen bei systemrelevanten Banken sieht der
Entwurf die Einrichtung eines staatlichen Restrukturierungsfonds vor. Dieser Restrukturierungsfonds soll
durch jahrliche, steuerlich nicht abzugsfahige Beitrdge der Banken finanziert werden, die voraussichtlich
erstmals im Jahr 2011 erhoben werden. Die Hohe dieser Beitrdge soll nach Systemrelevanz der beitrags-
pflichtigen Banken gestaffelt werden und an die Bilanzsumme (abzlglich des haftenden Eigenkapitals und
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden) sowie an das Nominalvolumen der aul3erbilanziellen Derivate (als
MaRstab der Vernetzung im Finanzmarkt) einer Bank anknUpfen.

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibungist noch ungewiss, ob, in welcher Form und zu welchem Zeitpunkt
das Restrukturierungsgesetz in Kraft treten wird. Derzeit planen auch andere Staaten, insbesondere das
Vereinigte Kénigreich, die Vereinigten Staaten und Frankreich die Einfihrung von Bankabgaben. Dabei ist noch
offen, ob und in welchem Umfang Zweigniederlassungen im Ausland einer doppelten Abgabenbelastung
unterliegen. Sollten die vorgeschlagenen Maflinahmen umgesetzt werden, wird dies zu negativen Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der Deutschen Bank fiihren und/oder kénnte dies nachteiligen Einfluss auf das
zukUnftige operative Geschaftsmodell der Deutschen Bank haben.

Ausblick

Die Angaben im Abschnitt ,Ausblick” (siehe Registrierungsformular, S. 40 ff.) werden zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung wie folgt aktualisiert und ergéanzt:
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Der folgende Abschnitt sollte in Verbindung mit den Abschnitten ,, Geschéftstétigkeit—Jiingste Entwicklung
und Ausblick—Ausblick“ und ,, Risikomanagement” im Registrierungsformular gelesen werden.

Die Erholung der Weltwirtschaft hat sich seit Jahresbeginn 2010 fortgesetzt. Das globale BIP dirfte nach
Einschatzung der Deutschen Bank im Jahr 2010 um 4,5 % wachsen. Insbesondere die Schwellenlander in
Asien und Lateinamerika profitieren vom Wiedererstarken des Welthandels und von einer robusten Inlands-
nachfrage. In Asien dirfte nach Einschéatzung der Deutschen Bank das Wachstum im Jahr 2010 rund 8,5 %
betragen, wobei China voraussichtlich um fast 10 % zulegen konnte. Fir die USA ist trotz zuletzt etwas
enttduschender Arbeitsmarktzahlen ein Zuwachs des BIP von rund 3,5 % zu erwarten. In der Eurozone dirften
fiskalische Konsolidierungsanstrengungen das Wachstum auf 1 % im laufenden Jahr 2010 begrenzen, wobei
Deutschland mit etwa 3,5 % das starkste Wachstum verzeichnen sollte. Konjunkturelle Risiken gehen nach
Ansicht der Deutschen Bank weiterhin besonders von den USA aus, die unter einer anhaltend hohen
Arbeitslosigkeit leiden. Allerdings durften die Sorgen Uber ein erneutes Abgleiten der Industrieldander in eine
Rezession zurlickgehen. Auch in China kénnten schwachere Umfragen unter Einkaufsmanagern auf eine
weniger dynamische Entwicklung der Konjunktur hindeuten. In Europa kénnen Rickschlége, die das Vertrauen
in die Staatsfinanzen untergraben, nicht ausgeschlossen werden, obwohl das Stabilisierungsprogramm um-
gesetzt wurde, fiskalische Sparanstrengungen erste Ergebnisse zeigen und die jingsten Emissionen von
Staatspapieren erfolgreich verliefen.

Der Ausblick fur die Bankenbranche wird von einer Reihe von Faktoren mafdgeblich beeinflusst, insbesondere
von anhaltenden Sorgen um die Staatsfinanzen einer Reihe von Industrieldndern sowie von einer moglichen
Abschwachung des Wachstums in wichtigen Volkswirtschaften Europas und Amerikas. Die Reform der
Bankenregulierung stellt eine weitere Unsicherheitsquelle dar. Hier gibt es Beflirchtungen, dass die Reformen
erhebliche Auswirkungen auf den Kapitalbedarf, die Profitabilitat und letztlich die Kreditvergabekapazitat des
Finanzsektors haben kénnten. Im regulatorischen Rahmenwerk von Basel |l werden derzeit die spezifischen
Vorschlage im Detail ausgearbeitet. Die endglltige Ausgestaltung wird dabei stark von den Ergebnissen
kiinftiger Auswirkungsstudien abhéngen. Uber eventuelle weitere Belastungen der Finanzindustrie durch
Bankenabgaben diirfte ebenfalls bis Jahresende entschieden werden.

Einen positiven Effekt, unter anderem auf die zuletzt angespanntere Refinanzierungssituation der Banken,
kénnten dagegen die vom Markt positiv aufgenommenen Stresstestergebnisse fur eine groRe Zahl europé-
ischer Institute haben. GUnstig fir die Branche dirfte sich auch die anhaltende Verbesserung der Kreditqualitat
in vielen Landern und Marktsegmenten auswirken, die die operative Profitabilitdt stitzen sollte. Dement-
sprechend sind nach Einschatzung der Deutschen Bank zunachst weitere Verbesserungen vor allem im Privat-,
aber auch im Firmenkundengeschéft zu erwarten, wahrend die Kapitalmarktaktivitdten der Banken grofieren
Schwankungen als in den letzten zwolf Monaten ausgesetzt sein dirften.

Der Ausblick fur den Deutsche Bank-Konzern wird weiterhin von den Trends und Einflussfaktoren gepréagt, die
im Abschnitt , Geschéftstatigkeit—Jiingste Entwicklung und Ausblick—Ausblick” im Registrierungsformular
beschrieben sind, insbesondere von den Unsicherheiten in Bezug auf Verdnderungen der regulatorischen
Rahmenbedingungen. Die Deutsche Bank hat bereits proaktiv MaRnahmen ergriffen, um die Auswirkungen
der kurzlich verabschiedeten Dodd-Frank-Finanzmarktreform in den USA abzumildern, darunter auch die
Begrenzung des Eigenhandels. Allerdings kénnten Vorschriften wie beispielsweise zu aufRerborslich geh-
andelten Derivaten, zum Clearing Uber einen zentralen Kontrahenten und zu auRerbdrslichen Swaps im Handel
mit Kreditausfallversicherungen die Ertrdge und Kapitalanforderungen der Deutschen Bank negativ beeinflus-
sen. Die Deutsche Bank wird die zusatzlichen Kapitalanforderungen, die aus potenziellen Bankenabgaben, der
Dodd-Frank-Finanzmarktreform, den moglichen Auswirkungen von Basel lll sowie aus anderen regulatorischen
Initiativen entstehen konnten, weiterhin aufmerksam verfolgen. Sie beabsichtigt, sich an den Diskussionen mit
den Aufsichtsbehorden konstruktiv zu beteiligen und sich insbesondere fir international abgestimmte Regeln
zur Bankenaufsicht einzusetzen.

In Phase 4 ihrer Managementagenda hat die Deutsche Bank ein Ergebnispotenzial vor Steuern aus ihren
Kerngeschaftsfeldern (ohne Berlcksichtigung von Corporate Investments und Consolidations & Adjustments)
von 10 Mrd € identifiziert. Wahrend einige der Faktoren in Bezug auf das Wettbewerbsumfeld mit den
Annahmen der Deutschen Bank Ubereinstimmen oder diese Ubertroffen haben, haben andere das erwartete
Niveau nicht erreicht, insbesondere hinsichtlich der Normalisierung des Zinsniveaus. Die beabsichtigte Uber-
nahme der Postbank stellt aus derzeitiger Sicht der Gesellschaft das genannte Ergebnispotenzial nicht in Frage.
Das Programm der Deutschen Bank zur Komplexitatsreduktion ist nach eigener Einschatzung auf gutem Weg,
ab dem Jahresende 2011 die angestrebte jahrliche Effizienzsteigerung von 1 Mrd € zu erreichen. Effizienzstei-
gerungen von rund 700 Mio € sind bereits identifiziert.

Die beabsichtigte Konsolidierung der Postbank-Gruppe infolge des geplanten Ubernahmeangebots bietet der
Deutschen Bank dartber hinaus nach eigener Ansicht erhebliche Syniergiepotenziale und Wachstumschancen;
siehe , Griinde ftir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses”.

Die Deutsche Bank ist nach eigener Ansicht auf die vielféltigen Herausforderungen — und Chancen - gut
vorbereitet. Sie beabsichtigt, konsequent an der Umsetzung ihrer kundenfokussierten Strategie festzuhalten,
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die durch Risikodisziplin, Kapitaleffizienz und Ertragsdiversifikation gekennzeichnet und auf nachhaltige Wert-
schopfung fur ihre Aktionare ausgerichtet ist.

Ausgewahlte Unternehmens- und Finanzdaten

Die Angaben im Abschnitt ,Ausgewdéhlte Unternehmens- und Finanzdaten” (siehe Registrierungsformular,
S. 44 — 48) werden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung wie folgt aktualisiert und ersetzt:

Die nachfolgenden Tabellen fassen ausgewdhlte Unternehmens- und Finanzdaten des Deutsche Bank-Kon-
zerns fur die zum 30. Juni 2010 bzw. 30. Juni 2009 endenden Halbjahre sowie die Geschaftsjahre 2009, 2008
und 2007 zusammen.

Die Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fir das zum
30. Juni 2010 endende Halbjahr (und die Vergleichszahlen fir die Vorjahresperiode) sowie die Daten der
Konzernbilanz zum 30. Juni 2010 wurden dem nach IFRS erstellten, verklrzten Konzernzwischenabschluss der
Deutschen Bank fur das zum 30. Juni endende Halbjahr (mit Vergleichszahlen fur das erste Halbjahr 2009) ent-
nommen. Die Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung far die
Geschéaftsjahre 2009, 2008 und 2007 sowie die Daten der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 und 2008
wurden den nach IFRS erstellten Konzernabschlissen der Deutschen Bank fir das Geschéftsjahr 2009 (mit
Vergleichszahlen fur die Vorjahre) entnommen. Die Daten der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2007 wurden
dem nach IFRS erstellten Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschéaftsjahr 2008 (mit Vergleichs-
zahlen fdr das Vorjahr) entnommen. Der verklrzte Konzernzwischenabschluss fur das erste Halbjahr 2010
wurde von KPMG einer priferischen Durchsicht unterzogen und mit einer Bescheinigung nach priferischer
Durchsicht versehen. Die Konzernabschlisse fir die Geschéaftsjahre 2009, 2008 und 2007 wurden von KPMG
geprUft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Angaben zu den Eigenmitteln
und den Kapitalquoten beruhen fir das zum 30. Juni 2010 endende Halbjahr auf den Anhangangaben zum
vorgenannten verkilrzten Konzernzwischenabschluss sowie fir die Jahre 2009, 2008 und 2007 auf den
Erlauterungen (Notes) zu den vorgenannten gepriften Konzernabschliissen, soweit nicht anders angegeben.

Die nachfolgenden Tabellen sollten in Verbindung mit dem verklrzten Konzernzwischenabschluss der Gesell-
schaft fir das erste Halbjahr 2010 sowie den Konzernabschlissen fur die Geschéftsjahre 2009, 2008 und 2007
gelesen werden. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fur das erste Halbjahr 2010 ist im , Finanzteil”
dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt. Der Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 ist im ,, Finanz-
teil” des Registrierungsformulars abgedruckt. Die Konzernabschlisse fur die Geschéftsjahre 2008 und 2007
sind in Form eines Verweises in das Registrierungsformular einbezogen, siehe den Abschnitt , Einbeziehung
von Angaben in Form eines Verweises” im Registrierungsformular.
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Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

1. Halbjahr
zum 30. Juni

Geschaftsjahr
zum 31. Dezember

in Mio € (aufser Angaben je Aktie) 2010 2009 2009 2008 2007
(priiferisch (geprtift)
durchgesehen)

Zinsen und ahnliche Ertrdge . . .. ......... ... . ... ... .. 14698 16.030 26.953 54.549  64.675
Zinsaufwendungen . ... .. ... 7.052 9.423 14.494 42.096 55.826
Zinsuberschuss . . . .. ... ... ... 7.646 6.607 12.459 12.453 8.849
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ... ............. ... .. 506 1.526 2.630 1.076 612
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft ..  7.140 5.081 9.829 11.377 8.237
Provisionslberschuss ... ... ... ... .. ... .. ... ..... 5.048 4.424 8.911 9.741 12.282
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermogenswerten/Verpflichtungen .. ................ 2.690 4.875 7.109 —9.992 7.175
Ergebnis aus zur Veraufierung verflgbaren finanziellen

Vermogenswerten . ... ... .. 19 —495 —403 666 793
Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten

Beteiligungen. . .. ... ... . 265 18 59 46 353
Sonstige Ertrdge . . . .. ... 486 —248 -183 699 1.377
Zinsunabhangige Ertrage insgesamt . . . . ... ... .. ... .. 8.508 8.574 15.493 1.160 21.980
Personalaufwand. . . ......... ... ... ... 6.612 6.115  11.310 9.606 13.122
Sachaufwand und sonstiger Aufwand . . . ............... 4.550 4.188 8.402 8.339 8.038
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . . .......... ... 140 64 542 —252 193
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . . . ... .. 29 157 —-134 585 128
Restrukturierungsaufwand . ... ... ... ... . L. - - - - -13
Zinsunabhidngige Aufwendungen insgesamt. . . . ... .. .. 11.331 10.524 20.120 18.278 21.468
Ergebnis vor Steuern. . . ... ... ... ... L 4.317 3.131 5.202 -5.741 8.749
Ertragsteueraufwand/-ertrag (). . . . . ... ... L 1.374 876 244 —1.845 2.239
Periodeniiberschuss/-fehlbetrag (-) . . . . .. ......... ... 2.943 2.255 4958 —3.896 6.510
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares

Konzernergebnis'™ . . . ... 21 -22 -15 —61 36
Den Deutsche Bank-Aktionéren zurechenbares

Konzernergebnis . . ... ... ... ... 2.922 2.277 4973 —3.83b5 6.474
Ergebnis je Aktie (basic) (in €2 ... ... ... ... ... .. .. .. 4,58 3,66 7,92 7,61 13,65

@ 4,35 3,53 759  —7,61 13,05

Ergebnis je Aktie (verwassert) (in €)' .. ........ .. ... ..

1 Diese Position wurde bis 31. Dezember 2009 als ,Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis” ausgewiesen.
2 Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Deutsche Bank Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnisses durch die
durchschnittliche Anzahl der im Berichtszeitraum ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Stammaktien ergibt sich aus dem Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien, vermindert um die durch-
schnittliche Anzahl an Aktien im Eigenbestand und um die durchschnittliche Anzahl an Aktien, die Gber Termink&dufe erworben
werden, welche durch Lieferung in Aktien erflllt werden, und zuzlglich noch nicht zugeteilter unverfallbarer Aktien aus
aktienbasierten Vergutungsplanen. Dem verwéasserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme der Wandlung ausstehender
Wertpapiere in Stammaktien oder die Ausibung sonstiger Kontrakte zur Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen,
wandelbaren Schuldtiteln, noch nicht unverfallbaren Aktienrechten und Terminkontrakten zugrunde. Finanzinstrumente werden
bei der Berechnung des verwéasserten Ergebnisses je Aktie nur berlcksichtigt, wenn sie in dem jeweiligen Berichtszeitraum

einen verwéassernden Effekt haben.
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Daten der Konzernbilanz

31. Dezember

30. Juni
in Mio € 2010 2009 2008 2007
(prtiferisch (geprtift)
durchgesehen)

Aktiva:
Barreserve . . .. .. 13.437 9.346 9.826 8.632
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten . .. ... ... .. 66.410 47.233 64.739 21.615
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und

aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse

Repos) . .. ... .. 12.781 6.820 9.267 13.597
Forderungen aus Wertpapierleihen. . . .......... ... 46.008 43.509 35.022 55.961
Zum Fair Value bewertete finanzielle

Vermogenswerte . ............ .. ... ... .. ... 1.241.413 965.320 1.623.811  1.378.011
Zur VerédufRerung verflgbare finanzielle

Vermdgenswerte .. ....... ... 27.558 18.819 24.835 42.294
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen . . . . 8.192 7.788 2.242 3.366
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. ... ....... ... 288.141 258.105 269.281 198.892
Sachanlagen. . . ... .. ... ... 3.356 2.777 3.712 2.409
Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte . . 12.531 10.169 9.877 9.383
Sonstige Aktiva . . ... ... 195.410 121.538 137.829 183.638
Ertragsteuerforderungen. . . . ... .. ... ... L. 10.418 9.240 11.982 7.205
Summe der Aktiva . . .. ... ... ... ... ... 1.925.655 1.500.664 2.202.423 1.925.003
Passiva:
Einlagen ... ... ... ... 411.985 344.220 395.553 457.946
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen

und aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) . . . . 35.336 45.495 87.117 178.741
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen. . ... ... ... .. 5.879 5.564 3.216 9.565
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen . . 991.163 722.274  1.333.765 870.085
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen . .. ........ ... 55.654 42.897 39.115 53.410
Sonstige Passiva .. ........ . .. .. ... 217.854 154.281 160.598 171.444
Rickstellungen. . ... ... ... 1.648 1.307 1.418 1.295
Ertragsteuerverbindlichkeiten. . . .. ... ... ... ..... 4.778 4.298 6.138 6.601
Langfristige Verbindlichkeiten . ... ............. .. 147.184 131.782 133.856 126.703
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred

Securities) . ... ... 11.603 10.577 9.729 6.345
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien. . ... ... ... - - 4 3.553
Summe der Verbindlichkeiten ... ... ... ... ... .. 1.883.084 1.462.695 2.170.509 1.885.688
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer

Nominalwert 2,56 €. .. ... ................... 1.589 1.589 1.461 1.358
Kapitalricklage . . . .. ... ... .. ... .. ... ... .. .. 14.917 14.830 14.961 15.808
Gewinnrlcklagen . ... ... ... ... 26.373 24.056 20.074 26.051
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten . . . . —136 —48 —939 —-2.819
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien. .. ... ... .. - - -3 —3.552
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung

berlcksichtigte Gewinne/Verluste (-), nach Steuern . . —1.205 —3.780 —4.851 1.047
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Eigenkapital . ... .. ... ... .. ... ... . ... . ... ... 41.538 36.647 30.703 37.893
Anteile ohne beherrschenden Einfluss™ . .. ... ... ... 1.033 1.322 1.211 1.422
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne

beherrschenden Einfluss . . . . ... . ... .. ... . ... 42.571 37.969 31.914 39.315

......................... 1.925.655 1.500.664 2.202.423 1.925.003

Summe der Passiva

1 Diese Position wurde bis 31. Dezember 2009 als ,Minderheitsanteile” ausgewiesen.
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Daten der Konzern-Kapitalflussrechnung

1. Halbjahr zum

Geschaftsjahr zum

30. Juni 31. Dezember
in Mio € 2010 2009 2009 2008 2007
(priferisch (geprtift)
durchgesehen)
Gewinn/Verlust () nach Steuern ... ............ ... 2.943 2.255 4958 —3.896 6.510
Gewinn/Verlust (-) nach Steuern, bereinigt um nicht
liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige
Posten. .. ... . .. 4.323 4.894 8.229 —-3.083 5.657
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit. . . . . . . 18.646 —23.254 —13.786 37.117 16.790
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit . ... ......... 109 -730 401 —-769 —4.388
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit. . . ... ... ... —-1.202 -1.614 —1.020 3.220 —3.369
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. . . . . .. 1.695 1.411 690 —402 —289
Finanzmittelbestand am Ende der Periode . . . . . . . .. 70.797 41.077 51.549 65.264 26.098

Eigenmittel und Kapitalquoten des Konzerns

1. Halbjahr zum Geschaftsjahr zum

30. Juni 31. Dezember
2010 2009 2009 2008 2007
(ungepriift) (ungeprdift)
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital). . .. ................. 149% 13,7% 146% —-11,1% 17,9%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Eigenkapital). . .. ................. 220% 19,0% 153% -—-16,5% 24,1%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity)!” .. .. .. ...... . ... .. 221% 186% 151% —17,7%  29,0%
O 701% 69,3% 72,0% 1343% 69,6%

Aufwand-Ertrag-Relation

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010, Deutsche Bank Annual Report 2009 on Form 20-F.

1 Aus Grinden der Vergleichbarkeit berechnet die Deutsche Bank eine bereinigte Kennziffer fir ihre Eigenkapitalrendite. Diese
bereinigte Kennziffer bezeichnet die Deutsche Bank als , Eigenkapitalrendite vor Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen
Active Equity”. Es handelt sich dabei nicht um eine IFRS-basierte Kennziffer. Bei einem Vergleich sollten daher die Unterschiede
bei der Berechnung dieser Quoten berlcksichtigt werden. Die Positionen, um die die Deutsche Bank das durchschnittliche
Eigenkapital (1. Halbjahr 2010: 39.121 Mio €; 2009: 34.016 Mio €; 2008: 34.442 Mio €; 2007: 36.134 Mio €) bereinigt, sind die
durchschnittlichen unrealisierten Gewinne/Verluste aus zur VerdufRerung verfigbaren Wertpapieren und die durchschnittliche
Fair Value-Anpassung von Cash Flow Hedges, beide Bestandteile nach darauf entfallenden Steuern (1. Halbjahr 2010: 151 Mio €;
2009: 884 Mio €; 2008: minus 619 Mio €; 2007: minus 3.841 Mio €) sowie die durchschnittliche jahrliche Dividendenabgrenzung,
die unterjéhrig abgegrenzt und im Folgejahr nach Zustimmung der Hauptversammlung gezahlt wird (1. Halbjahr 2010: minus
449 Mio €; 2009: minus 287 Mio €; 2008: minus 1.743 Mio €; 2007: minus 2.200 Mio €).

Prozentualer Anteil der zinsunabhéngigen Aufwendungen insgesamt am Zinslberschuss vor Risikovorsorge im Kreditgeschéaft
plus zinsunabhangige Ertrage.

31. Dezember

30. Juni
2010 2009 2008 2007
(priiferisch (geprtift)
durchgesehen)
Bilanzsumme (in Mrd €) . . . ... ... ... ... 1.926 1.501 2202 1.925
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital
(iNMrd €) .. ... 41,5 36,6 30,7 37.9
LR 11,3% 126%  10,1% 8,6%

Tier-1 Kapitalquote

1 Die fur 2010, 2009 und 2008 gezeigten Tier-1-Kapitalguoten basieren auf dem Uberarbeiteten und vom Baseler Ausschuss in
2004 prasentierten Eigenkapitalstandard (Basel Il), der im deutschen Kreditwesengesetz (KWG) und in der Solvabilitadtsverord-
nung in deutsches Recht umgesetzt wurde. Sie enthalten keine Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG. Die Quote fur
2007 basiert auf dem Basel |-Standard.
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Informationen zur Aktie der Gesellschaft

1. Halbjahr zum Geschaftsjahr zum
30. Juni 31. Dezember
in € je Aktie 2010 2009 2009 2008 2007
Borsenkurs (XETRA):
Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode . . ... ... ...... .. ... 46,70 43,20 49,42 27,83 89,40
Aktienkurs hochst . ... ... 60,55 49,62 58,29 89,80 118,51

Aktienkurs tiefst . . ... 42,31 15,38 15,38 18,59 81,33

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010, Deutsche Bank Annual Report 2009 on Form 20-F.

Darstellung und Analyse der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Die Angaben in der Einleitung zum Abschnitt , Darstellung und Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-
lage” auf S. 49 des Registrierungsformulars werden nach dem dritten Absatz von oben wie folgt aktualisiert
und ergénzt:

Die Darstellung ist auch im Zusammenhang mit dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der Deutschen
Bank fur das zum 30. Juni 2010 endende Halbjahr der Deutschen Bank und den dazugehorigen Erlduterungen
zu lesen. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fur das zum 30. Juni 2010 endende Halbjahr wurde in
Ubereinstimmung mit IFRS erstellt, von KPMG einer priferischen Durchsicht unterzogen und mit einer
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht versehen. Der verkUrzte Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni
2010 ist im Abschnitt , Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt.

Ertragslage

Die Angaben im Abschnitt ,Ertragslage” (siehe Registrierungsformular, S. 49 ff.) werden wie nachstehend
aktualisiert und erganzt.

o AufS. 49 ist unmittelbar unter der Uberschrift , Ertragslage die nachfolgende Diskussion der Ertragslage
der Deutschen Bank im ersten Halbjahr 2010 einzufiigen:
Vergleich der jeweils zum 30. Juni endenden Halbjahre und zweiten Quartale 2010 und 2009

Die nachfolgenden Erlauterungen sind im Zusammenhang mit dem verkUrzten Konzernzwischenabschluss der
Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 zu sehen, der im Abschnitt ,, Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung
abgedruckt ist.

Uberblick

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Deutsche Bank-Konzerns
far die Dreimonatszeitraume vom 1. April bis 30. Juni 2010 und 2009 sowie die Sechsmonatszeitrdume vom
1. Januar bis 30. Juni 2010 und 2009, jeweils auf Basis des Konzernzwischenabschlusses der Deutschen Bank
zum 30. Juni 2010.
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Veranderung Veranderung

2. Quartal 2010 1. Habjahr 2010
2. Quartal gegeniiber 1. Halbjahr gegeniiber
(1.4. - 30.6.) 2. Quartal 2009 (1.1. - 30.6.) 1. Halbjahr 2009
in Mio € (soweit nicht anders angegeben) 2010 2009 in Mio € in % 2010 2009 in Mio € in %
(priiferisch (ungeprift) (priferisch (ungeprift)
durchgesehen) durchgesehen)
Zinsuberschuss . . . . ... ... ... 3.975 2.764 1.211 43,8 7.646 6.607 1.039 15,7
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft ............ 243 1.000 —-757 =757 506 1626 —1.020 -66,8
Zinsuberschuss nach
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft . . .. ... ... .. 3.732 1.764 1.968 111,6 7.140 5.081 2.059 40,5
Provisionsiberschuss . .. ... ... 2.587 2.242 345 15,4 5.048 4.424 624 141

Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtun-
gEN o 110 2.611 —2.501 -95,8 2.690 4875 —-2.185 —44,8

Ergebnis aus zur VerdufRerung
verfligbaren finanziellen
Vermodgenswerten. . .. ... ... -9 9 -18 N/A 19 —495 514 N/A

Ergebnis aus nach der
Equitymethode bilanzierten

Beteiligungen . ....... ... .. 93 206 -113 —54,9 265 18 247 N/A
Sonstige Ertrédge. .. ....... ... 399 108 291 N/A 486 —248 734 N/A
Zinsunabhangige Ertrage

insgesamt . ... ....... .. .. 3.180 5.176 —-1.996 —38,6 8.508 8.574 —66 -0,8
Personalaufwand .. .......... 3.037 3.140 —103 -3,3 6.612 6.115 497 8,1
Sachaufwand und sonstiger

Aufwand. . .......... ... .. 2349 2.201 148 6,7 4.550 4.188 362 8,6
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft ... ... 2 126 -124  —-98,4 140 64 76 118,6
Wertminderung auf immaterielle

Vermogenswerte. . .. ....... - 157 —157 N/A 29 157 -128 —-81,6
Restrukturierungsaufwand. . . . . . - - - N/A - - - N/A
Zinsunabhangige

Aufwendungen insgesamt. .. 5.388 5.624 —236 —-4,2  11.331 10.524 807 7,7
Ergebnis vor Steuern . . . ... .. 1524 1.316 208 15,8 4.317 3.131 1.186 37,9
Ertragsteueraufwand. . . .. ... .. 358 242 116 47,9 1.374 876 498 56,9
Gewinn nach Steuern . . . . . . .. 1.166 1.074 92 8,6 2.943 2.255 688 30,5

Den Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss

zurechenbares

Konzernergebnis™ . .. .. ... .. 6 -18 24 N/A 21 —-22 43 N/A
Den Deutsche Bank-Aktionaren

zurechenbares

Konzernergebnis . . .. ..... .. 1.160  1.092 68 6,2 2.922 2.277 645 28,3

N/A — nicht aussageféhig
1 Diese Position wurde bis zum 31. Dezember 2009 als ,Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis” ausge-
wiesen.

Ertragslage des Konzerns

Ein Vergleich zwischen den Berichtsperioden in 2010 und den entsprechenden Perioden in 2009 ist wegen
mehrerer Faktoren nur eingeschréankt moglich. Zum einen waren in 2009 negative Marktwertanpassungen und
Abschreibungen auf bestimmte Vermdgenswerte materieller als in 2010. Zum anderen enthielt das erste
Halbjahr 2010 spezifische Komponenten, die es im Vorjahr nicht gab. Dazu zahlen Effekte aus der erstmaligen
Konsolidierung der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundenge-
schafts der ABN AMRO, die im Zeitvergleich zu einem Anstieg der Ertrdge und Aufwendungen sowie der
Bilanzsumme und der Invested Assets flhrten. Darlber hinaus sind die Aufwendungen fur aufgeschobene
VergUtungen, inklusive der zuzurechnenden Bonussteuer flr Banken in Grof3britannien, in 2010 deutlich hoher
als in den Vergleichsperioden. Zusatzlich fihrten Wechselkursveranderungen in 2010, insbesondere zwischen
dem US-Dollar und dem Euro, zu einem deutlichen Anstieg der in Euro berichteten Ertrdge und Aufwendungen,
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die sich in geringerem Umfang auf den Gewinn nach Steuern auswirkten. Sie fuhrten ebenfalls zu einem
Anstieg der Bilanzsumme und der Invested Assets.

Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Die Ertrage beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 7,2 Mrd € gegentber 7,9 Mrd € im zweiten Quartal des
Vorjahres. Sie enthielten Belastungen von rund 270 Mio € im Zusammenhang mit der Commercial-Paper-
Zweckgesellschaft Ocala Funding LLC, eine Abschreibung von 124 Mio € auf die Immobilie ,, The Cosmopolitan
Resort and Casino” sowie negative Marktwertanpassungen von 57 Mio €. Diese negativen Effekte wurden
durch die ertragswirksame Erfassung eines im Rahmen der Kaufpreisallokation vorldufig ermittelten negativen
Goodwill von 208 Mio € aus dem von ABN AMRO in den Niederlanden Gbernommenen Firmenkundengeschaft
teilweise ausgeglichen. Zudem entstanden im zweiten Quartal 2010 Fair-Value-Gewinne von 101 Mio € aus
Anderungen der Credit Spreads fir bestimmte Verbindlichkeiten der Bank, fur die die Fair Value Option
angewendetwurde. Im zweiten Quartal 2009 wurde aus solchen Positionen ein Fair-Value-Verlust von 176 Mio €
ausgewiesen.

Der Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S) verzeichnete im zweiten Quartal 2010
Ertrage von 3,6 Mrd € gegeniber 4,6 Mrd € im Vergleichsquartal des Vorjahres. Die Ertrédge aus Sales & Trading
(Debt und sonstige Produkte) beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 2,1 Mrd € im Vergleich zu 2,3 Mrd € im
zweiten Quartal 2009. Sie enthielten die vorgenannten Aufwendungen von 270 Mio € im Zusammenhang mit
Ocala Funding LLC. Zudem waren im zweiten Quartal 2010 negative Marktwertanpassungen von 64 Mio €
hauptséachlich in Verbindung mit verbrieften Wohnungsbaukrediten enthalten. Im zweiten Quartal 2009
betrugen vergleichbare Belastungen 108 Mio €. Die Ertrdge aus dem Geschaft mit Kreditprodukten und
dem Geschaft mit Anleihen aus Schwellenlandern waren im zweiten Quartal 2010 durch die Schuldenkrise
bestimmter europadischer Staaten und durch eine geringere Risikoneigung der Investoren beeintrachtigt.
Diesen Faktoren standen im Devisengeschaft Rekordertrage fir ein zweites Quartal sowie ein guter Ge-
schaftsverlauf im Geldmarkt-, Zins- und Rohstoffgeschaft entgegen. Gemaly einer Kundenumfrage von
Greenwich Associates, die im August 2010 verdffentlicht wurde, war die Deutsche Bank 2010 zum ersten
Mal Nummer eins in der Rangliste im US Fixed Income-Geschéft. Die Ertrdge aus Sales & Trading (Equity)
beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 642 Mio € gegeniber 927 Mio € im zweiten Quartal 2009. Der
Rickgang war im Wesentlichen auf deutlich geringere Emissionsaktivitaten und auf ein insgesamt schwieriges
Marktumfeld zurtckzufthren. Im Aktienhandel wurden aufgrund eines hohen Provisionseinkommens solide
Ertrage erzielt. GemaR einer im Juni 2010 veroffentlichten Umfrage von Global Custodian wurde die Deutsche
Bank zum dritten Mal in Folge zum weltweit besten Global Prime Broker gewahlt. Im Beratungsgeschéft bei
Fusionen und Ubernahmen wurden im zweiten Quartal 2010 dank Marktanteilsgewinnen Ertrage von 124 Mio €
erzielt, was einem Anstieg gegentber dem Vergleichquartal des Vorjahres um 72 % entspricht. Im Emissions-
geschaft beliefen sich die Ertrage im zweiten Quartal 2010 auf 418 Mio € gegenlber 652 Mio € im zweiten
Quartal 2009. Der Rickgang war hauptsachlich auf geringere Marktwertgewinne im Leveraged-Finance-
Geschaft und eine deutlich niedrigere Kundenaktivitat aufgrund eines schwierigen Marktumfelds zuriickzu-
fahren.

Der Unternehmensbereich Global Transaction Banking (GTB) erzielte im zweiten Quartal 2010 Ertrdge von
1,1 Mrd €, verglichen mit 654 Mio € im zweiten Quartal 2009. Der Anstieg war in erster Linie auf die von ABN
AMRO Ubernommenen Geschaftsaktivitaten in den Niederlanden zurlickzufihren, die im zweiten Quartal 2010
erstmalig in die Konzernzahlen einbezogen wurden. Hieraus resultierten im zweiten Quartal 2010 Ertrédge von
338 Mio €, von denen 208 Mio € im Zusammenhang mit dem vorgenannten negativen Goodwill standen.
DarUber hinaus konnten in den Bereichen Trade Finance und Trust & Securities Services Ergebnisverbesse-
rungen erzielt werden.

Im Unternehmensbereich Asset and Wealth Management (AWM) lagen die Ertrdge im zweiten Quartal 2010
mit 969 Mio € um 57 % Uber dem Wert des zweiten Quartals 2009. Darin enthalten sind Ertrdge von 148 Mio €
in PWM aus der Sal. Oppenheim Gruppe (einschlieRlich der BHF-Bank AG), die im ersten Quartal 2010
erstmalig konsolidiert wurde. Die Ertragsverbesserung gegenlber dem Vorjahr spiegelt zudem hdhere Pro-
visionseinnahmen aufgrund hoéherer Marktwerte in Asset Management sowie hdhere volumensabhangige
Provisionen und eine gestiegene Kundennachfrage im Private Wealth Management wider. Das zweite Quartal
2009 beinhaltete Abschreibungen auf RREEF-Investments von 110 Mio €.

Der Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC) konnte im zweiten Quartal 2010 seine Ertrage
gegenlber dem zweiten Quartal 2009 leicht auf 1,4 Mrd € verbessern. Im zweiten Quartal 2010 flhrte eine
positive Margenentwicklung zu Rekordertragen im Einlagengeschéaft. Mit Ausnahme der Sonstigen Produkte,
bei denen die erwartete Normalisierung der Ergebnisse aus der Aktiv- und Passivsteuerung zu rtcklaufigen
Ertragen fuhrte, trugen auch alle weiteren Produktkategorien zu dieser Ertragssteigerung bei.

Der Konzernbereich Corporate Investments (Cl) verzeichnete im zweiten Quartal 2010 Ertrdge von 44 Mio €
gegentber 660 Mio € im zweiten Quartal 2009. Das zweite Quartal 2010 beinhaltete Ertrdge von 116 Mio € im
Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG sowie von 39 Mio € aus dem Verkauf von Beteiligungen.
Diese wurden teilweise durch eine Abschreibung von 124 Mio € auf die Immobilie ,, The Cosmopolitan Resort
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and Casino” kompensiert. Im zweiten Quartal 2009 waren Ertrdge von 519 Mio € im Zusammenhang mit der
Deutschen Postbank AG entstanden. Dartiber hinaus enthielt das zweite Quartal 2009 Gewinne von 132 Mio €
aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen sowie Gewinne aus der Option der Deutschen Bank bezlglich der
Hua Xia Bank Co. Ltd.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im zweiten Quartal 2010 auf 243 Mio € gegeniber 1,0 Mrd €
im Vergleichsquartal des Vorjahres. Davon entfielen 77 Mio € auf CIB im Vergleich zu 779 Mio € im zweiten
Quartal 2009. Dieser deutliche Ruckgang in CIB resultierte aus Risikovorsorge auf gemaf IAS 39 umklassifi-
zierte Vermogenswerte im zweiten Quartal 2009, die sich so im zweiten Quartal 2010 nicht wiederholten. Zu
diesen gehorten insbesondere Vorsorgen von 508 Mio € im zweiten Quartal 2009, die im Wesentlichen zwei
einzelne Kontrahenten betrafen. In PCAM lag die Risikovorsorge im Kreditgeschaft im zweiten Quartal 2010 mit
175 Mio € um 21 % unter dem Wert des zweiten Quartals 2009. Diese Entwicklung spiegelt verschiedene auf
Portfolio- und Landerebene getroffenen Maflinahmen wider, die zu einer erheblich niedrigeren Risikovorsorge
im Kreditgeschaft in allen wesentlichen Kreditportfolien fuhrten.

Die Zinsunabhdngigen Aufwendungen betrugen im zweiten Quartal 2010 5,4 Mrd € gegeniber 5,6 Mrd € im
zweiten Quartal 2009. Der Personalaufwand belief sich auf 3,0 Mrd €, was einem Riickgang um 3 % gegenlber
dem zweiten Quartal 2009 entsprach. Niedrigeren Abfindungszahlungen standen héhere Aufwendungen fur
aufgeschobene Vergitungen sowie ein hdherer Personalaufwand infolge von Akquisitionen (121 Mio € aus der
Sal. Oppenheim Gruppe, 33 Mio € aus dem von ABN AMRO (bernommenen Firmenkundengeschaft)
gegentber. Zudem fielen im zweiten Quartal 2010 Aufwendungen von 56 Mio € im Zusammenhang mit
der Bonussteuer fur Banken in GroRbritannien an. Der Sach- und sonstige Aufwand belief sich im zweiten
Quartal 2010 auf 2,3 Mrd € gegentber 2,2 Mrd € im zweiten Quartal 2009. Der Anstieg gegeniiber dem zweiten
Quartal 2009 spiegelte in erster Linie die vorgenannten Akquisitionen, Ubernahmebedingte Integrationskosten
sowie Wechselkursédnderungen wider. Zudem war im zweiten Quartal 2009 ein Aufwand in Hohe von 316 Mio €
im Zusammenhang mit einem Vergleichsverfahren mit Huntsman Corp. verbucht. Die Aufwendungen im
Versicherungsgeschaft beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 2 Mio € gegenlber 126 Mio € im zweiten
Quartal 2009.

Der Gewinn vor Steuern stieg von 1,3 Mrd € im zweiten Quartal 2009 um 16 % auf 1,5 Mrd € im zweiten
Quartal 2010. Die Aufwand-Ertrag-Relation betrug im zweiten Quartal 2010 75 % gegeniber 71 % im zweiten
Quartal 2009.

Im zweiten Quartal 2010 erwirtschaftete die Deutsche Bank einen Gewinn nach Steuern von 1,2 Mrd €
gegentber 1,1 Mrd € im zweiten Quartal 2009. Der Steueraufwand in Héhe von 358 Mio € im zweiten Quartal
2010, nach einem Steueraufwand von 242 Mio € im zweiten Quartal 2009, wurde durch den steuerfreien
negativen Goodwill im Zusammenhang mit den von ABN AMRO {bernommenen Geschéftsaktivitdten sowie
durch eine vorteilhafte geografische Verteilung des Konzernergebnisses vermindert. Das Ergebnis je Aktie
(verwassert) betrug im zweiten Quartal 2010 1,75 € gegenlber 1,64 € im zweiten Quartal 2009.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 wurden Ertrage von 16,2 Mrd € gegenlber 15,2 Mrd € im ersten Halbjahr des
Vorjahres erreicht. Dies entspricht einem Anstieg um 6 %. Die Ertrdge der ersten Jahreshélfte 2010 enthielten
negative Marktwertanpassungen von 298 Mio € sowie die vorgenannten Belastungen im Zusammenhang mit
Ocala Funding LLC von rund 270 Mio €. Im Vorjahreszeitraum betrugen vergleichbare Belastungen 1,5 Mrd €.

Im Unternehmensbereich CB&S sanken die Ertrdge aus Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) in den
ersten sechs Monaten 2010 gegentber dem Vorjahreszeitraum um 258 Mio € oder 4 % auf 5,9 Mrd €. Diese
Entwicklung ist auf niedrigere Ertrdge im Devisen-, Geldmarkt- und Zinsgeschéft infolge einer niedrigeren
Volatilitdt und rtckldufiger Geld-Brief-Spannen im Vergleich zur ersten Jahreshélfte 2009 zurlickzufthren.
Teilweise kompensiert wurde dieser Rickgang durch hoéhere Ertrage im Handel mit Kreditprodukten, den
Wegfall von Verlusten aus Altbestdnden und geringere negative Marktwertanpassungen im ersten Halbjahr
2010. Sales & Trading (Equity) erwirtschaftete im ersten Halbjahr 2010 Ertrdge von 1,6 Mrd €, was einem
Anstieg von 444 Mio € oder 39 % gegenilber den ersten sechs Monaten des Vorjahres entspricht. Dieser
Anstieg spiegelt das Ausbleiben von Verlusten im Aktienderivategeschaft wider, die im ersten Quartal 2009
verzeichnet worden waren. Prime Finance und Cash Equities konnten sich in einem zunehmend wettbe-
werbsintensiven Umfeld gut behaupten. Die Ertrdge aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft beliefen sich
im ersten Halbjahr 2010 auf 1,17 Mrd € und waren damit um 32 Mio € hoher als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Im Beratungsgeschaft wurden im ersten Halbjahr 2010 Ertrége von 256 Mio € erzielt, was einer
Verbesserung von 54 Mio € gegentber der ersten Jahreshalfte 2009 entspricht. Sie resultierte aus gestiegener
Marktaktivitdt und Zugewinnen von Marktanteilen. Im Emissionsgeschaft (Debt) stiegen die Ertrdge dank
Marktanteilsgewinnen und einer verbesserten Ranglistenposition um 25 Mio € oder 4 %. Die Ertrdge im
Emissionsgeschaft (Equity) sanken im ersten Halbjahr 2010 aufgrund einerim Vergleich zum Vorjahreszeitraum
geringeren Marktaktivitdt um 47 Mio € oder 16 %. Die Ertrdge aus dem Kreditgeschéaft betrugen im ersten
Halbjahr 2010 863 Mio € und waren damit um 267 Mio € beziehungsweise 24 % niedriger als im Vorjahres-
zeitraum. Dies war insbesondere auf Marktwertverluste im Zusammenhang mit zum Fair Value bewerteten
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Krediten zurtickzufuhren. Die Ertrdge aus Sonstigen Produkten lagen im ersten Halbjahr 2010 mit positiven
135 Mio € um 770 Mio € Uber denen der ersten sechs Monate 2009. Im Vorjahr waren hier Abschreibungen von
500 Mio € auf die Immobilie ,, The Cosmopolitan Resort and Casino” und Verluste aus bestimmten Private-
Equity-Beteiligungen enthalten, die im ersten Quartal 2009 angefallen waren. Am 1. April 2009 wurde die
Managementverantwortlichkeit fiir die Immobilie ,The Cosmopolitan Resort and Casino” von CB&S auf den
Unternehmensbereich Cl Ubertragen.

Die Ertrédge von GTB lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 1,7 Mrd € um 386 Mio € oder 29 % Uber dem Wert des
Vorjahreszeitraums. Das Ergebnis des Unternehmensbereichs wurde im ersten Halbjahr 2010 durch die
erstmalige Konsolidierung des Firmenkundengeschéafts von ABN AMRO positiv beeinflusst. Dies fihrte im
ersten Halbjahr 2010 zu zusatzlichen Ertrdgen von 338 Mio €, von denen 208 Mio € im Zusammenhang mit dem
vorgenannten negativen Goodwill standen. Darlber hinaus resultierte der Anstieg aus dem anhaltenden
Wachstum im Bereich Trade Finance und einem hoheren Provisionsaufkommen bei Trust & Securities
Services.

Im ersten Halbjahr 2010 lagen die Ertrage in AWM mit 1,9 Mrd € um 738 Mio € beziehungsweise 65 % deutlich
Uber dem Wert des ersten Halbjahres 2009. Die Ertrage im ersten Halbjahr 2010 beinhalteten 291 Mio € aus der
Sal. Oppenheim Gruppe, die im ersten Quartal 2010 erstmalig konsolidiert wurde. Die Ertrdge aus dem
Diskretionaren Portfolio Management/Fund Management in AM stiegen infolge besserer Marktbedingungen
und hoherer volumensabhangiger Provisionen um 90 Mio €. Im Beratungs-/Brokeragegeschaft verbesserten
sich die Ertrdge gegentber dem ersten Halbjahr 2009 um 92 Mio €. Grund hierfir war ein erhohtes
Transaktionsvolumen. Die Ertrdge aus Sonstigen Produkten stiegen im ersten Halbjahr 2010 um 409 Mio €.
Grund war die Einbeziehung von Ertrdgen im Zusammenhang mit der Sal. Oppenheim Gruppe sowie der
Wegfall von im Vorjahr vorgenommenen Abschreibungen von 230 Mio € auf RREEF-Investments.

In PBC lagen die Ertréage im ersten Halbjahr 2010 mit 2,9 Mrd € um 61 Mio € oder 2 % Uber dem Wert des ersten
Halbjahrs 2009. Die Ertrage stiegen sowohl im Portfolio/Fund Management als auch bei den Kreditprodukten
sowie im Einlagengeschaft und Zahlungsverkehr. Diese Entwicklung wurde teilweise durch einen Rickgang
der Ertrdge aus Sonstigen Produkten kompensiert, der auf niedrigere Ertrdge aus der Aktiv- und Passiv-
steuerung und auf einen Gewinn im ersten Halbjahr 2009 aus der Verédufierung eines finanziellen Vermogens-
werts zurlckzufthren war.

Die Ertrage in Cl beliefen sich in den ersten sechs Monaten 2010 auf 196 Mio € und beinhalteten Ertrdge von
263 Mio € im Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG sowie von 39 Mio € aus dem Verkauf von
Beteiligungen. Diese wurden teilweise durch Abschreibungen von 124 Mio € auf die Immobilie ,The
Cosmopolitan Resort and Casino” kompensiert. In den ersten sechs Monaten 2009 lagen die Ertrédge bei
813 Mio €. Darin enthalten waren 821 Mio € im Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG, 192 Mio € aus
dem Verkauf von Industriebeteiligungen sowie Gewinne aus der Option der Deutschen Bank beziiglich der Hua
Xia Bank Co. Ltd. Diesen Gewinnen standen Abschreibungen von 302 Mio € auf die Industriebeteiligungen der
Deutschen Bank gegentber.

Im ersten Halbjahr 2010 belief sich die Risikovorsorge im Kreditgeschaft auf 506 Mio € nach 1,5 Mrd € im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft beinhaltete im ersten Halbjahr 2010
154 Mio € fur Vermogenswerte, die gemald IAS 39 umklassifiziert worden waren, im Vergleich zu 726 Mio € im
Vorjahreszeitraum. In CIB belief sich die Risikovorsorge im Kreditgeschéft im ersten Halbjahr 2010 auf 167 Mio €
gegenlber 1,1 Mrd € im ersten Halbjahr 2009. Grund fir diesen Rickgang waren vornehmlich die vorgenannte
niedrigere Vorsorge fir umklassifizierte Vermogenswerte sowie ein leicht verbessertes Kreditumfeld. In PCAM
belief sich die Risikovorsorge im Kreditgeschaft im ersten Halbjahr 2010 auf 349 Mio € nach 391 Mio € im
ersten Halbjahr des Vorjahres. Sie spiegelt vor allem eine gesunkene Risikovorsorge in PBC wider.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen stiegen in der ersten Jahreshélfte 2010 um 8 % auf 11,3 Mrd €
gegentber 10,5 Mrd € im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der Personalaufwand betrug 6,6 Mrd € und stieg
um 8 %. Diese Entwicklung resultierte in erster Linie aus hoheren Aufwendungen fir aufgeschobene Ver-
gUtungen inklusive der Effekte aus der beschleunigten Erfassung von Anspriichen fir Mitarbeiter, deren
Anspriche zum Zeitpunkt der Begebung aufgrund der fur sie geltenden Planbedingungen unverfallbar waren.
Dariiber hinaus enthielt der Personalaufwand im ersten Halbjahr 2010 einen Aufwand von 176 Mio € fur die
Bonussteuer fir Banken in Grof3britannien. Der Personalaufwand erhéhte sich im ersten Halbjahr 2010 zudem
durch die Konsolidierung der Sal. Oppenheim Gruppe und des Firmenkundengeschafts von ABN AMRO um
209 Mio € beziehungsweise um 34 Mio €. Das Verhaltnis zwischen Personalaufwand und Ertradgen belief sich
im ersten Halbjahr 2010 auf 41 % gegenlber 40 % im ersten Halbjahr 2009. Der Sach- und sonstige Aufwand
lag im ersten Halbjahr 2010 mit 4,6 Mrd € um 9 % Uber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dieser Anstieg
spiegelte hohere Aufwendungen fir IT, Beratungsleistungen und Wechselkursanderungen wider und bein-
haltet darliber hinaus Effekte aus den vorgenannten Akquisitionen sowie entsprechende Integrationskosten. In
den sonstigen Sachaufwendungen waren im ersten Halbjahr 2010 eine Abschreibung auf immaterielle Ver-
maogenswerte von 29 Mio € sowie Aufwendungen im Versicherungsgeschaft von 140 Mio € enthalten.

Das Ergebnis vor Steuern betrug in der ersten Jahreshalfte 2010 4,3 Mrd € nach 3,1 Mrd € im ersten Halbjahr
2009. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) lag im ersten
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Halbjahr 2010 bei 22 % im Vergleich zu 19 % im Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern gemaf3
ZielgroRendefinition der Bank (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) erreichte in den ersten
sechs Monaten 2010 21 % gegeniber 20 % im Vorjahreszeitraum.

Der Gewinn nach Steuern belief sich in der ersten Jahreshéalfte 2010 auf 2,9 Mrd € nach 2,3 Mrd € im ersten
Halbjahr 2009. Im ersten Halbjahr 2010 wurde ein Steueraufwand von 1,4 Mrd € erfasst gegentiber 876 Mio €
im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Ein positiver Steuereffekt aufgrund des steuerfreien negativen Goodwvill
im Zusammenhang mit den von ABN AMRO Ubernommenen Geschéftsaktivitdten, der zum Teil durch den
steuerlich nicht abzugsféhigen Aufwand fir die Bonussteuer in GroRRbritannien ausgeglichen wurde, hat den
Steueraufwand im ersten Halbjahr 2010 vermindert. Das Ergebnis je Aktie (verwassert) betrug im ersten
Halbjahr 2010 4,35 € nach 3,53 € im Vorjahreszeitraum.

Segmentuiberblick

Im Folgenden werden die Ergebnisse der Konzernbereiche der Deutschen Bank dargestellt. Die Segmentbe-
richterstattung der Deutschen Bank folgt der den internen Managementberichtssystemen zugrunde liegenden
Organisationsstruktur des Konzerns. Weitere Informationen zur Segmentberichterstattung und zur Bemes-
sung von Segmentgewinnen oder —verlusten sind in den Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss der
Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 unter ,, Segmentberichterstattung” enthalten, die im , Finanzteil” dieser
Wertpapierbeschreibung abgedruckt sind.

Im ersten Halbjahr 2010 gab es keine wesentlichen organisatorischen Anderungen, die sich auf die Zusammen-
setzung der Geschéftssegmente auswirkten. Vergleichszahlen fir frihere Perioden wurden auch fur ge-
ringfligige organisatorische Anderungen angepasst, wenn diese in den internen Berichtssystemen des
Konzerns berlcksichtigt wurden.

Im ersten Halbjahr 2010 wurde die Zuordnung von Ertragen zu Produktkategorien tiberpriift. Diese Uberpriifung
fuhrte in CIB zu einer Umgliederung von bestimmten Produktertrdgen, die in den Anhangangaben zum
Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 unter ,, Grundlage der Erstellung” naher
erlautert wird. In PCAM wurde die Zuordnung von Ertragen zu Produktkategorien Uberprift und angepasst.
Diese Anderung wird ebenfalls in den Anhangangaben zum Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank
zum 30. Juni 2010 unter ,Segmentberichterstattung “ naher erldutert.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen zu den Segmenten einschlieRlich der Uberleitung auf den
Konzernzwischenabschluss nach IFRS fir das zweite Quartal 2010 und 2009.

2. Quartal 2010 Private Clients and Asset
(priiferisch durchgesehen) Corporate and Investment Bank Management
Corporate Global Asset and  Private &

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Corporate  Consolidation & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Securities  Banking Insgesamt Management Clients Insgesamt Investments Adjustments insgesamt
Ertrage. . . . ... ... ... .. ... 3.633 1.070'" 4703 969 1.444 2414 44 -6 7.155
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . 46 32 77 4 7 175 -8 0 243
Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt . . .. ... .. ... .. 2.801 560 3.362 921 1.040 1.961 117 -52 5.388
davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft . . . ... .. 1 - 1 0 - 0 - -0 2
Wertminderung auf immaterielle

Vermogenswerte . . . ... ... .. - - - - - - - - _
Restrukturierungsaufwand . . . . . .. - - - - - - - - _
Anteile ohne beherrschenden

Einfluss . . ... ... ... ... .. 7 - 7 -0 0 -0 -1 -6 -
Ergebnis vor Steuern . . . . .. . .. 779 478 1.257 45 233 278 —64 53 1.524
Aufwand-Ertrag-Relation . . . . .. .. 77% 52% 71% 95% 72% 81% N/A N/A 75%
Aktiva®. .o 1.686.353  69.541  1.735.668 75.106 131.477  206.550 26.959 11.524 1.925.655
Durchschnittliches Active Equity® . . . 17.035 1539 18.574 7.458 3533 10.991 5519 4.885 39.969
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem

durchschnittlichen Active

Equity™ . ... ... 18% 124% 27% 2% 26% 10% 5% N/A 15%

N/A — nicht aussageféhig

1 Beinhaltet einen Gewinn aus der Vereinnahmung eines negativen Goodwill im Zusammenhang mit dem Erwerb bestimmter
Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Hohe von 208 Mio €, der fir die Berechnung
der ZielgroRendefinition unbertcksichtigt bleibt.

2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen bertcksichtigen.
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3 ZuZwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem 6konomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

4 Far die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note 4 des Konzernan-
hangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fur das Geschéftsjahr 2009, der im Abschnitt ,Finanzteil” des Registrierungs-
formulars abgedruckt ist. Fir den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-
schnittlichen Eigenkapital) 15 %.

2. Quartal 2009 Private Clients and Asset

(praferisch durchgesehen) Corporate and Investment Bank Management

Corporate  Global Asset and  Private &

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Corporate  Consolidation & Konzern

(sofern nicht anders angegeben) Securities  Banking  Insgesamt Management Clients Insgesamt Investments Adjustments insgesamt

Ertrage. . .. . ............. 4.646 654 5.299 617 1414 2.031 660 -50 7.940"

Risikovorsorge im Kredit

geschaft. . .. ... ... ... . .. 7 8 779 4 217 221 -0 -0 1.000

Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt . . . ... ... ... . 3.066 459 3.525 700 1141 1.841 284 -25 5.624
davon/darin:

Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft . . . . .. .. 126 - 126 -0 - -0 - 0 126

Wertminderung auf immaterielle

Vermogenswerte . . . ... ... .. 5 - 5 - - - 151 - 157
Restrukturierungsaufwand . . . . . .. - - - - - - - - -
Anteile ohne beherrschenden

Einfluss . . ... ... ... ... . -14 - -14 -1 0 -1 -1 17 -

Ergebnis vor Steuern . . . . . .. .. 823 187 1.010 -85 55 -30 377 -4 1.316

Aufwand-Ertrag-Relation . . . . .. .. 66% 70% 67% 113% 81% 91% 43% N/A 71%

Aktiva (zum 31.12.2009)/2 . .. .. .. 1.308.222 47.414 1.343.824 43.761 131.014 174.739 28.456 9.556 1.500.664

Durchschnittliches Active Equity® . . . 19.238 1.169 20.407 4.754 3.717 8.471 4.593 1.410 34.882

Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity)® . . . . 17% 64% 20% -7% 6% -1% 33% N/A 15%

N/A — nicht aussageféhig

1

2

Beinhaltet einen Gewinn aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Hohe von 126 Mio €, der fur die
Berechnung der ZielgroRendefinition unbericksichtigt bleibt.

Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig geméfd ihrem 6konomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

Fur die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note 4 des Konzernan-
hangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fur das Geschéftsjahr 2009, der im Abschnitt , Finanzteil” des Registrierungs-
formulars abgedruckt ist. Fir den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-
schnittlichen Eigenkapital) 16 %.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen zu den Segmenten einschlieRlich der Uberleitung auf den
Konzernzwischenabschluss nach IFRS fir das erste Halbjahr 2010 und 2009.
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1.

Halbjahr 2010 Private Clients and Asset

(praferisch durchgesehen) Corporate and Investment Bank Management
Corporate Global Asset and  Private &

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Corporate  Consolidation & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Securities  Banking  Insgesamt Management Clients Insgesamt Investments Adjustments insgesamt
Ertrage. . . .. ............. 9.625  1.706" 11.331 1.869 2.857 4.726 196 -99 16.154
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . 139 28 167 8 340 349 -10 -0 506
Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt . . ... ... ... ... 6.097 1.081 7.178 1.803 2.093 3.896 223 35 11.331
davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft . . . . .. .. 141 - 141 0 - 0 - -0 140
Wertminderung auf immaterielle

Vermdgenswerte . . . .. ... ... - 29 29 - - - - - 29
Restrukturierungsaufwand . . . . . . . - - - - - - - - -
Anteile ohne beherrschenden

Einfluss . . . ... ... .. .. .. . 21 - 21 1 0 1 -1 -21 -
Ergebnis vor Steuern . . . . . . . .. 3.368 597 3.965 57 423 480 -16 -112 4.317
Aufwand-Ertrag-Relation . . . . .. .. 63% 63% 63% 96% 73% 82% 114% N/A 70%
Aktve®. o 1.686.353 69.541  1.735.668 75.106 131477  206.550 26.959 11.524 1.925.655
Durchschnittliches Active Equity® . . . 16.108 1.420 17.528 6.471 3.490 9.961 5310 6.024 38.823
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity)® . . . . 42% 84% 45% 2% 24% 10% 1% N/A 22%

N/A — nicht aussageféhig

1

Beinhaltet einen Gewinn aus der Vereinnahmung eines negativen Goodwill im Zusammmenhang mit dem Erwerb bestimmter
Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Hohe von 208 Mio €, der fir die Berechnung
der ZielgroRendefinition unbertcksichtigt bleibt.

Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen bertcksichtigen.

Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem 6konomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

Fur die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note 4 des Konzernan-
hangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fur das Geschéftsjahr 2009, der im Abschnitt , Finanzteil” des Registrierungs-
formulars abgedruckt ist. Fir den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-
schnittlichen Eigenkapital) 22 %.

1. Halbjahr 2009 Corporate and Private Clients and Asset
(priiferisch durchgesehen) Investment Bank Management
Corporate Global Asset and  Private &

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business Corporate  Consolidation & Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Securities  Banking  Insgesamt Management Clients Insgesamt Investments Adjustments insgesamt
Ertrage. . . . ... ... ... .. ... 8.904 1.320 10.224 1.131 2.795 3.927 813 217 15.181"
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . 1.127 9 1.136 9 382 391 -0 -0 1.526
Zinsunabhéngige Aufwendungen

insgesamt . . . ... ... ... . 5.650 897 6.547 1.386 2.152 3.538 373 66 10.524
Davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft . . . . .. .. 62 - 62 0 - 0 - 2 64
Wertminderung auf immaterielle

Vermbgenswerte . . . ... ... .. 5 - 5 - - - 151 - 157
Restrukturierungsaufwand . . . . . . . - - - - - - - - -
Anteile ohne beherrschenden

Einfluss . . .. ... .. .. .. .. . -13 - -13 -5 0 -5 -1 20 -
Ergebnis vor Steuern . . . . . .. .. 2141 414 2.555 —-258 262 3 441 132 3.131
Aufwand-Ertrag-Relation . . . . .. .. 63% 68% 64% 123% 77% 90% 46% N/A 69%
Aktiva (zum 31.12.2009/? . .. .. .. 1.308.222 47.414 1.343.824 43.761 131.014 174.739 28.456 9.556 1.500.664
Durchschnittliches Active Equity® . . 19.686 1.169 20.856 4.606 3.718 8.325 3.767 1.017 33.965
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity)® . . . . 22% 71% 24% -11% 14% 0% 23% N/A 19%

N/A — nicht aussageféhig
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1 Beinhaltet eine Abschreibung in Hohe von 278 Mio € auf Industriebeteiligungen und einen Gewinn aus dem Verkauf von
Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Hohe von 126 Mio €, die fur die Berechnung der ZielgroRendefinition unberlcksichtigt
bleiben.

2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

3 Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem dkonomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermdgenswerte
beinhaltet.

4 Far die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note 4 des Konzernan-
hangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschéftsjahr 2009, der im Abschnitt, Finanzteil” des Registrierungs-
formulars abgedruckt ist. Fur den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-
schnittlichen Eigenkapital) 19 %.

Konzernbereich Corporate and Investment Bank (CIB)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6.) Veranderung _(1.1.-306,) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungeprdift) (oriiferisch (ungeprtift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge insgesamt. .. ......... ... 4.703 5.299 -1 11.331 10.224 11
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . . . 77 779 -90 167 1.136 -85
Zinsunabhangige Aufwendungen . ... 3.362 3.5625 -5 7.178 6.547 10
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss . ................... 7 -14 N/A 21 -13 N/A
Ergebnis vor Steuern . . ... ... . .. 1.257 1.010 24 3.965 2.555 55
N/A — nicht aussageféhig
Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S)
2. Quartal 1. Halbjahr
(1.4. - 30.6.) (1.1. - 30.6,)
in Mio € 2010 2009 Veranderungin % 2010 2009 Veranderung in %
(priiferisch (ungeprdift) (priiferisch (ungepriift)
durchgesehen) durchgese-
hen)
Ertrdge insgesamt . . ... ... 3.633 4.646 —22 9.625 8.904 8
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft ... ... ... 46 771 —-94 139 1.127 —88
Zinsunabhéangige
Aufwendungen. . .. ... .. 2.801 3.066 -9 6.097 5.650 8
Anteile ohne
beherrschenden Einfluss. . 7 -14 N/A 21 -13 N/A
..... 779 823 -5 3368 2.141 57

Ergebnis vor Steuern

N/A — nicht aussageféhig

Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) lagen im zweiten Quartal 2010 mit 2,17 Mrd € um
190 Mio € (8 %) unter dem Wert des zweiten Quartals 2009. Die negativen Marktwertanpassungen beliefen
sich im zweiten Quartal 2010 auf 64 Mio € (hauptsachlich im Zusammenhang mit verbrieften Wohnungsbau-
krediten) gegentiber 108 Mio € im Vergleichsquartal des Vorjahres. Zudem waren in den Ertrdgen im zweiten
Quartal 2010 zusatzliche Belastungen von rund 270 Mio € im Zusammenhang mit Ocala Funding LLC, einer
Commercial-Paper-Zweckgesellschaft, enthalten. Im Devisengeschaft wurde trotz schwieriger Marktbedin-
gungen ein Rekordwert fur Ertrdge in einem zweiten Quartal erzielt. Im Geldmarkt-, Zins- und Rohstoffgeschéaft
wurden gute Ergebnisse erzielt. Dagegen sanken die Ertrdge im Geschaft mit Kreditprodukten und in
Schwellenlandern, da die Risikoneigung der Investoren infolge der Schuldenkrise in Europa abnahm. Euromo-
ney zeichnete die Deutsche Bank im Juli mit einer Vielzahl prestigetrachtiger Preise aus, darunter Best
Investment Bank, Best Credit Derivatives House, Best at Risk Management in Europe und Best Debt House
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in Germany. Zum allerersten Mal wurde die Deutsche Bank in einer von Greenwich Associates durchgefihrten
branchenweiten Kundenumfrage, die im August 2010 verdffentlicht wurde, zur Nummer eins bei US Fixed
Income gewahlt. In diesem Bereich erreichte der Marktanteil der Deutschen Bank 12,8 % nach 10,7 % in 2009.

Sales & Trading (Equity) erwirtschaftete im zweiten Quartal 2010 Ertrdge von 642 Mio €, was einem Rlckgang
von 285 Mio € (31 %) gegenuber dem Vergleichsquartal des Vorjahres entspricht. Der Riickgang resultierte aus
dem schwierigeren Marktumfeld und deutlich gesunkenen Aktivitdten am Primérmarkt. Im Aktienhandel
wurden aufgrund hoher Provisionseinnahmen aus Aktivitdten am Sekundérmarkt robuste Ertrédge erzielt.
Aufgrund der erfolgreichen Rekalibrierung des Aktienderivategeschafts wurden dort trotz hoher Volatilitdten
und Korrelationen keine Verluste verzeichnet. Obwohl Prime Finance im Berichtsquartal von einem Margen-
und anhaltenden Preisdruck beeintrachtigt wurde, blieben die Ertrdge aus Kundenfinanzierungen aufgrund
eines gestiegenen Geschéaftsvolumens stabil. Gemal einer im Juni 2010 verdffentlichten Umfrage wurde die
Deutsche Bank von Global Custodian zum dritten Mal in Folge zum weltweit besten Prime Broker gewahlt. Die
Ertrdge im Aktieneigenhandel blieben im zweiten Quartal 2010 insgesamt unverdndert, was die historisch
niedrige Risikoneigung der Investoren widerspiegelt.

Die Ertrdge aus dem Emissions- und Beratungsgeschéft beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 543 Mio €,
was einem Rickgang um 182 Mio € gegenlber dem zweiten Quartal 2009 entspricht. Die Ertrdge im
Emissionsgeschaft (Debt) gingen um 161 Mio € (36 %) zurlick. Ursachlich hierfir war das Ausbleiben von
in 2009 verbuchten Marktwertgewinnen im Leveraged-Finance-Geschaft. Im Investment-Grade-Bereich
konnte die Deutsche Bank Marktanteile hinzugewinnen und trotz des reduzierten Provisionsaufkommens
einen Platz unter den besten funf halten. Die Ertrdge im Emissionsgeschéft (Equity) sanken um 73 Mio €
(35 %). Dieser Ruckgang war Folge des niedrigsten Provisionsaufkommens fir ein zweites Quartal seit 2005.
Dennoch konnte die Deutsche Bank ihren Marktanteil steigern und ihre Position in den Ranglisten auf Platz funf
weltweit und Platz eins in der Region EMEA verbessern. Im Beratungsgeschéft lagen die Ertrdge im zweiten
Quartal 2010 mit 124 Mio € um 52 Mio € Uber der Vergleichszahl des Vorjahresquartals. Im M&A-Geschéft
konnte die Deutsche Bank ihren Marktanteil steigern und ihre Ranglistenposition weltweit auf Platz sechs
verbessern (Quelle fur alle Positionen: Dealogic, Thomson Reuters).

Die Ertrage aus dem Kreditgeschéaft betrugen im zweiten Quartal 2010 350 Mio € und waren damit um
190 Mio € (35 %) niedriger als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Diese Entwicklung war insbesondere auf
Nettomarktwertverluste im Zusammenhang mit zum Fair Value bewerteten Krediten zurtckzufihren.

Die Ertrage aus Sonstigen Produkten betrugen im zweiten Quartal 2010 negative 35 Mio € und waren damit um
164 Mio € niedriger als im Vorjahreszeitraum. Der Rickgang resultierte aus Marktwertverlusten bei Invest-
ments, die Leistungen im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft von Abbey Life decken. Dieser
Effekt wurde durch gegenlaufige Betrdge in den Zinsunabhangigen Aufwendungen ausgeglichen.

In der Risikovorsorge im Kreditgeschéaft wies der Unternehmensbereich CB&S im zweiten Quartal 2010 eine
Nettozufihrung von 46 Mio € gegenlber einer Nettozuflhrung von 771 Mio € im Vergleichsquartal des
Vorjahres aus. Der deutliche Riickgang resultierte aus mehreren Ereignissen im Vorjahresquartal, die sich im
zweiten Quartal 2010 nicht wiederholten. Zu diesen gehorten insbesondere Neubildungen in Hoéhe von
508 Mio € im Zusammenhang mit Aktiva, die gemaR IAS 39 umklassifiziert wurden und hauptséchlich auf
zwei Kontrahenten entfielen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen betrugen im zweiten Quartal 2010 2,8 Mrd € und lagen damit um
265 Mio € (9 %) unter dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Diese Entwicklung resultierte in erster Linie aus
niedrigeren Aufwendungen fir leistungsabhangige Vergltungen und den vorgenannten Effekten im Zusam-
menhang mit Abbey Life.

Der Gewinn vor Steuern belief sich im zweiten Quartal 2010 auf 779 Mio € im Vergleich zu 823 Mio € im
Vorjahresquartal.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 beliefen sich die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) auf 5,9 Mrd €
und lagen damit um 258 Mio € (4 %) unter denen des Vergleichszeitraums des Vorjahres. Dieses solide
Ergebnis spiegelt die gute Diversifizierung der Geschaftsaktivitadten wider. Der Riickgang der Ertrdge gegen-
Uber der ersten Jahreshalfte 2009 war auf das Devisen-, Geldmarkt- und Zinsgeschaft zurlickzufihren und war
Folge einer niedrigeren Volatilitdt und engerer Geld-Brief-Spannen. Teilweise ausgeglichen wurde diese Ent-
wicklung durch hohe Ertrage im Handel mit Kreditprodukten, ein solides Ergebnis im Geschaft mit Schwel-
lenlandern und Rohstoffen, den Wegfall von Verlusten aus Altbestdnden und geringere negative Markt-
wertanpassungen im Berichtszeitraum.

Sales & Trading (Equity) erwirtschaftete in den ersten sechs Monaten 2010 Ertrdge von 1,6 Mrd €. Dies
entsprach einem Anstieg von 444 Mio € (39 %) gegeniber dem Vergleichszeitraum 2009. Der vorgenannte
Anstieg der Ertrdge im Vergleich zum ersten Halbjahr 2009 spiegelt das Ausbleiben von Verlusten im
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Aktienderivategeschaft wider, die im ersten Quartal 2009 verzeichnet worden waren. Prime Finance und Cash
Equities erwirtschafteten gute Ergebnisse in einem zunehmend wettbewerbsintensiven Umfeld.

Die Ertrdge aus dem Emissions- und Beratungsgeschéft beliefen sich im ersten Halbjahr 2010 auf 1,1 Mrd €,
was einer Steigerung um 32 Mio € gegentiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres entsprach. Im Beratungs-
geschaft wurden Ertrdge von 256 Mio € und damit eine Steigerung von 54 Mio € gegenlber der ersten
Jahreshalfte 2009 erzielt. Diese Entwicklung spiegelt einen hoheren Marktanteil und eine Verbesserung der
Ranglistenposition der Deutsche Bank auf Platz vier weltweit wider. In Nord- und Stdamerika wurde der
Marktanteil verdreifacht und in der Rangliste Platz finf erreicht, was einer Verbesserung um sieben Positionen
gegentber dem Vorjahreszeitraum entspricht. Die Ertrdge aus dem Emissionsgeschéft (Debt) stiegen um
25 Mio € (4 %). Der Bereich Investment Grade Debt erzielte in der Kategorie All International Bonds, gemessen
am Transaktionsvolumen, Platz drei. Bei High Yield/Leveraged Loans wurde ein Rekordwert fir Neuemissionen
hochverzinslicher Unternehmensanleihen erreicht und die Deutsche Bank erlangte in diesem Bereich Platz eins
in der Region EMEA. Die Ertrdge im Emissionsgeschéaft (Equity) sanken aufgrund eines im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum rcklaufigen Marktumfelds um 47 Mio € (16 %). Dennoch belegte die Deutsche Bank in der
Region EMEA Platz eins sowie weltweit und in den USA jeweils Platz finf (Quelle fur alle Positionen: Dealogic,
Thomson Reuters).

Die Ertrdge aus dem Kreditgeschaft betrugen im ersten Halbjahr 2010 863 Mio € und waren damit um
267 Mio € (24 %) niedriger als im Vorjahreszeitraum. Dies ist insbesondere auf Nettomarktwertverluste im
Zusammenhang mit zum Fair Value bewerteten Krediten zurlckzufthren.

Die Ertrédge aus Sonstigen Produkten waren im ersten Halbjahr 2010 mit 135 Mio € um 770 Mio € hoher als in
den ersten sechs Monaten 2009. Der Vorjahreszeitraum war durch eine Abschreibung von 500 Mio € auf die
Immobilie , The Cosmopolitan Resort and Casino” und Verluste aus Private-Equity-Beteiligungen im ersten
Quartal 2009 belastet.

In der Risikovorsorge im Kreditgeschaft wies der Unternehmensbereich CB&S im ersten Halbjahr 2010 eine
Nettozufihrung von 139 Mio € gegenlber einer Nettozufiihrung von 1,1 Mrd € im Vergleichszeitraum des
Vorjahres aus. Der deutliche Rlickgang resultierte vorwiegend aus mehreren Ereignissen im ersten Halbjahr
2009, die sich im ersten Halbjahr 2010 nicht wiederholten. Zu diesen gehérten insbesondere Neubildungen in
Hohe von 726 Mio € im Zusammenhang mit Aktiva, die gemaf IAS 39 umklassifiziert wurden und hauptsachlich
auf zwei Kontrahenten entfielen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 6,1 Mrd € um 447 Mio € (8 %) Uber
dem Wert des Vorjahreszeitraums. Diese Entwicklung resultierte in erster Linie aus hdheren Aufwendungen fir
aufgeschobene VergUtungskomponenten im ersten Quartal 2010, unter anderem aus der vorzeitigen Er-
fassung von Aufwendungen fir Mitarbeiter, deren Anspriiche zum Zeitpunkt der Begebung aufgrund der fur sie
geltenden Planbedingungen unverfallbar waren, sowie aus dem Aufwand fir die Bonussteuer in Grof3britan-
nien.

Der Gewinn vor Steuern belief sich im ersten Halbjahr 2010 auf 3,4 Mrd € im Vergleich zu 2,1 Mrd € im
Vorjahreszeitraum.

Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, , Reclassification of Financial Assets”

In Ubereinstimmung mit den im Oktober 2008 veréffentlichten Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7 wurden im
zweiten Halbjahr 2008 und im ersten Quartal 2009 bestimmte finanzielle Vermdgenswerte aus den Bilanzka-
tegorien ,.zum Fair Value bewertet” und ,zur VerduRerung verfligbar” in die Bilanzposition ,,Forderungen aus
dem Kreditgeschaft” umgegliedert.

Die nachfolgenden Tabellen stellen den von der Bank ermittelten Nettoeffekt der Reklassifizierungen fur den
Unternehmensbereich CB&S dar. Im ersten Halbjahr 2010 fuhrten die Umgliederungen zu einem entgangenen
Gewinn von 488 Mio € in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung und zu einem entgangenen positiven Effekt von
195 Mio € in der Eigenkapitalposition ,Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigte Gewinne/
Verluste”. Im ersten Halbjahr 2009 fihrten die Umgliederungen zu einem Gewinn von 876 Mio € in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung und zu einem Gewinn von 48 Mio € in der Eigenkapitalposition, Nicht in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung beriicksichtigte Gewinne/Verluste”. Die hieraus resultierenden Auswirkungen auf das
Kreditmarktrisiko sind im unmittelbar anschlieRenden Abschnitt , Wesentliche Risikopositionen an den Kredit-
madrkten” dargestellt.
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30.6.2010 2. Quartal (1.4. - 30.6.) 2010 1. Halbjahr (1.1. - 30.6.) 2010
Buchwert Fair Value Auswirkungen auf  Auswirkungen Auswirkungen auf  Auswirkungen

den Gewinn auf die Nicht den Gewinn auf die Nicht
vor Steuern in der vor Steuern in der
Gewinn-und- Gewinn-und-
Verlust-Rechnung Verlust-Rechnung
beriicksichtigten beriicksichtigten
Gewinne/Verluste Gewinne/Verluste
inMrd € inMrd € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio €
(ungeprtift) (ungeprift) (ungepriift)

Sales & Trading — Debt

Handelsaktiva, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft . . . ... .. .. 18,4 16,3 —60 - —398 -

Zur Veraufderung verfugbare
finanzielle Vermdgenswerte,
umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft . . . .. ... .. 9,7 8,7 8 —70 12 —195

Emissions- und Beratungsgeschéft

Handelsaktiva, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft . . ... ... .. 5,8 5,5 -30 - -102 -
Kreditgeschaft
Zur Veradufderung verflgbare
finanzielle Vermogenswerte,
umklassifiziert zu
Forderungen aus dem

Kreditgeschaft . . ... ... .. - - - - - _
Insgesamt . . ... ... .. .. .. 339 305 -82™" -70 —488'" -195
davon entfallt auf
Reklassifizierungen in 2008 . . . 31,3 28,0 -134 -70 —491 —195
davon entfallt auf
Reklassifizierungen in 2009 . . . 2,6 2,5 52 - 3 -

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Zusatzlich zur Auswirkung auf CB&S verringerte sich das Ergebnis vor Steuern um 1 Mio € in PBC fr das zweite Quartal und das
erste Halbjahr 2010.

30.6.2009 2. Quartal (1.4. - 30.6.) 2009 1. Halbjahr (1.1. - 30.6.) 2009
Buchwert Fair Value Auswirkungen auf  Auswirkungen  Auswirkungen auf  Auswirkungen
den Gewinn auf die Nicht den Gewinn auf die Nicht
vor Steuern in der vor Steuern in der
Gewinn-und- Gewinn-und-
Verlust-Rechnung Verlust-Rechnung
beriicksichtigten berucksichtigten
Gewinne/Verluste Gewinne/Verluste
inMrd € inMrd € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio €
(ungeprift) (ungeprift) (ungeprift)

Sales & Trading — Debt

Handelsaktiva, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft . ... ... .. .. 18,8 16,1 —-132 . 760 -

Zur Veraufderung verfugbare
finanzielle Vermogenswerte,
umklassifiziert zu Forderungen
aus dem Kreditgeschaft . . . . . 10,2 8,2 -19 —357 27 162

Emissions- und Beratungsgeschéft

Handelsaktiva, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft . ... ..... .. 6,7 5,56 —55 - 66 -

Kreditgeschaft

Zur Veraufderung verfugbare
finanzielle Vermogenswerte,
umklassifiziert zu Forderungen

aus dem Kreditgeschaft . . . . . 0,1 01 —83 - 23 —114%"
Insgesamt . . ... ........... 35,8 29,9 —2892 —357 876'? 48
davon entfallt auf
Reklassifizierungen in 2008 . . . 32,8 27,2 —429 —357 573 48
davon entféllt auf
Reklassifizierungen in 2009 . . . 3,0 2,7 140 - 303 -

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Dernegative Betrag in der Position Auswirkungen auf die Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung bertcksichtigten Gewinne/
Verluste resultiert aus der Abschreibung eines finanziellen Vermogenswerts im ersten Quartal 2009. Ware der Vermogenswert
nicht umklassifiziert worden, hatte die Wertminderung zu einer Umgliederung der Veranderung des Fair Value aus der Position
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung bertcksichtigten Gewinne/Verluste in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung gefihrt.
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Die Veranderung in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung resultiert aus der Anwendung unterschiedlicher Abschreibungsmodelle
far Zur Verédufierung verfugbare finanzielle Vermoégenswerte und Forderungen aus dem Kreditgeschaft.
2 Zusétzlich zur Auswirkung auf CB&S erhohte sich in PBC das Ergebnis vor Steuern um 2 Mio € fir das zweite Quartal 2009 und

um 1 Mio € fUr das erste Halbjahr 2009.

Im ersten Halbjahr 2010 wurden umgegliederte Vermogenswerte mit einem Buchwert von 1,3 Mrd € durch den
Konzern verkauft. Die Verkdufe hatten keinen Einfluss auf das Ergebnis und wurden aufgrund von Ereignissen
durchgefiihrt, die zum Zeitpunkt der Umgliederung nicht vorhersehbar waren.

Wesentliche Risikopositionen an den Kreditmérkten

Der nachfolgende Abschnitt gibt einen aktualisierten Uberblick Gber die Entwicklung bestimmter Risiko-
positionen an den Kreditmarkten in jenen CB&S-Geschaftsbereichen (einschlieRlich erworbener Monolineab-
sicherungen), fur die die Deutsche Bank bereits in Vorperioden zusétzliche Risikoangaben bereitgestellt hat;
siehe die entsprechenden Angaben im Registrierungsformular, S. 56 ff. und S. 75 ff.

Risikopositionen aus Wohnungsbaukrediten im CDO-Handels- und -Emissionsgeschaft, im US-amerikanischen und

europaischen Hypothekenmarkt!"(2-(3)-(4)

30.6.2010 31.3.2010
Hedges und Hedges und
sonstige sonstige
Brutto-Risiko- ~ Absicherungs-  Netto-Risiko-  Brutto-Risiko- ~ Absicherungs-  Netto-Risiko-
in Mio € positiion geschéfte positiion positiion geschéfte positiion
(ungeprift) (ungeprdft)
Subprime- und Alt-A-Risikopositionen im CDO-Handels-
und -Emissionsgeschift:
CDO-Subprime-Risikopositionen (Handelsbestand) . . . . .. 555 448 108 668 382 286
CDO-Subprime-Risikopositionen (zur Verdufierung
verflgbar bilanziert) . ... .......... ... ... ... ... 45 - 45 32 - 32
CDO-Alt-A-Risikopositionen (Handelsbestand). . . . . ... .. 98 60 38 80 57 24
Hypothekenmarkt (Handelspositionen):
Sonstige Risikopositionen im US-amerikanischen
Hypothekenmarkt® . .. .. ... ... 3.835 3.616 219©7) 3.911 3.454 45797
Risikopositionen im europaischen Hypothekenmarkt® 185 - 185 172 172

Quelle: Deutsche Bank

1
2

Die Darstellung bezieht sich auf wesentliche Risikopositionen an den Kreditmarkten, die erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Zur Bestimmung von Subprime-Risikopositionen wendet die Deutsche Bank bankspezifische Standards, wie FICO-Bonitatsnoten und LTV-Kennzahlen
(Beleihungswert), an. In begrenztem Umfang klassifiziert die Deutsche Bank auch als Subprime, wenn 50 % oder mehr der jeweils zugrunde liegenden
Sicherheiten Subprime Wohnungsbaukredite darstellen.

Alt-A Kredite sind Kredite, die an Kreditnehmer vergeben werden, die grundsatzlich eine gute Kreditwirdigkeit haben. Auf diese Kredite bezogene
Kennzahlen oder andere Charakteristika entsprechen jedoch nicht dem Standard fur erstklassige Hypothekenkredite. Diese beinhalten niedrigere FICO-
Bewertungen, hohere Beleihungswerte sowie einen prozentual hdheren Anteil an Krediten mit geringer oder gar keiner Dokumentation.

Die Netto-Risikopositionen stellen den maglichen Verlust fir den Fall dar, in dem die Wertpapiere komplett ausfallen, und unter der Annahme, dass keine
Verwertungsgewinne erzielt werden kénnen. Handelsaktiva oder zur VerduRerung verfligbare Vermogenswerte, die aufgrund der Anderungen von
IAS 39 in Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassifiziert wurden, sind nicht enthalten. Der Buchwert dieser Risikopositionen belief sich zum
30. Juni 2010 auf 2,0 Mrd € (davon entfielen 1,1 Mrd € auf den europdischen Hypothekenmarkt, 399 Mio € auf sonstige Risikopositionen im
US-amerikanischen Hypothekenmarkt und 480 Mio € auf CDO-Subprime-Risikopositionen (Handelsbestand)). Der Vergleichswert zum 31. Méarz 2010
betrug 1,9 Mrd € (davon entfielen 1,1 Mrd € auf den europaischen Hypothekenmarkt, 374 Mio € auf sonstige Risikopositionen im US-amerikanischen
Hypothekenmarkt und 449 Mio € auf CDO-Subprime-Risikopositionen (Handelsbestand)).

Die Auswertung enthalt weder verbriefte Forderungen offentlich-rechtlicher Emittenten noch Kredite, die sich grundsétzlich zum Ankauf durch solche
Institutionen qualifizieren, da die Deutsche Bank diese als nicht kreditrisikosensitive Engagements erachtet. Auch tilgungsfreie und inverse tilgungsfreie
Positionen, die negativ mit der Verschlechterung der Marktsituation korrelieren, sind aufgrund des Effekts eines reduzierten Anteils vorzeitiger Tilgungen
auf die Position nicht enthalten. Durch eine niedrigere Rickzahlungsrate verldngert sich die durchschnittliche Laufzeit dieser tilgungsfreien Positionen,
was wiederum zu einem hoéheren Wert infolge des ldngeren Zinszahlungszeitraums fahrt.

Davon zum 30. Juni 2010 bezogen auf Alt-A minus 148 Mio €, Subprime minus 36 Mio €, Sonstige 14 Mio € und Handelspositionen (netto) 388 Mio €.
Zum 31. Méarz 2010 entfielen auf Alt-A minus 6 Mio €, Subprime minus 46 Mio €, Sonstige 201 Mio € und Handelspositionen (netto) 308 Mio €.
Die in den Sonstigen Risikopositionen im US-amerikanischen Hypothekenmarkt enthaltenen Wertanpassungen wurden adjustiert und berlcksichtigen
eine aktualisierte Berechnung des Kreditrisikos, die den Fair Value besser abbildet. Die Risikopositionen zum 31. Marz 2010 wurden um 375 Mio € auf
457 Mio € reduziert. Zum 30. Juni 2010 wurden die Risikopositionen ebenfalls auf dieser Basis ermittelt und reduzierten sich um 452 Mio € auf 219 Mio €.
Davon zum 30. Juni 2010 GroRbritannien 150 Mio €, Italien 27 Mio € und Deutschland 8 Mio €. Davon zum 31. Marz 2010 Grofbritannien 138 Mio €,
Italien 26 Mio € und Deutschland 8 Mio €.
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Commercial-Real-Estate-Kredite'"

in Mio € 30.6.2010 31.3.2010
(ungeprdift)

Zum Fair Value bewertete Kredite, nach RisikoabbaumaRnahmen® . ... ... . ... ... .. 1.750 1.581

Im Zusammenhang mit den Anderungen von IAS 39 umklassifizierte Kredite® ... ... .. 5.320 5.184

Kredite im Zusammenhang mit dem Verkauf von Vermogenspositionen® . ... ... ... .. 2.423 2.205

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Nicht enthalten sind das Handelsportfolio der Deutschen Bank aus Sekundarmarktpositionen in CMBS-Papieren, die aktiv
gehandelt und bewertet werden, sowie Kredite, die seit Begebung unter den Forderungen aus dem Kreditgeschaft ausge-
wiesen wurden.

2 Risikoabbaumafnahmen umfassen Derivate und sonstige Transaktionen, die zum Zweck der Risikoreduzierung bei gewerb-
lichen Krediten eingegangen wurden. Der darauf bezogene Fair Value belief sich zum 30. Juni 2010 auf 1,0 Mrd € (31. Mé&rz 2010:

1,0 Mrd €).
3 Buchwert zum jeweiligen Stichtag.

4 Buchwert der Finanzierungen zum jeweiligen Stichtag, die im Zusammenhang mit dem Verkauf von Krediten seit dem 1. Januar

2008 bestehen. Weitere Informationen sind im Abschnitt,—Zweckgesellschaften” enthalten.

Leveraged Finance'"

in Mio € 30.6.2010 31.3.2010
(ungepriift)

Zum Fair Value bewertete Kredite . . . .. ... ... ... . . . .. . 1.969 909

davon: seit 1. Januar 2008 begebene Kredite . . .. ...... ... ... ... ... . ... .. ... 1.942 876

Im Zusammenhang mit den Anderungen von IAS 39 umklassifizierte Kredite® ... ... .. 5.776 5.808

Kredite im Zusammenhang mit dem Verkauf von Vermagenspositionen® . ... ... ... .. 6.624 6.072

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010.

1 Beinhaltet Kreditzusagen; nicht enthalten sind Kredite, die vor dem 1. Januar 2007 begeben und vor den Marktverwerfungen
vereinbart wurden, sowie Kredite, die seit Entstehung unter den Forderungen aus dem Kreditgeschéft ausgewiesen wurden.

2 Buchwert zum jeweiligen Stichtag.

3 Buchwert der Finanzierungen zum jeweiligen Stichtag, die im Zusammenhang mit dem Verkauf von Krediten seit dem 1. Januar

2008 bestehen. Weitere Informationen sind im Abschnitt ,,,—Zweckgesellschaften” enthalten.

Risikoposition gegeniiber Monolineversicherern,
bezogen auf US-amerikanische

Wohnungsbaukredite!"? 30.6.2010 31.3.2010
Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
vor nach vor nach
Bewert- Bewert- Bewert- Bewert- Bewert-
ungs- ungs- ungs- ungs- Bewert- ungs-
Nominal- anpass- anpass- anpass- Nominal- anpass- ungsanpass- anpass-
in Mio € wert ungen®® ungen®® ungen®® wert ungen®® ungen® ungen®®
(ungepriift) (ungeprift)
AA Monolines™:
Sonstige Subprime . . .. ..o 151 68 -6 62 143 61 -6 55
Alt-A L 4.661 2.158 —432 1.726 4.433 1.840 —368 1.472
1.901 —-374 1.527

AA Monolines insgesamt . . . .......... .. 4.812 2.226 —438 1.788 4.576

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Ein Nettoausfallrisiko gegenliber Monolineversicherern aus sogenannten ,WWrapped Bonds” von 73 Mio € zum 30. Juni 2010 (31. Mé&rz 2010: 93 Mio €)
ist nicht enthalten. Dieser Wert stellt eine Schatzung der moglichen Wertanpassungen auf solche Schuldverschreibungen im Fall eines Ausfalls der

Monolineversicherer dar.

2 Ein Teil des Marktwerts der erworbenen Monolineabsicherungen wurde durch Credit Default Swaps mit anderen Marktteilnehmern oder durch andere

Instrumente wirtschaftlich abgesichert.

3 Die Bewertungsanpassungen werden anhand eines Modellansatzes mit diversen Parametern fir jeden Kontrahenten ermittelt, einschlief3lich potenz-
ieller Ereignisse (entweder einer Restrukturierung oder einer Insolvenz), einer Abschétzung der moglichen Ausgleichszahlungen im Fall einer Restruk-

turierung und von Erlésquoten im Fall einer Restrukturierung oder einer Insolvenz.

4 Die Zuordnung zu den Ratingklassen wurde auf Basis des jeweils niedrigeren verfligbaren Ratings von Standard & Poor’s, Moody'’s oder der internen

Ratings der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 beziehungsweise zum 31. Mé&rz 2010 vorgenommen.
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Sonstige Risikoposition

gegeniiber Monolineversicherern"? 30.6.2010 31.3.2010
Fair Value Fair Value Fair Value Fair Value
vor nach vor nach
Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs-
Nominal- anpass- anpass- anpass- Nominal- anpass- anpass- anpass-
in Mio € wert ungen® ungen® ungen® wert ungen® ungen® ungen®
(ungeprift) (ungeprift)
AA Monolines™:
TPS-CLO . . ............... 3.304 921 -84 837 2.724 838 —=77 761
CMBS. ... ... ............ 1.176 51 -5 46 1.064 57 -5 52
Corporate Single Name/

Corporate CDO ... ... ... .. 698 1 - 1 1.944 1 - 1
Studentenkredite. . . ... ... ... 320 34 -3 31 290 33 -3 30
Sonstige . ............. ... 1.102 280 —26 254 942 261 —24 237

AA Monolines insgesamt . . . . .. 6.600 1.287 —-118 1.169 6.963 1.189 —109 1.080
Nicht Investment Grade
Monolines:
TPS-CLO . . ............... 1.000 264 -97 167 919 251 -91 160
CMBS. ... ... ............ 6.395 714 —-327 387 5.522 790 —346 444
Corporate Single Name/

Corporate CDO ... ........ 2.512 15 -7 8 2.306 21 =10 11
Studentenkredite. . . ... ... ... 1.430 760 —425 334 1.294 649 -370 279
Sonstige . ................ 1.960 323 —-133 190 1.800 271 -96 175

Nicht Investment Grade
Monolines insgesamt . . . . . . . .. 13.297 2.076 -990 1.086 11.841 1.982 -913 1.069
19.896 3.363 -1.108 2.255 18.803 3.171 -1.022 2.149

Insgesamt . .. ... ... ... ... ..

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Ein Nettoausfallrisiko gegenliber Monolineversicherern aus sogenannten ,\WWrapped Bonds” von 55 Mio € zum 30. Juni 2010 (31. Mé&rz 2010: 54 Mio €)
ist nicht enthalten. Dieser Wert stellt eine Schatzung der moglichen Wertanpassungen auf solche Schuldverschreibungen im Fall eines Ausfalls der
Monolineversicherer dar.

2 Ein Teil des Marktwerts der erworbenen Monolineabsicherungen wurde durch Credit Default Swaps mit anderen Marktteilnehmern oder durch andere
Instrumente wirtschaftlich abgesichert.

3 Die Bewertungsanpassungen werden anhand eines Modellansatzes mit diversen Parametern fir jeden Kontrahenten ermittelt, einschlief3lich potenz-
ieller Ereignisse (entweder einer Restrukturierung oder einer Insolvenz), einer Abschatzung der moglichen Ausgleichszahlungen im Fall einer Restruk-
turierung und von Erlésquoten im Fall einer Restrukturierung oder einer Insolvenz.

4 Die Zuordnung zu den Ratingklassen wurde auf Basis des jeweils niedrigeren verfigbaren Ratings von Standard & Poor’s, Moody’s oder der internen
Ratings der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 beziehungsweise zum 31. Mé&rz 2010 vorgenommen.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die Verdnderung der Bewertungsanpassungen auf Risiko-
positionen gegeniiber Monolineversicherern vom 31. Mérz 2010 bis zum 30. Juni 2010.

Bewertungsanpassungen

in Mio € 2. Quartal 2010
(ungeprdift)
Bestand am Periodenanfang . . . ... ... ... ... ... 1.396
ErhONUNG . . o, 149V
Bestand am Periodenende . . . . . ... ... ... 1.545
Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Die Erhéhung resultiert im Wesentlichen aus Wechselkursveranderungen.
Unternehmensbereich Global Transaction Banking (GTB)
2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6) Veranderung _(1.1.-306.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungeprdift) (priiferisch (ungeprtift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge insgesamt . ... ... ... 1.070 654 64 1.706  1.320 29
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . ... ... ... 32 8 N/A 28 9 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen . . ... ...... 560 459 22 1.081 897 20
Anteile ohne beherrschenden Einfluss . . ... .. - - N/A - - N/A

Ergebnis vor Steuern . . . . ... ... ... ... .. 478 187 155 597 414 44

N/A — nicht aussageféhig
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Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Das Ergebnis von GTB wurde im zweiten Quartal 2010 durch die erstmalige Konsolidierung des tbernomme-
nen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO in den Niederlanden positiv beeinflusst. Diese fuhrte im Ver-
gleich zum zweiten Quartal 2009 zu zusatzlichen Ertrdgen von 338 Mio €, von denen 208 Mio € auf einen
vorlaufigen negativen Goodwill entfielen, zuséatzlicher Risikovorsorge im Kreditgeschéft von 19 Mio € und
zusétzlichen Zinsunabhangigen Aufwendungen von 104 Mio € (inklusive Integrationskosten).

Die Ertrédge lagen im zweiten Quartal 2010 mit 1,1 Mrd € um 416 Mio € (64 %) Uber dem Wert des
Vorjahresquartals. Ohne Berlcksichtigung des Effekts aus der vorgenannten Akquisition resultierte dieser
Anstieg insbesondere aus dem anhaltenden Wachstum im Bereich Trade Finance, das auf die gestiegene
Nachfrage nach Finanzierungsprodukten in Deutschland und der Region Asien/Pazifik zurlickzufihren war.
Trust & Securities Services erzielte stark gestiegene Provisionseinnahmen, hauptsachlich im Wertpapierver-
wahrungsgeschaft, die Belastungen durch das anhaltend niedrige Zinsniveau ausglichen. Letzteres beein-
flusste auch das Ergebnis im Cash Management negativ.

Bei der Risikovorsorge im Kreditgeschéaft wies GTB im zweiten Quartal 2010 eine Nettozufiihrung von 32 Mio €
aus. Der Anstieg von 24 Mio € gegentber dem zweiten Quartal 2009 beinhaltete 19 Mio € im Zusammenhang
mit dem von ABN AMRO in den Niederlanden tbernommenen Firmenkundengeschaft.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen von 560 Mio € im zweiten Quartal 2010 lagen um 102 Mio € (22 %) Uber
dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Diese Entwicklungist vor allem auf Integrationskosten und die erstmalige
Konsolidierung der von ABN AMRO tibernommenen Geschéftsaktivitdten in den Niederlanden zurlickzufihren.
Ohne Berlcksichtigung dieses Effekts blieben die Zinsunabhéngigen Aufwendungen nahezu unverdndert.

Der Gewinn vor Steuern betrug im zweiten Quartal 2010 478 Mio € und lag damit um 291 Mio € (155 %) Uber
dem Wert des Vorjahresquartals.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Das Ergebnis von GTB wurde im ersten Halbjahr 2010 durch die vorgenannte erstmalige Konsolidierung des
Ubernommenen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO positiv beeinflusst.

Die Ertrége lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 1,7 Mrd € um 386 Mio € (29 %) lber dem Wert des
Vorjahreszeitraums. Ohne Berlicksichtigung des Effekts aus der vorgenannten Akquisition resultierte dieser
Anstieg insbesondere aus dem anhaltenden Wachstum im Bereich Trade Finance, das auf die gestiegene
Nachfrage nach komplexeren Finanzierungsprodukten in Deutschland, der Region Asien/Pazifik sowie in Nord-
und SuUdamerika zurtckzufGhren war. Trust & Securities Services erzielte hohere Provisionseinnahmen,
hauptsachlich im Wertpapierverwahrungsgeschaft, die Belastungen durch das anhaltend niedrige Zinsniveau
ausglichen. Letzteres beeinflusste auch das Ergebnis im Cash Management negativ.

Bei der Risikovorsorge im Kreditgeschaft wurde in GTB im ersten Halbjahr 2010 eine Nettozufiihrung von
28 Mio € ausgewiesen. Der Anstieg von 19 Mio € gegeniber den ersten sechs Monaten 2009 stand
vorwiegend im Zusammenhang mit den von ABN AMRO Ubernommenen Geschéftsaktivitdten in den Nieder-
landen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 1,1 Mrd € um 184 Mio € (20 %) Uber
dem Wert des Vorjahreszeitraums. Dieser Anstieg war Uberwiegend auf Integrationskosten und die erstmalige
Konsolidierung der vorgenannten Akquisition sowie auf eine Wertminderung auf immaterielle Vermogens-
werte im Zusammenhang mit dem Kundenportfolio eines erworbenen inldndischen Wertpapierverwahrungs-
geschéfts zurlickzufihren. Darlber hinaus trugen hohere Aufwendungen fir leistungsabhangige Vergltungen
und hohere regulatorische Kosten zu dem Anstieg bei.

Der Gewinn vor Steuern betrug im ersten Halbjahr 2010 597 Mio € und lag damit um 183 Mio € (44 %) Uber dem
Wert der ersten sechs Monate 2009.
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Konzernbereich Private Clients and Asset Management (PCAM)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6.) Veranderung _(1.1.-306.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungepriift) (oriiferisch (ungepriift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrage insgesamt. .. ........ ... 2.414 2.031 19 4.726 3.927 20
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . . 175 221 —21 349 391 -1
Zinsunabhangige Aufwendungen ... 1.961 1.841 7  3.896 3.538 10
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss. . ............... ... -0 -1 -96 1 -5 N/A

Ergebnis vor Steuern. . . . . . ... .. 278 -30 N/A 480 3 N/A

N/A - nicht aussageféhig

Unternehmensbereich Asset and Wealth Management (AWM)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6.) Veranderung _(1.1.-30.6.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungepriift) (priiferisch (ungepriift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge insgesamt . . ....... ... .. 969 617 57  1.869 1.131 65
Risikovorsorge im Kreditgeschéft. . . . 4 4 =2 8 9 -7
Zinsunabhangige Aufwendungen . . . . 921 700 32 1.803 1.386 30
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss . ............ ... ... -0 -1 -91 1 -5 N/A

Ergebnis vor Steuern . . . . .. .. ... 45 -85 N/A 57 —258 N/A

N/A - nicht aussageféhig

Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Im zweiten Quartal 2010 beliefen sich die Ertrdge im Unternehmensbereich AWM auf 969 Mio €. Dies
entspricht einem Anstieg von 352 Mio € (57 %) gegeniber dem zweiten Quartal des Vorjahres. Im zweiten
Quartal 2010 waren 148 Mio € Ertrage der Sal. Oppenheim Gruppe (inklusive BHF Bank AG) enthalten, die im
ersten Quartal 2010 erstmals konsolidiert wurde. Die Ertrdge aus dem Diskretionédren Portfolio Management/
Fund Management stiegen im Geschaftsbereich Asset Management (AM) um 39 Mio € (10 %) und im
Geschéftsbereich Private Wealth Management (PWM) um 62 Mio € (92 %) gegentber dem zweiten Quartal
2009. Diese Entwicklung resultierte hauptsachlich aus einem glnstigeren Marktumfeld, verbesserten volu-
mensabhangigen Provisionseinnahmen infolge gestiegener Marktwerte sowie der Abschwachung des Euros.
Die Ertrdge im Beratungs-/Brokeragegeschaft verbesserten sich im zweiten Quartal 2010 gegentber dem
zweiten Quartal 2009 um 57 Mio € (34 %) auf 226 Mio € und spiegelten hauptséchlich eine gestiegene
Kundenaktivitat wider. Die Ertrdge im Kreditgeschaft erhdhten sich im zweiten Quartal 2010 um 39 Mio €
(66 %) auf 99 Mio €, was in erster Linie auf gestiegene Kreditvolumina, verbesserte Margen und die
Abschwachung des Euros zuriickzufiihren war. Im Einlagengeschéft und Zahlungsverkehr gingen die Ertrage
gegentiber dem zweiten Quartal 2009 infolge deutlich gesunkener Einlagenmargen um 23 Mio € (44 %) auf
30 Mio € zurlick. Die Ertrédge aus Sonstigen Produkten betrugen im zweiten Quartal 2010 62 Mio € gegenlber
negativen 116 Mio € im Vorjahresquartal. Das zweite Quartal 2010 wurde durch Ertrdge der Sal. Oppenheim
Gruppe begunstigt. Das Vergleichsquartal des Vorjahres enthielt dagegen Abschreibungen in Héhe von
110 Mio € auf RREEF-Investments in AM.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen im zweiten Quartal 2010 in Héhe von 921 Mio € lagen um 221 Mio €
(32 %) Uber dem Wert des Vorjahresquartals. Der Anstieg enthielt 235 Mio € im Zusammenhang mit der Sal.
Oppenheim Gruppe, der durch niedrigere Aufwendungen infolge von Personalabbau in AM teilweise ausge-
glichen wurde.

AWM verzeichnete im zweiten Quartal 2010 einen Gewinn vor Steuern in Hohe von 45 Mio € nach einem
Verlust vor Steuern in Héhe von 85 Mio € im Vergleichsquartal des Vorjahres.

Die Invested Assets in AWM stiegen im zweiten Quartal 2010 gegenlUber dem zweiten Quartal 2009 um
17 Mrd € auf 870 Mrd €. Von diesem Anstieg entfielen 38 Mrd € auf die Abschwachung des Euros, der negative
Marktwertentwicklungen von 9 Mrd € gegeniberstanden. AM verzeichnete Nettomittelabflisse von 12 Mrd €,
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im Wesentlichen bei Geldmarktprodukten in den USA im Rahmen allgemeiner Branchentrends. In PWM
beliefen sich die Nettomittelabflisse auf 3 Mrd €.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 lagen die Ertrage in AWM mit 1,9 Mrd € um 738 Mio € (65 %) deutlich Uber dem Wert
des ersten Halbjahres 2009. Das erste Halbjahr 2010 beinhaltete 291 Mio € Ertrdge der Sal. Oppenheim
Gruppe, die im ersten Quartal 2010 erstmals konsolidiert wurde. Die Ertrdge aus dem Diskretionaren Portfolio
Management/Fund Management stiegen in der ersten Jahreshélfte 2010 in AM um 90 Mio € (12 %) und in
PWM um 113 Mio € (87 %) gegenlber dem ersten Halbjahr 2009. Diese Entwicklungen spiegelten die
verbesserten Marktbedingungen und héhere volumensabhangige Provisionseinnahmen wider. Die Ertrdge im
Beratungs-/Brokeragegeschaft verbesserten sich im ersten Halbjahr 2010 gegeniiber dem ersten Halbjahr
2009 um 92 Mio € (27 %) auf 431 Mio €, was hauptséachlich auf gestiegene Transaktionsvolumina zurlickzu-
fuhren war. Die Ertrage im Kreditgeschaft erhohten sich gegentiber dem ersten Halbjahr 2009 um 61 Mio €
(53 %), was hauptsachlich aus gestiegenen Volumina und Margen resultierte und von der Aufwertung des US-
Dollars beginstigt wurde. Im Einlagengeschaft und Zahlungsverkehr sanken die Ertrdge im ersten Halbjahr
2010 um 26 Mio € (29 %) auf 63 Mio €, hauptsachlich aufgrund sinkender Margen infolge des niedrigen
Zinsniveaus. Die Ertrdge aus Sonstigen Produkten beliefen sich im ersten Halbjahr 2010 auf 142 Mio €
gegenlber negativen Ertrdgen von 267 Mio € im Vorjahreszeitraum. Das erste Halbjahr 2010 wurde durch
Ertrdge der Sal. Oppenheim Gruppe beglnstigt. Der Vergleichszeitraum des Vorjahres enthielt dagegen
Abschreibungen in Héhe von 230 Mio € auf RREEF-Investments in AM.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 1,8 Mrd € um 417 Mio € (30 %) Uber
dem Wert des Vorjahreszeitraums. Diese Entwicklung enthielt 420 Mio € im Zusammenhang mit der Konso-
lidierung der Sal. Oppenheim Gruppe. Der Personalaufwand in AM ging im Vergleich zum ersten Halbjahr 2009
um 13 Mio € (4 %) zurlck, hauptsachlich infolge niedrigerer Abfindungszahlungen im Vergleich zum Ver-
gleichszeitraum 2009.

AWM verzeichnete im ersten Halbjahr 2010 einen Gewinn vor Steuern in Hohe von 57 Mio € nach einem Verlust
vor Steuern in Hohe von 258 Mio € im ersten Halbjahr des Vorjahres. Die ersten sechs Monate 2010 enthielten
einen Verlust vor Steuern von 135 Mio € im Zusammenhang mit der Konsolidierung der Sal. Oppenheim
Gruppe.

Die Invested Assets in AWM beliefen sich zum 30. Juni 2010 auf 870 Mrd €. Dies entspricht einem Anstieg von
185 Mrd € gegeniber dem 31. Dezember 2009. In PWM stiegen die Invested Assets um 130 Mrd € auf
319 Mrd €. Diese Entwicklung beinhaltete 112 Mrd € hohere Invested Assets im Zusammenhang mit der
Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und Nettomittelzuflisse von 2 Mrd €. AM verzeichnete mit 551 Mrd €
um 55 Mrd € héhere Invested Assets. Davon entfielen 41 Mrd € auf die Abschwachung des Euros und weitere
14 Mrd € auf die Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe.

Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6.) Veranderung _(1.1.-30.6.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungeprtift) (priiferisch (ungeprtift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge insgesamt. . . ......... .. 1.444 1.414 2 2857 2.795 2
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . . 171 217 -21 340 382 -11
Zinsunabhangige Aufwendungen ... 1.040 1.141 -9 2093 2.152 -3
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss. . ........ ... ... ... 0 0 175 0 0 N/A

Ergebnis vor Steuern. . . . . . ... .. 233 55 N/A 423 262 61

N/A - nicht aussageféhig
Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Die Ertrage in PBC lagen im zweiten Quartal 2010 mit 1,4 Mrd € um 30 Mio € (2 %) Uber dem Wert des
entsprechenden Vorjahreszeitraums. Im Kreditgeschéaft stiegen die Ertrdge im zweiten Quartal 2010 um
24 Mio € (4 %) gegenlber dem zweiten Quartal 2009. Dieser Anstieg resultierte aus verbesserten Ertrdgen
aufgrund hoéherer Hypothekenkreditvolumina und wurde durch geringere Ertrdge aus dem Vertrieb kredit-
bezogener Versicherungsprodukte teilweise kompensiert. Im Einlagengeschaft und Zahlungsverkehr wurde
eine Rekordmarke erreicht. Die Ertrdge wuchsen im zweiten Quartal 2010 infolge hoherer Einlagenmargen um
27 Mio € (6 %) gegeniber dem Vorjahresquartal. Die Ertrdge im Beratungs-/Brokeragegeschaft stiegen um
6 Mio € (3 %) in erster Linie aufgrund gestiegener Ertrage aus der Vermittlung von Versicherungsprodukten fir
die Altersvorsorge. Die Ertrdge aus dem Diskretionaren Portfolio Management/Fund Management erhdéhten
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sich um 12 Mio € (17 %) infolge stabilerer Ertragsstrome. Die Ertrdge aus Sonstigen Produkten gingen im
zweiten Quartal 2010 gegentber dem Vorjahreszeitraum um 39 Mio € (33 %) zurilick. Diese Entwicklung war
vor allem auf die erwartete Normalisierung der Ergebnisse aus der Aktiv- und Passivsteuerung in PBC
zurlickzufiihren. Dieser Rlckgang wurde durch eine Dividendenzahlung aus dem Investment in Hua Xia Bank
Co. Ltd. teilweise ausgeglichen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft fiel im zweiten Quartal 2010 gegenlber dem Vorjahresquartal um
47 Mio € (21 %) auf 171 Mio €. Die auf Portfolio- und Landerebene getroffenen Maflinahmen fhrten in allen
wesentlichen Kreditportfolien zu einer erheblich niedrigeren Risikovorsorge im Kreditgeschaft. Dieser Rick-
gang wurde durch einen Anstieg im Konsumentenkreditgeschaft in Polen teilweise ausgeglichen.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen betrugen im zweiten Quartal 2010 1,0 Mrd € und lagen damit um
101 Mio € (9 %) unter dem Wert des Vorjahresquartals. Dieser Rickgang resultierte im Wesentlichen aus
niedrigeren Abfindungszahlungen, die sich im zweiten Quartal 2009 auf 150 Mio € beliefen und im Zusammen-
hang mit MalRnahmen zur Effizienzverbesserung der Geschaftsplattform standen. Dieser Riickgang wurde
durch Aufwendungen fir strategische Projekte im zweiten Quartal 2010 teilweise ausgeglichen.

Das Ergebnis vor Steuern belief sich im zweiten Quartal 2010 auf 233 Mio € und lag damit um 178 Mio € tber
dem Wert des Vorjahresquartals.

Die Invested Assets beliefen sich zum 30. Juni 2010 auf 192 Mrd €. Dies entspricht einem Ruckgang um
5 Mrd € gegenliber dem 31. Mérz 2010, wovon 3 Mrd € auf negative Marktwertentwicklungen und 2 Mrd € auf
Nettomittelabflusse entfielen.

Die Kundenzahl von PBC belief sich auf insgesamt 14,5 Millionen. Im Verlauf des zweiten Quartals 2010 wuchs
die Kundenzahl von PBC um rund 18.000 (netto).

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 lagen die Ertrdge in PBC mit 2,9 Mrd € um 61 Mio € (2 %) Uber dem Wert des
entsprechenden Vorjahreszeitraums. Im Kreditgeschaft stiegen die Ertrdge um 33 Mio € (3 %) gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2009. Dieser Anstieg resultierte aus hoheren Ertrdgen aus Hypothekenkrediten und wurde
durch geringere Ertrédge aus dem Vertrieb kreditbezogener Versicherungsprodukte teilweise kompensiert. Im
Einlagengeschaft und Zahlungsverkehr wuchsen die Ertrdge infolge hdherer Einlagenmargen um 67 Mio €
(8 %). Die Ertrage im Beratungs-/Brokeragegeschaft verringerten sich geringfigig um 5 Mio € (1 %), in erster
Linie aufgrund niedrigerer Erlése aus dem Verkauf geschlossener Fonds. Dieser Riickgang wurde durch den
Anstieg der Ertrdge aus dem Diskretiondren Portfolio Management/Fund Management um 63 Mio € (57 %)
infolge stabilerer Ertragsstrdme mehr als ausgeglichen. Die Ertrédge aus Sonstigen Produkten gingen im ersten
Halbjahr 2010 gegenliber dem Vorjahreszeitraum um 98 Mio € (38 %) zurick. Diese Entwicklung war vor allem
auf die erwartete Normalisierung der Ergebnisse aus der Aktiv- und Passivsteuerung in PBC zurtickzufihren.
Das erste Halbjahr 2009 enthielt einen Verkaufsgewinn aus einem zur VerdulRerung verfligbaren finanziellen
Vermogenswert.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft fiel im ersten Halbjahr 2010 gegenlber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres um 41 Mio € (11 %) auf 340 Mio €. Die auf Portfolio- und Landerebene getroffenen MaRnahmen
flhrten zu einer erheblich niedrigeren Risikovorsorge im Kreditgeschaft in Spanien und Indien, was durch einen
Anstieg im Konsumentenkreditgeschaft in Polen teilweise kompensiert wurde. Die Uberarbeitung von Para-
metern und Modellannahmen im Geschaftsjahr 2009 fihrte im ersten Quartal 2009 zu einem Einmaleffekt von
60 Mio € aus der Aufldsung von Wertberichtigungen sowie zu einer niedrigeren Risikovorsorge im Kreditge-
schéaft in Hohe von 28 Mio € im ersten Quartal 2010.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2010 mit 2,17 Mrd € um 58 Mio € (3 %) unter
dem Wert des Vorjahreszeitraums. Das erste Halbjahr 2009 enthielt Abfindungszahlungen infolge von Mal3-
nahmen zur Effizienzverbesserung der Geschéaftsplattform. Im ersten Halbjahr 2010 enthielten die Zins-
unabhangigen Aufwendungen 18 Mio € im Zusammenhang mit strategischen Projekten.

Der Gewinn vor Steuern belief sich im ersten Halbjahr 2010 auf 423 Mio € und lag damit um 161 Mio € (61 %)
Uber dem Wert des Vorjahreszeitraums.

Die Invested Assets beliefen sich zum 30. Juni 2010 auf 192 Mrd €. Dies entspricht einem Rtckgang von
2 Mrd € gegenliber dem 31. Dezember 2009. Die Mittelabflisse von 2 Mrd € waren vor allem auf Félligkeiten
von Termineinlagen zurlickzufthren. Dartber hinaus waren negative Marktwertentwicklungenvonrund 1 Mrd €
zu verzeichnen.

Im Verlauf des ersten Halbjahres 2010 ging die Kundenzahl von PBC um rund 65.000 (netto) zurlick, was
insbesondere mit den vorgenannten Falligkeiten von Termineinlagen im Zusammenhang stand.
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Konzernbereich Corporate Investments (Cl)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-30.6.) Veranderung _(1.1.-30.6.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priiferisch (ungepriift) (oriiferisch (ungepriift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrdge insgesamt. . ............. 44 660 -93 196 813 -76
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . . . -8 -0 N/A -10 -0 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen . . .. 117 284 —b9 223 373 —40
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss. . ....... ... .. ... .. =1 =1 —28 =1 =1 30
—64 377 N/A -16 441 N/A

Ergebnis vor Steuern. . . . ... ... ..

N/A - nicht aussageféhig

Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Die Ertrage in Cl beliefen sich im zweiten Quartal 2010 auf 44 Mio € und beinhalteten 116 Mio € im
Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG sowie 39 Mio € aus dem Verkauf von Beteiligungen.
Dem stand eine Abschreibung von 124 Mio € auf die Immobilie , The Cosmopolitan Resort and Casino”
gegentber. Im zweiten Quartal 2009 beliefen sich die Ertrage auf 660 Mio €. Diese enthielten unter anderem
519 Mio € im Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG, 132 Mio € aus dem Verkauf von Industrie-
beteiligungen sowie Gewinne aus der Option der Deutschen Bank zur Erhéhung ihrer Beteiligung an der Hua
Xia Bank Co. Ltd.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen betrugen im zweiten Quartal 2010 117 Mio € und lagen damit um
167 Mio € unter dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Das zweite Quartal 2009 beinhaltete eine Goodwillab-
schreibung in Hohe von 151 Mio € auf die Beteiligung an Maher Terminals LLC.

Der Verlust vor Steuern belief sich im zweiten Quartal 2010 auf 64 Mio € im Vergleich zu einem Gewinn vor
Steuern von 377 Mio € im Vorjahresquartal.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 beliefen sich die Ertrdge in Cl auf 196 Mio € und beinhalteten 263 Mio € im
Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG sowie 39 Mio € aus dem Verkauf von Beteiligungen.
Dem stand die vorgenannte Abschreibung auf die Immobilie ,The Cosmopolitan Resort and Casino” gegen-
Uber. In den ersten sechs Monaten 2009 lagen die Ertréage bei 813 Mio €. Darin enthalten waren 821 Mio € im
Zusammenhang mit der Deutschen Postbank AG, 192 Mio € aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen
sowie Marktwertgewinne aus der Option der Deutschen Bank zur Erhéhung ihrer Beteiligung an der Hua Xia
Bank Co. Ltd. Diesen Gewinnen im Vorjahreszeitraum standen Abschreibungen von 302 Mio € auf die
Industriebeteiligungen der Deutschen Bank gegentber.

Die Zinsunabhangigen Aufwendungen betrugen im zweiten Quartal 2010 223 Mio € und lagen damit um
150 Mio € unter dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dieser Rickgang war in erster Linie auf die vorge-
nannte Goodwillabschreibung im ersten Halbjahr 2009 zurtickzufihren.

Der Verlust vor Steuern belief sich in der ersten Jahreshélfte 2010 auf 16 Mio € im Vergleich zu einem Gewinn
vor Steuern von 441 Mio € im Vorjahreszeitraum.

Consolidation & Adjustments (C&A)

2. Quartal 1. Halbjahr
_(1.4.-306.) Veranderung _(1.1.-306.) Veranderung
in Mio € 2010 2009 in % 2010 2009 in %
(priferisch (ungeprdift) (priferisch (ungeprdift)
durchgesehen) durchgesehen)
Ertrage insgesamt. . .......... ... -6 —50 —88 —-99 217 N/A
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft. . . . 0 -0 N/A -0 -0 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen . ... =52 —25 106 35 66 —-47
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss . ................... -6 17 N/A -21 20 N/A
........... 53 -41 N/A  -112 132 N/A

Ergebnis vor Steuern

N/A — nicht aussageféhig
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Vergleich zweites Quartal 2010 (1. April bis 30. Juni) gegen zweites Quartal 2009

Im zweiten Quartal 2010 verzeichnete C&A einen Gewinn vor Steuern von 53 Mio € gegeniber einem Verlust
vor Steuern von 41 Mio € im Vergleichsquartal des Vorjahres. Diese Ergebnisverbesserung war unter anderem
auf eine deutliche Reduzierung von negativen Effekten zurlickzufUhren, die sich aus unterschiedlichen
Bilanzierungsmethoden zwischen der Managementberichterstattung und IFRS fir 6konomisch abgesicherte
Positionen ergaben. Diese Entwicklung war im Wesentlichen auf im Jahresvergleich geringere Volatilitaten bei
kurzfristigen Zinssatzen im Euro- und US-Dollar-Raum zurtickzufthren. Darlber hinaus wurden im zweiten
Quartal 2010 Marktwertgewinne auf bestimmte eigene Verbindlichkeiten erfasst, die auf Anderungen der
Credit Spreads der Deutschen Bank zurlckzufthren waren. Im zweiten Quartal 2009 war hier ein Verlust
angefallen. Zudem wurden im zweiten Quartal 2009 Gewinne aus Derivaten ausgewiesen, mit denen Aus-
wirkungen aus aktienbasierten Vergttungsplanen auf das Eigenkapital abgesichert wurden.

Vergleich erstes Halbjahr 2010 (1. Januar bis 30. Juni) gegen erstes Halbjahr 2009

Im ersten Halbjahr 2010 verzeichnete C&A einen Verlust vor Steuern von 112 Mio € gegentber einem Gewinn
vor Steuern von 132 Mio € im ersten Halbjahr 2009. Diese Entwicklung war in erster Linie auf die vorgenannten
Gewinne aus Derivaten im ersten Halbjahr 2009 zurickzufthren.

e Die Angaben im Abschnitt , Ertragslage—Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember
2008 und 2007 (siehe Registrierungsformular S. 84 ff.) werden im Unterabschnitt ,Konzernergebnisse—
Zinsunabhéngige Aufwendungen” wie nachstehend berichtigt. Auf S. 88 wird im zweiten Absatz von oben
der erste Satz nach der Zwischentberschrift ,Aufwendungen im Versicherungsgeschéft.” wie folgt neu
gefasst:

Der Ertrag von 252 Mio € im Jahr 2008 nach Aufwendungen von 193 Mio €in 2007 resultierte im Wesentlichen
aus der bereits genannten Akquisition der Abbey Life Assurance Company Limited.

Zweckgesellschaften

Die Angaben im Abschnitt ,, Zweckgesellschaften” (siehe Registrierungsformular, S. 99 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und ergédnzt:

e Auf S. 100 wird der erste Absatz wie folgt aktualisiert und neu gefasst:

Die nachfolgenden Abschnitte zeigen Details zu den Vermogenswerten (nach Konsolidierungsbuchungen) der
von der Deutschen Bank konsolidierten SPEs sowie die maximal verbleibenden zu finanzierenden Risiko-
positionen gegeniber bestimmten nicht konsolidierten SPEs. Diese sollten zusammen mit dem in der Wert-
papierbeschreibung abgedruckten Abschnitt ,—Ertragslage—\Vergleich der jeweils zum 30. Juni endenden
Halbjahre und zweiten Quartale 2010 und 2009—Segmentiiberblick—Konzernbereich Corporate and Invest-
ment Bank (CIB)—Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S)—Wesentliche Risikopositio-
nen an den Kreditméarkten” sowie den im Registrierungsformular abgedruckten Abschnitten ,—Ertragslage—
Vergleich der jeweils zum 31. Mérz endenden ersten Quartale 2010 und 2009—Segmentlberblick—Konzern-
bereich Corporate and Investment Bank (CIB)—Wesentliche Risikopositionen an den Kreditmdérkten” sowie
—Ertragslage—\Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2009 und 2008—Segmenter-
gebnisse—Konzernbereich Corporate and Investment Bank (CIB)—Wesentliche Risikopositionen an den
Kreditmdérkten” gelesen werden.
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e AufS. 100 ist unmittelbar unter der Uberschrift ,Vermégenswerte von konsolidierten SPEs“ die folgende
Tabelle einzufigen:

30.6.2010 Art des Vermégenswerts
(ungeprdift) Zum Fair Zur Barreserve
Value VerauRerung und
bewertete  verfiigbare Forderungen verzinsliche
finanzielle finanzielle aus dem Einlagen
Vermogens- Vermogens- Kredit- bei Kredit- Sonstige Summe der
in Mio € werte'" werte geschaft instituten  Aktiva Aktiva
Kategorie:
Vom Konzern gesponserte
ABCP-Conduits . . ... ... - 309 15.640 - 32 15.981
Vom Konzern gesponserte
Verbriefungen. .. ... ... 3.577 - 1.123 4 56 4.760
Von Dritten gesponserte
Verbriefungen. .. ... ... 212 - 552 3 79 846
Repackaging und
Investmentprodukte . . . . 6.080 2.030 35 1.801 600 10.546
Investmentfonds . ... .. .. 5.799 56 - 651 635 7.141
Strukturierte
Transaktionen . ... ... .. 2.730 113 5.217 67 354 8.481
Operative Einheiten ... ... 1.949 3.654 2.133 528 3.248 11.512
Sonstige . ............. 308 207 633 60 444 1.652

Insgesamt. . . .. ... ... .. 20.655 6.369 25.333 3.114 5.448 60.919

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Der Fair Value der Derivatepositionen betrug 240 Mio €.

e Auf S. 103 ist unmittelbar unter der Uberschrift , Risikopositionen mit nicht konsolidierten SPEs” die
folgende Tabelle einzufiigen:

Maximal verbleibende zu finanzierende Risikoposition

in Mrd € 30.6.2010 31.3.2010
(ungeprtift)
Kategorie:
Vom Konzern gesponserte ABCP-Conduits . . ... ... .. ... ... . . ... .. ... .. ... 2,7 2,9
ABCP-Conduits Dritter. . . . ... . 2,7 2,5
Von Dritten gesponserte Verbriefungen
US-amerikanische™ . . . 4,5 3,5
Nicht US-amerikanische . . . . ... ... . . 0,9 1,0
Garantierte Investmentfonds . . . . . ... 12,0 11,6

Immobilienleasingfonds . . . . . ... 0,8 0,8

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus im zweiten Quartal 2010 neu gewahrten Kreditlinien sowie aus Wechselkursver-
anderungen.

Vermoégenslage

Die Angaben im Abschnitt ,Vermdgenslage” (siehe Registrierungsformular, S. 106 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und ergénzt.

e AufS. 106 ist unmittelbar unter der Uberschrift ,Vermdgenslage” der folgende Vergleich der Vermégens-
lage der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 und 31. Dezember 2009 einzufigen:
Vergleich zum 30. Juni 2010 und 31. Dezember 2009

Die folgende Tabelle zeigt Informationen zur Entwicklung der Vermogenslage der Deutschen Bank zum 30. Juni
2010 und 31. Dezember 2009 auf Basis des Konzernzwischenabschlusses der Deutschen Bank zum 30. Juni
2010 (mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2009).
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30. Juni 31. Dezember

in Mio € 2010 2009
(priiferisch durchgesehen,

sofern nicht anders

angegeben)
Barreserve . . .. 13.437 9.346
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten .. .. ... ... ... ... .. ... ..... ... 66.410 47.233
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen,

Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) und Wertpapierleihen . . . . . .. 58.789 50.329
Handelsaktiva. . . .. ... . . 272.874 234.910
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten. . ... .............. 802.709 596.410
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermogenswerte! . ... .. ... ... ... .. 165.830 134.000
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. .. ........ .. ... ... ... . ... ... .... 288.141 258.105
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung . .. .......... 156.965 93.452
Ubrige AKLVE . . . o oo 100.500? 76.879%
Summe der Aktiva . . . . ... ... 1.925.655 1.500.664
Einlagen. . . .. 411.985 344.220
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen,

Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) und Wertpapierleihen ... ..... ... .. 41.215 51.059
Handelspassiva. . . . ... . 72.016 64.501
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten . .. ............... 787.011 576.973
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen® .. ... ... ... ... ... 124.529 73.522
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen .. ... ... ... ... . ... L 55.654 42.897
Langfristige Verbindlichkeiten ... .. ... ... .. .. ... 147.184 131.782
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung . ... ... ... 164.957 110.797
UBRHGE PasSIVa . .« . oo e e e 78.5332 66.944?
Summe der Verbindlichkeiten . . ... ... ... .. ... .. . ... ... ... . ... ... 1.883.084 1.462.695

Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss . . . . . . . .. 42.571 37.969

1 Beinhaltet zum Fair Value klassifizierte Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) in Hohe von
115.118 Mio € zum 30. Juni 2010 (31. Dezember 2009: 89.977 Mio €) und zum Fair Value klassifizierte Forderungen aus
Wertpapierleihen in Hohe von 25.067 Mio € zum 30. Juni 2010 (31. Dezember 2009: 19.987 Mio €).

2 Ungepruft. Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010.

3 Beinhaltet zum Fair Value klassifizierte Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) in Hohe von 101.503 Mio €
zum 30. Juni 2010 (31. Dezember 2009: 52.795 Mio €).

Aktiva und Verbindlichkeiten

Die Summe der Aktiva des Deutsche Bank-Konzerns zum 30. Juni 2010 betrug 1.926 Mrd €. Der Anstieg um
425 Mrd € (28 %) gegeniiber dem 31. Dezember 2009 war im Wesentlichen zurlckzufiihren auf positive
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, Effekte aus Wechselkursverédnderungen, Forderungen aus
Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung sowie auf die Konsolidierung der Sal. Oppenheim Gruppe und
bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO. Die Summe der Verbind-
lichkeiten stieg im gleichen Zeitraum um 420 Mrd € auf 1.883 Mrd €.

Die Veranderung der Wechselkurse, insbesondere zwischen dem US-Dollar und dem Euro, trug mehr als ein
Drittel zu dem gesamten Anstieg der Bilanzsumme der Deutschen Bank im ersten Halbjahr 2010 bei.

Positive und negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten stiegen gegentiber dem 31. Dezember
2009 um 206 Mrd € beziehungsweise 210 Mrd €, insbesondere durch absinkende langfristige Zinssatze. Die
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung erhéhten sich im
Vergleich zum 31. Dezember 2009 um 64 Mrd € beziehungsweise 54 Mrd € durch einen Volumenanstieg
gegenlber typischerweise niedrigeren Niveaus zum Jahresende.

Die Handelsaktiva und -passiva nahmen im ersten Halbjahr 2010 um 38 Mrd € sowie 8 Mrd € zu. Die zum Fair
Value klassifizierten finanziellen Vermdgenswerte erhdhten sich um 32 Mrd €, wahrend die zum Fair Value
klassifizierten finanziellen Verbindlichkeiten um 51 Mrd € anstiegen. Beide Entwicklungen waren insbesondere
auf Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) beziehungsweise Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) zurtickzufihren.

Die verzinslichen Einlagen bei Kreditinstituten stiegen gegeniber dem 31. Dezember 2009 um 19 Mrd €. Die
Forderungen aus dem Kreditgeschéft erhdhten sich um 30 Mrd € auf 288 Mrd €, teilweise aufgrund von
Effekten aus Wahrungskursveranderungen sowie aufgrund der zuvor genannten Konsolidierungen. Die
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Einlagen stiegen um 68 Mrd € sowohl infolge dieser Konsolidierungen als auch durch eine Erhéhung der
Einlagen von Banken in CB&S. Die Langfristigen Verbindlichkeiten beliefen sich zum 30. Juni 2010 auf
147 Mrd € und erhohten sich damit um 15 Mrd € gegenlber dem 31. Dezember 2009.

Bilanzmanagement

Die Deutsche Bank steuert ihre Bilanz auf konsolidierter und gegebenenfalls in den einzelnen Regionen auf
lokaler Basis. Bei der Allokation von Finanzressourcen steht die Unterstiitzung profitabler Geschéftsbereiche,
die den grofRtmoglichen positiven Effekt auf die Rentabilitdt und den Shareholder Value der Deutschen Bank
aufweisen, im Vordergrund. Die Bilanzmanagement-Funktion der Deutschen Bank im Bereich Finance hat das
Mandat zur Uberwachung und Analyse von Bilanzentwicklungen sowie zur Verfolgung bestimmter vom Markt
wahrgenommener Bilanzkennzahlen. Auf dieser Basis initiiert die Bank Diskussionen und Managementent-
scheidungen des Capital and Risk Committee. Die Bank beobachtet die Entwicklungen der Bilanz nach IFRS,
fokussiert ihr Bilanzmanagement jedoch in erster Linie auf pro-forma ermittelte Werte, auf deren Basis auch die
Relation der Bilanzsumme der Deutschen Bank zum Eigenkapital (Leverage Ratio) gemaf3 ZielgroRendefinition
bestimmt wird. Zum 30. Juni 2010 hat die Deutsche Bank ihre Leverage Ratio gemaf ZielgroRendefinition
gegentiberdem 31. Dezember 2009 unverandert bei 23 und damit weiterhin deutlich unter der Zielgrof3e von 25
gehalten. Dabei wurde der beobachtete Anstieg der pro-forma bilanzierten Aktiva durch ein hdheres bereinigtes
Eigenkapital kompensiert. Die Leverage Ratio gemaR der ZielgroRendefinition der Deutschen Bank wird auf
Basis von adjustierten gesamten Aktiva und dem Eigenkapital der Deutschen Bank berechnet. Die Leverage
Ratio der Deutschen Bank berechnet auf Basis der gesamten IFRS-Aktiva zum gesamten IFRS-Eigenkapital
betrug 45 zum 30. Juni 2010 gegenlber 40 zum 31. Dezember 2009, was auf den Anstieg der Aktiva nach IFRS
zurlckzufihren war. Eine tabellarische Darstellung der Entwicklung der Leverage Ratio und der vorgenomme-
nen Adjustierungen auf Basis von ermittelten pro-forma Werten ist in dieser Wertpapierbeschreibung unter
.Leverage Ratio (ZielgroRendefinition)” im Abschnitt , Allgemeine Angaben—Hinweise zu nicht nach IFRS
ermittelten Zielgré3en” enthalten.

Fair-Value-Hierarchie — Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Parameter

Die Buchwerte der zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstrumente der Deutschen Bank sind gemaf der
|IFRS-Fair-Value-Hierarchie wie folgt aufgeteilt: notierte Preise in einem aktiven Markt (,Level 1”), Bewer-
tungsverfahren mittels beobachtbarer Parameter (,Level 2") oder Bewertungsverfahren mittels eines oder
mehrerer signifikanter nicht beobachtbarer Parameter (,Level 3"). Die Level-3-Vermodgenswerte umfassen
komplexe OTC-Derivate, illiquide Kredite und bestimmte strukturierte Anleihen.

Der Bilanzwert der Level-3-Vermodgenswerte der Deutschen Bank belief sich zum 30. Juni 2010 auf 58 Mrd €,
was 5 % der Gesamtsumme der zum Fair Value ausgewiesenen Vermdgenswerte entsprach (31. Marz 2010:
56 Mrd € beziehungsweise 5 %). Die Level-3-Vermdgenswerte nahmen im zweiten Quartal 2010 um 2 Mrd €
zu. Dieser Anstieg war hauptsachlich auf Marktwertverdnderungen aus derivativen Finanzinstrumenten zu-
rickzufuhren, die aus hoheren Kreditrisikoaufschlagen und Wechselkursveranderungen aus der Umrechnung
bestimmter in US-Dollar denominierter Vermdgenswerte in Euro zum Bilanzstichtag resultierten.

Der Bilanzwert der Level-3-Verpflichtungen betrug zum 30. Juni 2010 20 Mrd €, was 2 % der Gesamtsumme
der zum Fair Value ausgewiesenen Verpflichtungen entsprach (31. Marz 2010: 19 Mrd € beziehungsweise
2 %).

Eigenkapital

Das Eigenkapital des Deutsche Bank-Konzerns stieg zum 30. Juni 2010 auf 42,6 Mrd € und lag damit um
4,6 Mrd € (12 %) tber dem Wert zum 31. Dezember 2009 von 38,0 Mrd €. Dieser Anstieg resultierte in erster
Linie aus dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis von 2,9 Mrd € und aus nicht in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfassten Gewinnen von 2,6 Mrd €. Diese positive Entwicklung wurde
durch Dividendenzahlungen in Héhe von 465 Mio € und eine Abnahme der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss um 289 Mio € teilweise ausgeglichen. Die vorgenannten, nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
erfassten Gewinne waren vorwiegend auf positive Effekte aus Wechselkursanderungenin Héhe von 2,3 Mrd €
(vor allem US-Dollar) und auch auf unrealisierte Gewinne aus zur VerduRerung verflgbaren finanziellen
Vermogenswerten von 251 Mio € zurlckzufihren.

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital

Die Tier-1-Kapitalquote belief sich zum 30. Juni 2010 auf 11,3 % und lag damit Gber dem Wert von 11,2 % zum
Ende des ersten Quartals 2010 und weiterhin deutlich Uber der veroffentlichten Zielgrofie der Deutschen Bank
von 10 %. Die Konsolidierung bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO
fhrte mit einem Anstieg der Risikoaktiva um 8 Mrd € im Quartalsvergleich und einer Reduzierung des Tier-1-
Kapitals um 0,2 Mrd € zu einer Verringerung der Tier-1-Kapitalquote der Deutschen Bank um 35 Basispunkte.
Die Tier-1-Kapitalquote ohne Berlcksichtigung hybrider Kapitalbestandteile betrug zum 30. Juni 2010 7,5 %
und war damit unverandert zum Ende des ersten Quartals 2010. Das Tier-1-Kapital betrug 34,3 Mrd € zum
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30. Juni 2010. Es lag damit um 1,5 Mrd € tber dem Wert zum 31. Méarz 2010 und reflektierte Effekte aus
Wahrungskursveréanderungen in Héhe von 1,6 Mrd € sowie eine Kapitalzufihrung durch den Gewinn nach
Steuern in Héhe von 1,2 Mrd €. Diese Entwicklung wurde teilweise durch um 1,1 Mrd € héhere Kapital-
abzugsposten kompensiert, hauptsachlich aufgrund einer Neubewertung von Verbriefungspositionen im
Handelsbuch. Die Risikoaktiva betrugen zum Quartalsende 303 Mrd €, rund 11 Mrd € mehr als zum Ende
des ersten Quartals 2010. Diese Erhohung reflektierte im Wesentlichen Effekte aus Wahrungskursverande-
rungen, wahrend hohere Risikoaktiva infolge der zuvor erwahnten Akquisition durch Reduzierungen des Kredit-
und Marktrisikos kompensiert wurden.

Kapitalflussrechnung

Die Angaben im Abschnitt ,Kapitalflussrechnung” (siehe Registrierungsformular, S. 111 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und ergénzt.

e AufS. 111 ist unmittelbar Uber der Uberschrift , Erstes Quartal zum 31. Mérz 2010 und 2009“ der folgende
Vergleich der Kapitalflussrechnung der Deutschen Bank flir das erste Halbjahr 2010 und 2009 einzufiigen:
Vergleich erstes Halbjahr zum 30. Juni 2010 und 2009

Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhlte Angaben aus der Konzern-Kapitalflussrechnung der Deutschen Bank
far die Halbjahre zum 30. Juni 2010 und 2009 gemal’ dem Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank
zum 30. Juni 2010.

1. Halbjahr (1.1.- 30.6.)

in Mio € 2010 2009
(priiferisch
durchgesehen)

Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit . . .. .......... ... ... .. ...... 18.646 —23.254
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit . . ... ... ... ... ... .. .. . ... ... .. ... 109 —730
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit .. ... ...... ... . ... . ... ... . ...... —1.202 —-1.614
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente. . . ... ... .. 1.695 1.411
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente . . . ... .. ... ... 51.549 65.264
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente . ... ............. 70.797 41.077

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erhdhten sich im ersten Halbjahr 2010 von 51,5 Mrd € Ende
2009 auf 70,8 Mrd € zum 30. Juni 2010. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf eine Erhéhung der
Sichteinlagen bei Banken zurickzufthren.

Bei einem Gewinn nach Steuern von 2,9 Mrd € fir die ersten sechs Monate 2010 ergab sich aus operativer
Geschéaftstatigkeit ein positiver Nettocashflow von 18,6 Mrd € gegeniiber einem negativen Nettocashflow von
23,3 Mrd € im Vorjahreszeitraum. Im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit im ersten Halbjahr 2010
erhohten sich die Verbindlichkeiten starker als die Aktiva. Dies flhrte zu einem positiven Nettocashflow aus
operativer Geschaftstatigkeit. Gleichzeitig wurden die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in ver-
gleichbarer Hohe aufgebaut.

Der Nettocashflow aus Investitionstétigkeit in den ersten sechs Monaten 2010 von positiv 0,1 Mrd € (erstes
Halbjahr 2009 negativ 0,7 Mrd €) wurde vor allem durch die zur VerduRBerung verflgbaren finanziellen
Vermdgenswerte und durch Unternehmensakquisitionen bestimmt. Der positive Nettocashflow in den ersten
sechs Monaten 2010 ergab sich zu groRen Teilen aus der Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und
bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO N.V.(,ABN AMRO"). Die
im Rahmen der Akquisition zugeflossenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente tberstiegen die in bar
entrichteten Kaufpreise von insgesamt rund 1,3 Mrd € fur die Sal. Oppenheim Gruppe und 0,7 Mrd € fir ABN
AMRO und fahrten zu einem positiven Nettocashflow. In Verbindung mit dem positiven Nettocashflow aus
Verkauf und Endfalligkeit von zur VerdulRerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten Uberstieg der
positive Nettocashflow den negativen Nettocashflow aus dem Erwerb von zur VerduRerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswerten um 109 € Mio

Der Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit setzte sich aus der Emission und der Rickzahlung sowie dem
Ricklauf nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten und hybrider Kapitalinstrumente (, Trust Preferred Secu-
rities”) zusammen. Weitere Komponenten waren der Kauf und Verkauf Eigener Aktien, die gezahlte Bardivi-
dende und die Nettoverdnderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss. Der Nettocashflow von negativ
1,2 Mrd € fur das erste Halbjahr 2010 (erstes Halbjahr 2009 negativ 1,6 Mrd €) wurde zum groRen Teil durch die
Differenz zwischen dem Cashflow aus Kdufen und dem Cashflow aus Verkaufen Eigener Aktien in Hohe von
0,9 Mrd € bestimmt. Der negative Cashflow aus Kaufen Uberstieg den positiven Cashflow aus Verkaufen im

87



Wesentlichen aufgrund der im Rahmen aktienbasierter Vergltungsplane erworbenen und Mitarbeitern ge-
lieferten Aktien.

Weitere Informationen zum gepriiften Jahresabschluss der Deutsche Bank AG fiir das Geschéftsjahr
2009 nach HGB

Die Angaben im Abschnitt ,,Weitere Informationen zum geprtiften Jahresabschluss der Deutsche Bank AG flr
das Geschéftsjahr 2009 nach HGB” (siehe Registrierungsformular, S. 114) werden wie nachstehend
beschrieben ergdnzt und aktualisiert.

e AufS. 114 ist der zweite Satz im ersten Absatz unter der Uberschrift,, Weitere Informationen zum gepriiften
Jahresabschluss der Deutsche Bank AG fiur das Geschéftsjahr 2009 nach HGB” zu ersetzen durch:

Im Geschaftsjahr 2008 hatte sich demgegentber ein Jahresfehlbetrag von 2.185 Mio € ergeben.

e AufS. 114 sind im zweiten Absatz unter der Uberschrift ,Weitere Informationen zum geprtiften Jahres-
abschluss der Deutsche Bank AG flr das Geschéftsjahr 2009 nach HGB” der zweite und dritte Satz zu
ersetzen durch:

Nach Beschlussfassung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 27. Mai 2010 hat die Deutsche Bank AG
far das Geschaftsjahr 2009 eine Dividende von insgesamt 465 Mio € ausgeschuttet.
Risikomanagement

Die Angaben im Abschnitt , Risikomanagement” (siehe Registrierungsformular, S. 115 ff.) werden wie
nachstehend ergédnzt und aktualisiert.

e AufS. 124 ist unmittelbar nach der Uberschrift , Firmenkreditengagement” der erste Absatz zu ersetzen
durch:

Die folgende Tabelle zeigt per 30. Juni 2010 und 31. Dezember 2009 mehrere der wesentlichen Firmen-
kreditengagement-Kategorien der Deutschen Bank nach den Bonitatsklassen ihrer Geschaftspartner.

Firmenkreditengagement

Kreditrisikoprofil nach

Zc;]r;g;:{s]lf(tl)asse Kredite'" I%;g:fzi;:g;zwg verbEr‘:flﬁtt:lij\?(Liten OTC-Derivate® Insgesamt

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
AAA-AA. L 29.876 28.134 24.142 22.211 8.270 6.573 26.810 23.966 89.098 80.884
A 35.487 29.634 30.128 22.758 17.722 13.231 18.607 13.793 101.944 79.416
BBB ... ... .. 57.152 46.889 33.779 28.814 18.987 15.753 10.863 7.600 120.781 99.056
BB ... .. 51.617 43.401 19.749 23.031 14.713 9.860 14.421 12.785 100.500 89.077
B ... . 10.727 9.090 7.338 5.935 5.731 4.290 3.041 1.952 26.837 21.267
CCC und schlechter . ... ... .. 15.059 14.633 1.453 1.376 1.972 2.476 3.757 4.444 22.241 22.929
Insgesamt . . . . ... ... .. ... 199.918 171.781 116.589 104.125 67.395 52.183 77.499 64.540 461.401 392.629

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Beinhaltet vor allem in der Kategorie ,CCC und schlechter” wertgeminderte Kredite von 5,0 Mrd € zum 30. Juni 2010 und 4,9 Mrd € zum 31. Dezember

2009.

2 Beinhaltet unwiderrufliche Kreditzusagen von 4,3 Mrd € zum 30. Juni 2010 und 2,9 Mrd € zum 31. Dezember 2009 im Zusammenhang mit dem
Konsumentenkreditengagement.
3 Beinhaltet den Effekt von Nettingvertragen und erhaltenen Barsicherheiten, soweit anwendbar.

Die Ubersicht zeigt einen Anstieg des Firmenkreditbuchs der Deutschen Bank, der vornehmlich Erhdhungen
Uber 36 Mrd € infolge von Effekten aus Wechselkursverédnderungen sowie Uber 27 Mrd € infolge der
Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts
von ABN AMRO reflektiert.

Die folgende Tabelle zeigt per 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 mehrere der wesentlichen
Firmenkreditengagement-Kategorien der Deutschen Bank nach den Bonitatsklassen ihrer Geschaftspartner.

e Auf S. 125 ist unmittelbar nach der Uberschrift ,, Konsumentenkreditengagement” der erste Absatz zu
ersetzen durch:

Die folgenden Tabellen zeigen per 30. Juni 2010, 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 das Konsu-
mentenkreditengagement der Deutschen Bank, die sich mindestens 90 Tage in Zahlungsverzug befindlichen
Konsumentenkredite sowie die Nettokreditkosten. Letztere stellen die im Abrechnungszeitraum gebuchten
Nettowertberichtigungen nach Eingdngen auf abgeschriebene Kredite dar. Die Angaben zu Krediten, die 90
Tage oder mehr Uberféllig sind, und zu den Nettokreditkosten sind in Prozent des Gesamtengagements
ausgedrickt.
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90 Tage oder

mehr Gberfallig Nettokreditkosten
Gesamtengagement in % des in % des
in Mio € Gesamtengagements Gesamtengagements
30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
(ungeprtift) (ungeprtift) (ungeprift)
Konsumentenkreditengagement Deutschland . . . . . . 60.412 59.804 1,77 1,73 0,59 0,55
Konsumenten- und Kleinbetriebsfinanzierungen . . . 13.231 13.556 2,87 2,72 1,85 1,69
Immobilienfinanzierungen . . . . .. ... ... ... .. 47.181 46.248 1,47 1,44 0,23 0,22
Konsumentenkreditengagement auBerhalb
Deutschlands . .. ... ......... . ... ... 31.362 29.864 3,65 3,37 1,06 1,27

Konsumentenkreditengagement insgesamt'” . . . 91.764 89.668 2,42 2,28 0,75 0,79

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Beinhaltet wertgeminderte Kredite von 2,5 Mrd € zum 30. Juni 2010 und 2,3 Mrd € zum 31. Dezember 2009.

Das Volumen des Konsumentenkreditengagements der Deutschen Bank erhdhte sich zum 30. Juni 2010 um
€ 2,1 Milliarden, oder 2,3 %, gegenlber dem Jahresende 2009. Dieser Anstieg resultierte sowohl aus einer
Ausweitung des Portfolios der Deutschen Bank in Deutschland (608 Mio €) und auf3erhalb Deutschlands
(1,5 Mrd €) mit starken Zuwéchsen in Polen (525 Mio €), Italien (490 Mio €) und Spanien (202 Mio €). Auf
Portfolio- und Lédnderebene getroffene MalRnahmen fuhrten zu einer deutlichen Reduzierung der Nettokredit-
kosten in Spanien und Indien, die durch einen Anstieg im Konsumentenkreditgeschaft in Polen teilweise
kompensiert wurde. Uberarbeitete Parameter und Modellannahmen in 2009 fiihrten zu einer einmaligen
Sonderauflosung von Wertberichtigungen im ersten Quartal 2009 in Hohe von 60 Mio € und zu einer um
28 Mio € niedrigeren Risikovorsorge im Kreditgeschaft im ersten Quartal 2010.

o AufS. 1317 ist der zweite Absatz von oben zu ersetzen durch:

Im Rahmen der Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmen-
kundengeschafts von ABN AMRO hat die Deutsche Bank auch bestimmte Kredite erworben, fir die zuvor eine
einzeln ermittelte Wertberichtigung von Sal. Oppenheim oder ABN AMRO gebildet worden war. Diese Kredite
hat die Deutsche Bank zum Fair Value in ihre Bilanz Gbernommen, der Uber die erwarteten Zahlungsstrome
bestimmt wurde und das Kreditrisiko zum Zeitpunkt ihrer Konsolidierung reflektierte. Solange sich die
Erwartung der Deutschen Bank fur die Zahlungsstrome dieser Kredite seit ihrer Akquisition nicht verschlechtert
hat, beurteilt sie diese nicht als Problemkredite.

e AufS. 131 sind der letzte Absatz auf der Seite sowie die unmittelbar darliber stehende Tabelle (unterhalb
des Satzes ,, Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Problemkredite der Deutschen Bank zum angegebenen
Stichtag”) zu ersetzen durch:

30.6.2010
(ungeprtift, sofern nicht

anders angegeben) Wertgeminderte Kredite Nichtwertgeminderte Kredite Problemkredite
Inlandische Auslandische Inldndische Auslandische

in Mio € Kunden Kunden Insgesamt Kunden Kunden Insgesamt Insgesamt
Einzeln ermittelt . . . ... ...... . 835 4.119 4.954 279 1.391 1.670 6.624'"
Kredite ohne Zinsabgrenzung . . . . . . 767 3.962 4.729 168 704 872 5.601"
Kredite 90 Tage oder mehr Uberfallig,

mit Zinsabgrenzung . . . . .. ... .. - - - 38 34 72 720
Notleidende Kredite im Prozess der

Restrukturierung. . . .. . ... .. .. 68 157 225 73 653 726 9511
Kollektiv ermittelt . . ... ....... 919 1.537 2.456 279 40 319 2.775""
Kredite ohne Zinsabgrenzung . . . . . . 917 1.417 2.334 - - - 2.334"
Kredite 90 Tage oder mehr tberfallig,

mit Zinsabgrenzung . . . . . . ... .. - - - 265 9 274 2740
Notleidende Kredite im Prozess der

Restrukturierung. . . ... ....... 2 120 122 14 31 45 167"
Problemkredite insgesamt . . . . . . . 1.754 5.656 7.410 558 1.431 1.989 9.399'"
davon: IAS 39 reklassifizierte

Problemkredite. . . . . ... ... ... 30 2.789 2.819 - 486 486 3.305

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010
1 Priferisch durchgesehen.

Der Anstieg der Problemkredite im ersten Halbjahr 2010 um insgesamt 485 Mio € (5 %) war auf einen
Bruttoanstieg von Problemkrediten in Hohe von 508 Mio € und einen wechselkursbedingten Anstieg von
439 Mio € zurlckzufihren, der teilweise durch Abschreibungen von 462 Mio € kompensiert wurde. Dieser
Anstieg in den Problemkrediten der Deutschen Bank ist vorwiegend auf ihre einzeln ermittelten Kredite
zurlckzufihren, bei denen ein wechselkursbedingter Anstieg von 422 Mio € und ein Bruttoanstieg von
169 Mio € verzeichnet wurde, der teilweise durch Abschreibungen in Hohe von 212 Mio € reduziert wurde.
Bei kollektiv ermittelten Problemkrediten wurde ein Bruttoanstieg von 338 Mio € und ein wechselkursbedingter
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Anstieg von 17 Mio € durch Abschreibungen von 250 Mio € teilweise kompensiert. In den kollektiv ermittelten
Problemkrediten in Hohe von 2,8 Mrd € waren zum 30. Juni 2010 Kredite von 2,3 Mrd € enthalten, die 90 Tage
oder mehr dberfallig waren, sowie Kredite von 437 Mio €, die weniger als 90 Tage oder nicht Uberféllig waren.

Die Problemkredite der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 beinhalteten 3,3 Mrd € an Problemkrediten unter
den gemaR IAS 39 in das Anlagebuch umklassifizierten Krediten. Fir diese Kredite verzeichnete die Deutsche
Bank einen wechselkursbedingten Anstieg von 200 Mio € und einen Bruttoanstieg von 170 Mio €.

e Auf S. 135 ist unmittelbar oberhalb der Uberschrift ,, Wertberichtigung fiir Kreditausfélle” folgendes ein-
zuflgen:

Risikovorsorge im Kreditgeschiift

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft der Deutschen Bank setzt sich aus den Wertberichtigungen fur Kredit-
ausfalle und den Ruckstellungen fir aufRerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft zusammen. Die
nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen fir Kreditausfalle fur die angegebenen
Zeitraume.

Wertberichtigungen fir

Kreditausfille 1. Halbjahr 2010 1. Halbjahr 2009
Einzeln Kollektiv Einzeln Kollektiv
in Mio € ermittelt ermittelt Insgesamt ermittelt ermittelt Insgesamt
(priferisch durchgesehen) (priiferisch durchgesehen)
Bestand am Jahresanfang . . . . ... ... ... ... ... 2.029 1.314 3.343 977 961 1.938
Wertberichtigungen fur Kreditausfalle . . . .. .............. 247 279 526 1.034 484 1.518
Nettoabschreibungen . . . . ... ... ... o —=191 —-198 —389 —146 —145 —291
Abschreibungen . . . .. ... —-212 —250 —462 —-163 =211 —-374
Eingénge aus abgeschriebenen Krediten . . . . . .. ... ... ... 21 52 73 17 66 83
Veranderung des Konsolidierungskreises . . . ... ... ... ..... - - - - - -
Wechselkursveranderungen/ Sonstige. . . . . ... ... ... . ... 49 13 62 -19 -19 —-38
Bestand am Periodenende . . . . . . ... ... ... ... 2.134 1.408 3.542 1.846 1.281 3.127

Die nachstehende Tabelle zeigt die Verdnderungen in den Rickstellungen fur auf3erbilanzielle Verpflichtungen
im Kreditgeschaft des Konzerns, die Eventualverbindlichkeiten und ausleihebezogene Zusagen fir die ange-
gebenen Zeitrdume.

Riickstellungen fiir auBerbilanzielle

Verpflichtungen im Kreditgeschaft 1. Halbjahr 2010 1. Halbjahr 2009
Einzeln Kollektiv Einzeln Kollektiv
in Mio € ermittelt ermittelt Insgesamt ermittelt ermittelt Insgesamt
(priferisch durchgesehen) (priferisch durchgesehen)

Bestand am Jahresanfang . . . . . ... ... ... ... . ... ... 83 124 207 98 112 210
Ruckstellungen fur auf3erbilanzielle Verpflichtungen im

Kreditgeschaft. . .. ... ... ... -15 -5 -20 17 -9 8
Zweckbestimmter Verbrauch . . .. .. ... o oL - - - —42 - —42
Verénderung des Konsolidierungskreises . . . . ... .......... 9 - 9 - - -
Wechselkursverdnderungen . . . ... ... - 13 13 5 2 7
Bestand am Periodenende . . . . . . .. ... ... 77 132 209 78 105 183

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft belief sich im ersten Halbjahr 2010 auf 506 Mio € gegeniber 1,5 Mrd €im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft im ersten Halbjahr 2010 enthielt
154 Mio € fur Aktiva, die gemaR IAS 39 umklassifiziert wurden. CIB wies im ersten Halbjahr 2010 eine
Nettozuflhrung von 167 Mio € gegenlber einer Nettozuflihrung von 1,1 Mrd € im Vergleichszeitraum aus. Der
Grund fur diesen Ruckgang war eine niedrigere Risikovorsorge fir die zuvor genannten Umklassifizierungen,
insbesondere im Vergleich zu hohen einzeln ermittelten Wertberichtigungen im zweiten Quartal 2009, und
reflektiert die leicht verbesserten Bedingungen im Kreditgeschaft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft in
PCAM belief sich im ersten Halbjahr 2010 auf 349 Mio € gegentber 391 Mio € im Vergleichszeitraum des
Vorjahres und reflektierte im Wesentlichen niedrigere Wertberichtigungen in PBC. Diese Entwicklung bein-
haltete auch eine niedrigere Nettozuflhrung zur Wertberichtigung in Héhe von 28 Mio € im ersten Quartal 2010
und eine einmalige Sonderaufldsung von Wertberichtigungen im ersten Quartal 2009 in Héhe von 60 Mio €,
jeweils im Zusammenhang mit einer Uberarbeitung von Parametern und Modellannahmen im Vorjahr.

Die nachfolgenden Abschnitte enthalten zuséatzliche Informationen Uber die Wertberichtigungen fur Kredit-
ausfélle sowie die Rickstellungen fir auRRerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft, jeweils flr das erste
Quartal 2010 und 2009 sowie fur die Geschaftsjahre 2009 und 2008.
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o AufS. 143 ist die Tabelle am Ende der Seite zu ersetzen durch:

Value-at-Risk der
Handelsbereiche!""?

» Diversifikati- Aktienkurs-  Wahrungsri- Rohwaren-
;
(ungepruft) Insgesamt onseffekt Zinsrisiko risiko siko preisrisiko
in Mio € 2010 2009 2010 2009 2010 2003 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Durchschnitt® . . ... ... ... .. 109,2 126,8 —40,1 -616 932 1176 21,6 269 229 287 11,8 151
Maximum® 126,4 180,171 —635 —1123 1130 1692 336 473 415 644 193 347
Minimum® oo 86,0 919 -264 -359 779 832 136 145 133 11,9 7.5 8,5

Periodenende . . ... ... ... .. ... 96,7 1210 —41,7 -65,7 89,0 111,0 165 370 21,0 239 119 148

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Alle Angaben fur 1 Tag Haltedauer und 99 % Konfidenzniveau.

2 Value-at-Risk ist nicht additiv aufgrund von Korrelationseffekten.

3 Die Werte geben die Schwankungsbreiten an, innerhalb derer sich die Werte im Sechsmonatszeitraum 2010 beziehungsweise
im gesamten Geschéaftsjahr 2009 bewegten.

4 Angaben fur 2010 zum 30. Juni 2010 und Angaben fir 2009 zum 31. Dezember 2009.

Der im ersten Halbjahr 2010 verzeichnete Riickgang des durchschnittlichen Value-at-Risk war in erster Linie auf
reduzierte Risikopositionen Uber die Anlagearten sowie die niedrigeren Volatilitdtsniveaus der im Value-at-Risk
verwendeten einjahrigen Marktdatenhistorie zurlickzufthren. In der ersten Jahreshélfte 2010 erzielten die
Handelsbereiche der Deutschen Bank an 91 % der Handelstage (unveréandert gegeniiber 2009) einen positiven
Ertrag.

e AufS. 147 ist der erste Satz (beginnend mit,, Der Okonomische Kapitalbedarf fir... ”) unmittelbar unterhalb
der Tabelle zu ersetzen durch:

Der Okonomische Kapitalbedarf fir diese nicht handelsbezogenen Marktrisikoportfolien belief sich zum
Jahresende 2009 auf insgesamt 7,9 Mrd € und fiel somit um 4,6 Mrd € (142 %) hdher aus als der Vergleichs-
wert zum Jahresende 2008.

o AufS. 152 ist unmittelbar unterhalb der Uberschrift ,Zusammensetzung externer Finanzierungsquellen”
einzufligen:

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der externen Finanzierungsquellen der Deutschen Bank, die
zur Liquiditatsrisikoposition zum 30. Juni 2010 und zum 31. Dezember 2009 beitrugen. Sie sind jeweils in Mrd €
sowie als prozentualer Anteil an den externen Finanzierungsquellen insgesamt dargestellt.

Zusammensetzung externer Finanzierungsquellen

in Mrd € (sofern nicht anders angegeben) 30.6.2010 31.12.2009

(ungepriift) (ungeprdift)
Kapitalmarktemissionen und Eigenkapital . . . .. ... ... ... ... ... . ... .. 178 20% 164 21%
Privatkunden . . . ... 167 18% 153 20%
Transaction Banking . . . . ... ... 111 12% 100 13%
Sonstige Kunden'™. . .. .. 116 13% 118  15%
Diskretionare Wholesalerefinanzierung ... ... ... ... ... ... ... ..... 101 11% 51 7%
Besicherte Refinanzierung und Shortpositionen . .. .......... ... ... ..... 207 23% 165 21%
Finanzierungsvehikel® . . . . . . 31 3% 26 3%
Externe Finanzierungsquellen insgesamt. . . . . ... ... ... . ... ... . ... ... 911 100% 777 100%

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

1 Sonstige Kunden enthalt treuhanderische, sich selbst finanzierende Strukturen (zum Beispiel X-Markets), Margen/Barguthaben
aus dem Prime Brokerage-Geschéft (netto).

2 Enthalt ABCP-Conduits.

Der Anstieg der besicherten Refinanzierungsaktivitaten der Deutschen Bank, begleitet von einem Wachstum
der diskretiondren Wholesalerefinanzierungen wahrend des ersten Halbjahres 2010, reflektiert im Wesentli-
chen das Wachstum der Deutschen Bank in Barreserven und liquiden Handelsbestanden in ihrem Unter-
nehmensbereich Corporate Banking & Securities. Der Anstieg in den gesamten Finanzierungsquellen reflek-
tiert auch signifikante Wahrungseffekte wahrend der Berichtsperiode. Das Volumen der stabilen
Finanzierungsquellen der Deutschen Bank, wie zum Beispiel Kapitalmarktemissionen und Privatkunden, hat
sich durch die Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmen-
kundengeschafts von ABN AMRO sowie durch die Kapitalmarktemissionen der Deutschen Bank weiter erhoht.
Regelmélige Stresstestanalysen stellen sicher, dass die Deutsche Bank zu jeder Zeit ausreichende Barreser-
ven und liquide Aktiva zur Verfligung hat, um potenzielle Finanzierungsliicken schliefsen zu kdnnen, die in einem
kombinierten idiosynkratischen und marktbezogenen Stressszenario auftreten kénnen.
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Die folgende Ubersicht vergleicht die Zusammensetzung der externen Finanzierungsquellen der Deutschen
Bank zum 31. Dezember 2009 und 2008.

e AufS. 157 ist unmittelbar oberhalb der Uberschrift , Bilanzmanagement” einzufiigen:

Die ordentliche Hauptversammlung 2009 erteilte dem Vorstand der Deutsche Bank AG die Ermachtigung, bis
zu 62,1 Millionen Aktien bis Ende Oktober 2010 zurtickzukaufen. Wahrend des ersten Halbjahres 2010 wurden
11 Millionen Aktien (2 % der emittierten Aktien) zu Aktienvergitungszwecken zurlickgekauft. Diese Kéufe
erfolgten im Januar und Februar 2010. Die ordentliche Hauptversammlung 2010 erteilte dem Vorstand der
Deutsche Bank AG die Ermachtigung, bis zu 62,1 Millionen Aktien bis Ende November 2014 zurlickzukaufen.
Wéhrend des Zeitraums von der Hauptversammlung 2010 bis zum 30. Juni 2010 hat die Deutsche Bank keine
Aktien zurlickgekauft.

Das insgesamt ausstehende hybride Tier-1-Kapital (ausschlieflich nicht kumulative Vorzugsanteile, ,,Non-
Cumulative Trust Preferred Securities”) belief sich am 30. Juni 2010 auf 11,6 Mrd €, verglichen mit 10,6 Mrd €
zum 31. Dezember 2009. Dieser Anstieg war im Wesentlichen auf Wéahrungskurseffekte auf das in US-Dollar
begebene hybride Tier-1-Kapital der Deutschen Bank infolge des signifikanten Anstiegs des US-Dollars
zurlckzufihren. Im ersten Halbjahr 2010 hat die Deutsche Bank durch die Aufstockung einer ausstehenden
Emission hybrides Tier-1-Kapital in Hohe von 0,1 Mrd € begeben.

Im Juni 2010 hat die Deutsche Bank nachrangiges Tier-2-Kapital in Héhe von 1,0 Mrd € begeben. Die
anrechenbaren nachrangigen Verbindlichkeiten beliefen sich am 30. Juni 2010 auf 8,5 Mrd €, verglichen
mit 7,17 Mrd € zum 31. Dezember 2009.

e AufS. 157 ist am Ende des Absatzes, der unmittelbar nach der Uberschrift , Bilanzmanagement” folgt,
anzufigen:

Zum 30. Juni 2010 hat die Deutsche Bank ihre Leverage Ratio gemaR Zielgrof3endefinition gegeniiber dem
31. Dezember 2009 unverédndert bei 23 und damit weiterhin deutlich unter der Zielgroéf3e von 25 gehalten. Die
Leverage Ratio der Deutschen Bank berrechnet auf Basis der gesamten IFRS-Aktiva zum gesamten IFRS-
Eigenkapital betrug 45 zum 30. Juni 2010 gegentber 40 zum 31. Dezember 2009. Siehe dazu den Ab-
schnitt , Darstellung und Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage—\Vermdgenslage—\Vergleich zum
30. Juni 2010 und 31. Dezember 2009—Bilanzmanagement ”.

o AufS. 158 ist unmittelbar vor dem ersten Absatz auf dieser Seite einzufligen:

Die folgende Tabelle zeigt die Gesamtrisikoposition der Deutschen Bank, gemessen am Okonomischen
Kapitalbedarf, der fur das Kredit-, Markt-, operationelle und Geschéftsrisiko berechnet wird, fir die angege-
benen Stichtage.

Okonomischer Kapitalbedarf nach Risikoklasse

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
(ungeprtift)  (ungeprdift)

Kreditrisiko . . . . oo 9.025 7.453
Markirisiko . . . . o 13.679 12.515
Marktrisiko aus Handelspositionen. . . ... ... .. .. . . . . .. . 4.474 4.613
Marktrisiko aus Nichthandelspositionen . ... ....... ... ... ... .. .. ....... 9.205 7.902
Operationelles Risiko . . . .. ... 3.707 3.493
Diversifikationseffekte zwischen Kredit-, Markt- und operationellem Risiko. . ... . .. —3.408 —3.166
Okonomischer Kapitalbedarf fiir Kredit-, Markt- und operationelle Risiken . . . . 23.003 20.295
Geschaftsrisiko . . . .. 817 501
Okonomischer Kapitalbedarf insgesamt . . ... ... .. .. .. ... ... .. ........ 23.820 20.796

Quelle: Deutsche Bank Zwischenbericht zum 30. Juni 2010

Zum 30. Juni 2010 betrug der gesamte Okonomische Kapitalbedarf der Deutschen Bank 23,8 Mrd €, was
einem Anstieg um 3 Mrd € (15 %) gegeniber dem Okonomischen Kapitalbedarf von 20,8 Mrd € zum
31. Dezember 2009 entspricht. Die Erhéhung des Okonomischen Kapitalbedarfs insgesamt ist zurlickzufthren
auf Erhéhungen beim Kreditrisiko und dem Marktrisiko aus Nichthandelspositionen. Der Anstieg im Okonomi-
schen Kapitalbedarf fir das Kreditrisiko um 1,6 Mrd € reflektiert vorwiegend die Akquisition der Sal. Oppenheim
Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmenkundengeschéafts von ABN AMRO sowie Erhéhun-
gen in Bezug auf Derivate. Der Okonomische Kapitalbedarf fir das Marktrisiko aus Nichthandelspositionen
erhohte sich im ersten Halbjahr 2010 um 1,3 Mrd € und reflektierte die Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe,
ein hoheres Immobilienengagement sowie eine Anderung in dem Managementansatz der Deutschen Bank fir
das strukturelle Wahrungsrisiko.

92



Eine von der Deutschen Bank verwendete primére Messgrofse zur Ermittlung ihrer Risikotragféhigkeit ist das
Verhaltnis des Active Book Equity zum Okonomischen Kapital zuziiglich Goodwill und immaterieller Vermo-
gensgegenstande. Eine Quote von mehrals 100 % bestétigt, dass das Active Book Equity die zuvor genannten
Risikopositionen angemessen Ubersteigt. Diese Quote betrug 114 % zum 30. Juni 2010 im Vergleich mit
118 % zum 31. Dezember 2009, da Effekte aus der Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter
Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO die Erhéhungen des Active Book Equity
durch Gewinnricklagen und Effekte aus Wahrungskursédnderungen mehr als kompensierten.

Organe der Gesellschaft und Mitarbeiter

Vorstand

Die Angaben zum Vorstand (siehe Registrierungsformular, S. 161 ff.) werden zum Datum dieser Wertpapierbe-
schreibung wie nachstehend beschrieben ergédnzt und aktualisiert.

e AufS. 161 ist im ersten Absatz unmittelbar unter der Uberschrift , Derzeitige personelle Besetzung des
Vorstands” zu ergédnzen:

Herr Cohrs scheidet zum 30. September 2010 aus dem Vorstand aus. Anshuman Jain hat am 1. Juli 2010 die
Zustandigkeit fur den Bereich Global Banking von Herrn Cohrs Gbernommen und ist seitdem alleiniger Leiter
des Konzernbereichs Corporate and Investment Bank. Herr Cohrs wird bis zu seinem Ausscheiden aus dem
Vorstand zum 30. September 2010 den Ubergang begleiten.

e AufS. 162 istim ersten Absatz zu Michael Cohrs der letzte Satz (,Im Vorstand der Bank verantwortet er den
Bereich Global Banking”) zu ersetzen durch:

Herr Cohrs scheidet zum 30. September 2010 aus dem Vorstand aus.

e AufS. 162 ist derletzte Satz im ersten Absatz zu Anshuman Jain (,,Im Vorstand ist er fiir den Bereich Global
Markets zustédndig”) zu ersetzen durch:

Im Vorstand ist er fur den Konzernbereich Corporate and Investment Bank zustandig.

o AufS. 168sind der erste Absatz unmittelbar unter der Uberschrift,, Aktienbesitz” sowie die sich unmittelbar
anschliel3ende Tabelle und der darunter stehende Absatz zu aktualisieren und zu ersetzen durch:

Am 31. August 2010 hielten die derzeitigen Vorstandsmitglieder die folgende Anzahl an Aktien und Aktien-
anwartschaften:

Anzahl
Vorstandsmitglied Anzahl der Aktien  Aktienanwartschaften'"
Dr. Josef Ackermann .. ... ... . ... . ... ... .. .. ... 373.726 162.511
Dr. Hugo Banziger. . .. ... ... . . .. .. 49.036 63.497
Michael Cohrs .. .. .. ... .. . .. . . . ... 210.625 144.521
Jurgen Fitschen . .. ... ... L 112.672 57.179
Anshuman Jain. . .. ... .. ... ... . 420.006 267.464
Stefan Krause. . .. ... .. .. .. ... 0 36.049
Hermann-Josef Lamberti. . .. ...................... 105.291 62.612
Rainer Neske . .. ... ... . .. . . . . . . . . .. . 52.509 54.697

Insgesamt. . . ... ... ... ... ... 1.323.865 848.530

1 EinschlieRlich der Aktienanwartschaften von Herrn Dr. Banziger, Herrn Cohrs, Herrn Fitschen, Herrn Jain und Herrn Neske, die
diese jeweils im Zusammenhang mit dem vor der Bestellung zum Vorstandsmitglied bestehenden Anstellungsverhéltnis
erhalten haben. Die in der Tabelle erfassten Aktienanwartschaften haben unterschiedliche Unverfallbarkeits- und Zuteilungs-
daten. Die letzten Aktienanwartschaften werden im November 2013 féllig und zugeteilt.

Die derzeitigen Mitglieder des Vorstands hielten zum 31. August 2010 insgesamt 1.323.865 Aktien, was rund
0,2 % der an diesem Stichtag ausgegebenen Aktien der Gesellschaft entsprach.
Aufsichtsrat

Die Angaben zum Aufsichtsrat (siehe Registrierungsformular, S. 168 ff.) werden zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung wie nachstehend beschrieben ergénzt und aktualisiert:

e AufS. 169 ist im ersten Absatz unmittelbar unter der Uberschrift , Derzeitige personelle Besetzung des
Aufsichtsrats” der zweite Satz (,Die Wahl der Arbeitnehmervertreter erfolgte am 8. Mai 2008 ") zu ersetzen
durch:
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Die Wahlen der Arbeitnehmervertreter erfolgten am 8. Mai 2008; die Aufsichtsratsmitglieder Peter Kazmierc-
zak und Stefan Viertel rlickten als Ersatzmitglieder zum 1. Julibzw. 1. August 2010 aufgrund des Ausscheidens
zweier Arbeitnehmervertreter aus dem Aufsichtsrat nach.

e Die tabellarische Ubersicht zu den Aufsichtsratsmitgliedern auf S. 169 — 173 ist wie folgt anzupassen:

— Die Angaben zu Wolfgang Béhr (S. 169) und Dr. Karl-Gerhard Eick (S. 170, zweite Reihe der Tabelle) sind

wie folgt zu aktualisieren:

Aufsichtsratsmitglied/
Ausbildung, Erfahrung

Haupttatigkeiten

Aufsichtsratsmandate und
sonstige Mandate

Wolfgang Bohr*

Alter: 46

Erstmals gewahlt: 2008
Gewahlt bis: 2013
Bankkaufmann, langjahrige
Betriebszugehorigkeit bei der
Deutschen Bank

Dr. Karl-Gerhard Eick

Alter: 55

Gerichtlich bestellt: 2004
Gewahlt bis: 2013

Studium der
Betriebswirtschaftslehre, Dipl.-
Oec., Dr. rer. pol., langjahrige
Erfahrung als Mitglied in
Aufsichtsraten, Finanzexperte
gem. § 100 Abs. 5 AktG

Vorsitzender des
Gemeinschaftsbetriebsrats
Dusseldorf der Deutschen Bank;
Mitglied des Gesamtbetriebsrats;
Mitglied des Konzernbetriebsrats
der Deutschen Bank (seit Juni
2010)

Stellvertretender Vorsitzender des
Vorstands der Deutschen

Telekom AG, Bonn (bis

28. Februar 2009); Vorsitzender
des Vorstands der Arcandor AG,
Essen (vom 1. Mérz 2009 bis

1. September 2009); Selbstandiger
Unternehmensberater KGE
Management Consulting, London

DeTe Immobilien Deutsche
Telekom Immobilien und

Service GmbH (bis September
2008); T-Mobile International AG
(bis Februar 2009); T-Systems
Enterprise Services GmbH (bis
Februar 2009); T-Systems
Business Services GmbH (bis
Februar 2009); FC Bayern
Minchen AG (bis Dezember
2009); CORPUS SIREO

Holding GmbH & Co KG
(Vorsitzender); STRABAG Property
and Facility Services GmbH (bis
Dezember 2009); Hellenic
Telecommunications Organization
S.A. (OTE S.A)) (bis Mérz 2009);
Thomas Cook Group Plc (bis
September 2009); T-Online
International AG (bis Juni 2006);
Sireo Real Estate Asset
Management GmbH (bis
Dezember 2007); GMG
Generalmietgesellschaft mbH (bis
Mérz 2006); T-Systems
International GmbH (bis Dezember
2005)

— Aufgrund des zwischenzeitlich erfolgten Ausscheidens von Heidrun Férster aus dem Aufsichtsrat der
Bank sind auf S. 170 die Angaben zu Heidrun Férster (dritte Reihe der Tabelle) zu streichen.

— Die Angaben zu Alfred Herling (S. 170, letzte Reihe der Tabelle), Sir Peter Job (S. 171, zweite Reihe der
Tabelle), Martina Klee (S. 171, vierte Reihe der Tabelle), Gabriele Platscher (S. 172, dritte Reihe der
Tabelle), Karin Ruck (S. 172, vierte Reihe der Tabelle), Dr. Theo Siegert (S. 172, letzte Reihe der Tabelle)
und Dr. Johannes Teyssen (S. 173, erste Reihe der Tabelle) sind wie folgt zu aktualisieren:

Aufsichtsratsmitglied/
Ausbildung, Erfahrung

Haupttatigkeiten

Aufsichtsratsmandate und
sonstige Mandate

Alfred Herling*

Alter: 57

Erstmals gewahlt: 2008
Gewahlt bis: 2013

Kaufmann im Grof3- und
Aufdenhandel, langjahrige
Betriebszugehorigkeit bei der
Deutschen Bank

Sir Peter Job

Alter: 68

Gerichtlich bestellt: 2001
Gewahlt bis 2011

9%

Vorsitzender des
Gemeinschaftsbetriebsrats
Wouppertal/Sauerland der
Deutschen Bank; Vorsitzender des
Gesamtbetriebsrats der
Deutschen Bank; Vorsitzender des
Europaischen Betriebsrats (bis
Marz 2010); Vorsitzender des
Konzernbetriebsrats der
Deutschen Bank (seit Juni 2010)

Schroders Plc (bis Juli 2010);
Tibco Software Inc.; Royal Dutch
Shell Plc (bis Mai 2010); Mathon
Systems (Advisory Board);



Aufsichtsratsmitglied/
Ausbildung, Erfahrung

Haupttatigkeiten

Aufsichtsratsmandate und
sonstige Mandate

Exeter College, Oxford; Bachelor
of Arts, ehemaliger CEO, Reuters
Group, langjéghrige Erfahrung als
Mitglied in Aufsichtsraten im In-
und Ausland

Martina Klee*

Alter: 47

Erstmals gewahlt: 2008

Gewahlt bis: 2013

Studium Politikwissenschaft/
Romanistik; Ausbildung
Industriekauffrau/
Anwendungsprogrammiererin,
langjahrige Betriebszugehorigkeit
bei der Deutschen Bank

Gabriele Platscher*

Alter: 52

Erstmals gewahlt: 2003

Gewahlt bis: 2013

Bankkauffrau, Bankfachwirtin,
langjahrige Betriebszugehorigkeit
bei der Deutschen Bank

Karin Ruck*

Alter: 44

Erstmals gewahlt: 2003
Gewahlt bis: 2013
Bankkauffrau, Bankfachwirtin,
Lerntrainerin, langjéhrige
Betriebszugehorigkeit bei der
Deutschen Bank

Dr. Theo Siegert

Alter: 62

Gerichtlich bestellt: 2006
Gewahlt bis: 2012

Studium der
Betriebswirtschaftslehre, Diplom-
Kaufmann, Dr. rer. pol.,
ehemaliger Vorsitzender des
Vorstands, Franz Haniel & Cie.
GmbH, langjahrige Erfahrung als
Mitglied in Aufsichtsraten

Dr. Johannes Teyssen

Alter: 50

Erstmals gewahlt: 2008

Gewdhlt bis: 2013

Studium der Volkswirtschaftslehre
und Rechtswissenschaften, Dr.
jur., langjéhrige Erfahrung als
Mitglied in Aufsichtsraten

Vorsitzende des Betriebsrats GTO
Frankfurt/Eschborn der Deutschen
Bank; Mitglied des
Gesamtbetriebsrats der Deutsche
Bank AG; Mitglied des
Konzernbetriebsrats der
Deutschen Bank (seit Juni 2010)

Vorsitzende des
Gemeinschaftsbetriebsrats
Braunschweig/Hildesheim der
Deutschen Bank; Mitglied des
Konzern- und des
Gesamtbetriebsrats (bis Mai/Juni
2010)

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats der Deutsche

Bank AG; Senior Vertriebscoach in
der Region Frankfurt/Hessen-Ost;
Mitglied des
Gemeinschaftsbetriebsrats Filiale
Frankfurt der Deutschen Bank

Geschaftsfihrender
Gesellschafter de Haen-Carstanjen
& Soéhne, Dusseldorf

Vorsitzender des Vorstands der
E.ON AG, Dusseldorf

Bertelsmann AG (bis Mai 2005);
Instinet Inc. (bis Dezember 2005);
Shell Transport and Trading Plc
(bis Juli 2005)

Sterbekasse fur die Angestellten
der Deutsche Bank VV a.G.

Deutsche Bank Privat- und
Geschaftskunden AG (bis Mai
2008); BVV Versicherungsverein
des Bankgewerbes a.G. (stellv.
Vorsitzende); BVV
Versorgungskasse des
Bankgewerbes e.V. (stellv.
Vorsitzende); BVV Pensionsfonds
des Bankgewerbes AG (stellv.
Vorsitzende)

Deutsche Bank Privat- und
Geschaftskunden AG; BVV
Versicherungsverein des
Bankgewerbes a.G.; BVWW
Versorgungskasse des
Bankgewerbes e.V.; BVV
Pensionsfonds des
Bankgewerbes AG

E.ON AG; ERGO AG (bis Mai
2010); Henkel AG & Co. KGaA
(seit April 2009); Merck KGaA, E.
Merck OHG (Mitglied des
Gesellschafterrats); DKSH Holding
Ltd. (Mitglied des
Verwaltungsrats), Celesio AG (bis
April 2006); Metro AG (bis Februar
2006); Takkt AG (bis Mai 2006)

E.ON Energie AG; E.ON

Ruhrgas AG; E.ON Energy Trading
SE (Vorsitzender) (bis Juni 2010);
Salzgitter AG (seit November
2005); E.ON Nordic AB (bis Juni
2010); E.ON Sverige AB; E.ON
[talia S.p.A (vormals E.ON ltalia
Holding s.r.l.), E.ON US
Investments Corp. (Vorsitzender)
(seit Mai 2010)

— Aufgrund des zwischenzeitlich erfolgten Ausscheidens von Leo Wunderlich aus dem Aufsichtsrat der
Bank sind auf S. 173 sind die Angaben zu Leo Wunderlich (letzte Reihe der Tabelle) zu streichen.

— Die folgenden Angaben sind im Hinblick auf die neuen Aufsichtsratsmitglieder Peter Kazmierczak und

Stefan Viertel zu ergdnzen:

Aufsichtsratsmitglied/
Ausbildung, Erfahrung

Haupttatigkeiten

Aufsichtsratsmandate und
sonstige Mandate

Peter Kazmierczak*
Alter: 53
Als Ersatzmitglied nachgertckt:

Betriebsratsmitglied Deutsche
Bank Ruhrgebiet West, Essen
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Aufsichtsratsmitglied/ Aufsichtsratsmandate und
Ausbildung, Erfahrung Haupttatigkeiten sonstige Mandate

2010

Gewahlt bis: 2013
Bankkaufmann, langjahrige
Betriebszugehorigkeit bei der
Deutschen Bank

Stefan Viertel* Client Sales Manager/Global
Alter: 46 Transaction Banking Deutsche
Als Ersatzmitglied nachgertckt: Bank AG, Frankfurt

2010

Gewahlt bis: 2013
Zahntechniker, langjahrige
Betriebszugehorigkeit bei der
Deutschen Bank

e AufS. 174 ist der zweite Absatz von oben auf der Seite zu ersetzen durch:

Die derzeitigen Mitglieder des Préasidialausschusses sind Dr. Clemens Boérsig (Vorsitzender), Alfred Herling,
Karin Ruck und Tilman Todenhofer.

e Auf S. 176 sind in der Tabelle die Angaben zu Leo Wunderlich zu ersetzen durch:

In €
Aufsichtsratsmitglied Fest Variabel'”  Sitzungsgeld Insgesamt

Leo Wunderlich 60.000 3.433 7.000 70.433

e AufS. 177ist der Text und die Tabelle unter der Uberschrift , Aktienbesitz” zu aktualisieren und zu ersetzen
durch:

Am 31. August 2010 setzte sich der individuelle Aktienbesitz der Mitglieder des Aufsichtsrats wie folgt
zusammen:

Aufsichtsratsmitglied Anzahl der Aktien
Wolfgang BOhr . . .. 30
Dr. Clemens Borsig!"). . ... 131.946
Dr. Karl-Gerhard Eick . . .. ... . -
Alfred Herling . . . ..o 787
Gerd Herzberg . . ... -
SirPeter Job. . . ... 4.000
Prof. Dr. Henning Kagermann. . . . . .. .. ... -
Peter Kazmierczak. . . ... ... . 71
Martina Klee . . . . .. 399

Suzanne Labarge. . . . . .. -
Maurice LEVY . . . . -

Henriette Mark . . . . .. e 409
Gabriele Platscher . . . . . .. 759
Karin Ruck . . . . 110

Dr. Theo Siegert . . ... -
Dr. Johannes TeySSEN . . . . . . .. -

Marlehn Thieme . . . . . 119
Tilman Todenhofer. . . . ... 300
Stefan Viertel . . . . .. 30
Werner Wenning. . . . ... -

Insgesamt . . . . . .. 138.960

1 Darin nicht enthalten sind 150 Deutsche Bank-Aktien, die einer in Familienbesitz befindlichen Gesellschaft birgerlichen Rechts
zuzurechnen sind, an der Dr. Borsig mit 25 % beteiligt ist, und 14.612 Deutsche Bank-Aktien, die einer gemeinnitzigen und
rechtsfahigen Stiftung, der Gerhild- und Clemens Boérsig Jugend- und Sozialstiftung, zuzurechnen sind.

Am 31. August 2010 hielten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt 138.960 Aktien, was weniger als
0,02 % der an diesem Stichtag ausgegebenen Aktien entspricht.
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Corporate Governance Kodex

Die Angaben im Abschnitt,, Corporate Governance Kodex” (siehe Registrierungsformular, S. 178f.) werden wie
folgt aktualisiert und ergénzt.

e AufS. 178istim ersten Absatz unmittelbar unter der Qberschr/ft . Corporate Governance Kodex” der erste
Satz aufgrund der am 26. Mai 2010 beschlossenen Anderungen wie folgt zu ersetzen:

Die von der Bundesministerin fir Justiz im September 2001 eingesetzte ,,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex” hat am 26. Februar 2002 den Deutschen Corporate Governance Kodex
(,Kodex") verabschiedet und zuletzt am 26. Mai 2010 verschiedene Anderungen des Kodex beschlossen.

Mitarbeiter

Die Angaben (ber Mitarbeiter (siehe Registrierungsformular, S. 180) werden wie nachstehend beschrieben
aktualisiert und erganzt.

o AufS. 180 ist der erste Absatz unmittelbar unter der Uberschrift , Mitarbeiter” zu ersetzen durch:

Zum 30. Juni 2010 beschéftigte der Deutsche Bank-Konzern insgesamt 81.929 Mitarbeiter, verglichen mit
80.849 Mitarbeitern zum 31. Méarz 2010. Die Bank und ihre Tochtergesellschaften berechnen die Anzahl der
Mitarbeiter auf der Basis von Vollzeitkraften, das heif3t, Teilzeitkrafte sind in diesen Zahlen entsprechend der
vereinbarten Arbeitszeit anteilig enthalten.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Vollzeitkrafte des Deutsche Bank-Konzerns entsprechend ihrer geographi-
schen Verteilung zum 30. Juni 2010.

30. Juni
Mitarbeiter'" 2010
Deutschland . . . . . . 30.479
Europa (ohne Deutschland), Mittlerer Osten und Afrika. . . .. ... .. ... .. .. ... .. ... ... .. ..... 23.191
Asien/Pazifik . . . . 17.085
Nordamerika® . . . 10.784
SUdamerika . . . .. 390

Mitarbeiter insgesamt . . . . . . . .. 81.929

1 Vollzeitkrafte.
2 Vorwiegend USA.

Der leichte Anstieg der Anzahl der Mitarbeiter der Deutschen Bank um 1.080 oder 1,3 % gegeniber dem Stand
vom 31. Marz 2010 war im Wesentlichen auf die Akquisition von Teilen der ABN AMRO in den Niederlanden
zurtckzufihren.

Vom 30. Juni 2010 bis zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung haben sich keine wesentlichen Anderungen
bei dem Personalbestand des Deutsche Bank-Konzerns ergeben.

e Auf S. 181 ist unter dem zweiten Absatz auf dieser Seite (,Informationen zu den aktienbasierten Ver-
gltungspldnen der Deutschen Bank sind in Note 31 des im , Finanzteil” dieses Registrierungsformulars
abgedruckten Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschéftsjahr 2009 zu
finden. “) der folgende neue Absatz einzufiigen:

Auf die von Teilnehmern an den aktienbasierten Vergttungsplanen der Deutschen Bank gehaltenen Rechte
entfallen keine Bezugsrechte im Hinblick auf die angebotenen Neuen Aktien. Diese Rechte werden daher durch
die Kapitalerhnéhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, verwassert werden. Infolge des
Angebots der Neuen Aktien kénnte die Gesellschaft zuklnftig entscheiden, ihre aktienbasierten Vergitungs-
plane insoweit anzupassen, dass deren Teilnehmer im Hinblick auf die Verwasserung ihrer Anwartschaften
kompensiert werden. Die Folgen einer solchen Anpassung auf das Nettovermogen und die Gewinn-und-
Verlust-Rechnung der Deutschen Bank wirden unter anderem vom Wert der Bezugsrechte, der verbleibenden
Laufzeit der aktienbasierten Vergltungsplane sowie der Entwicklung des Aktienkurses der Deutsche Bank-
Aktien abhangen.

Geschifte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Angaben liber Geschdéfte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen (siehe
Registrierungsformular, S. 182) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergédnzt.

e Auf S. 182 ist vor dem letzten Absatz des Abschnitts ,Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe-
stehenden Unternehmen und Personen” (beginnend mit,,Weitere quantitative Angaben zu ... ) einzufiigen:
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Weitere quantitative Angaben zu Geschéften und Rechtsbeziehungen des Deutsche Bank-Konzerns mit
nahestehenden Unternehmen und Personen per 30. Juni 2010 sind in den Anhangangaben zum Konzernzwi-
schenabschluss der Deutschen Bank zum 30. Juni 2010 enthalten, die im Abschnitt ,Finanzteil” dieser
Wertpapierbeschreibung abgedruckt sind. Dartber hinaus bestehen zum Datum dieser Wertpapierbeschrei-
bung keine sonstigen wesentlichen Geschéfts- und Rechtsbeziehungen der Deutschen Bank zu nahestehen-
den Dritten.

Hauptaktionare

Die Angaben im Abschnitt ,,Hauptaktiondre” (siehe Registrierungsformular, S. 191) werden wie nachstehend
beschrieben aktualisiert.

e Auf S. 191 sind der zweite Absatz des Abschnitts ,Hauptaktiondre” (beginnend mit ,,Auf der Grundlage
der...") sowie die nachfolgende Tabelle zu ersetzen durch:

Auf der Grundlage der bei der Bank eingegangenen Stimmrechtsmitteilungen (Stand: 20. September2010) sind
folgende Aktionare wesentlich (mit mindestens 3 %) am stimmberechtigten Grundkapital der Deutsche
Bank AG beteiligt: BlackRock, Inc., New York (5,09 %) und Credit Suisse Group, Zlrich (Uber Finanzinstru-
mente) (3,55 %).

Aktionar Anzahl der Aktien'”  Stimmrechtsanteil®
BlackRock, Inc., New York, USA. .. ... ... .. ... ... ..... 31.575.294 5,09%
Credit Suisse Group, Zirich, Schweiz® . . ... ... ... . ... 22.031.896 3,55%

1 Anzahl der Aktien gemalR der bei der Bank eingegangenen Stimmrechtsmitteilungen (Stand: 20. September 2010).

2 Berechnet auf Basis des zum Datum dieser Wertpapierbeschreibungim Handelsregister eingetragenen Grundkapitals der Bank
(620.859.015 Aktien).

3 Unmittelbar und mittelbar Uber Finanzinstrumente, die das Recht einrdumen, Aktien an der Deutsche Bank AG zu erwerben.

Angaben iiber das Kapital der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Genehmigtes Kapital

Die Angaben im Abschnitt , Genehmigtes Kapital” (siehe Registrierungsformular, S. 193 f.) werden wie folgt
aktualisiert:

e Auf S. 194 wird nach dem zweiten Absatz folgender neue Absatz eingefigt:

Nach Durchfihrung der Kapitalerhdhung, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist, wird aufgrund
der vollstandigen Ausnutzung der vorgenannten Erméchtigungen kein genehmigtes Kapital mehr zur Ver-
figung stehen.

Bedingtes Kapital

Die Angaben im Abschnitt ,Bedingtes Kapital” (siehe Registrierungsformular, S. 194 f.) werden aufgrund des
Umstands, dass die im Registrierungsformular als geplant beschriebenen Beschliisse liber ein neues
bedingtes Kapital auf der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Mai 2010 gefasst wurden und am
13. September 2010 im Handelsregister eingetragen wurden, wie folgt aktualisiert:

o AufS. 194 ist der erste Absatz unmittelbar unter der Uberschrift ,, Bedingtes Kapital” zu ersetzen durch:

Zum 21. September 2010 verflgt die Bank Uber ein bedingtes aber nicht ausgegebenes Grundkapital von
insgesamt 636.400.000,00 €, das sich wie folgt zusammensetzt:

e Auf S. 194 ist der letzte Absatz auf dieser Seite (beginnend mit ,Ausweislich der am 7. April 2010 im
elektronischen Bundesanzeiger ...”) und auf S. 195 sind die ersten beiden Absétze auf dieser Seite zu
ersetzen durch:

e Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Mai 2010 ist das Grundkapital der Bank durch die
Ausgabe von bis zu 90.000.000 neuen auf den Namen lautenden Stlckaktien um bis zu 230.400.000 €
bedingt erhoht. Nach dem Beschluss wird die bedingte Kapitalerhdhung nur insoweit durchgefthrt werden,
wie (a) die Inhaber von Wandlungsrechten oder Optionsrechten, die mit den von der Gesellschaft oder von
mit ihr verbundenen Unternehmen bis zum 30. April 2015 auszugebenden Genussscheinen beziehungs-
weise Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen verbunden sind, von ihren Wandlungs- beziehungs-
weise Optionsrechten Gebrauch machen oder (b) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der von der
Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen Unternehmen bis zum 30. April 2015 auszugebenden Wandel-
genussscheine beziehungsweise Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erftllen.

Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 27. Mai 2010 ermachtigt, bis zum 30. April 2015
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen lautende Genussscheine, denen
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Inhaberoptionsscheine beigefligt oder die mit einem Wandlungsrecht fir den Inhaber verbunden werden
kénnen, sowie Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen zu begeben.

Eigene Aktien
Die Angaben im Abschnitt, Eigene Aktien” (siehe Registrierungsformular, S. 195) werden wie folgt aktualisiert:

Zum 31. August 2010 hielt die Deutsche Bank AG 2.126.539 eigene Aktien. Handelspositionen sind dabei
bertcksichtigt.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Angaben im Abschnitt ,, Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien” (siehe Registrierungsformular, S. 195
ff.) werden aufgrund des Umstands, dass die im Registrierungsformular als geplant beschriebenen
Erméchtigungsbeschliisse zum Erwerb eigener Aktien auf der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Mai
2010 gefasst wurden, wie folgt aktualisiert:

e Auf S. 195 sind sémtliche Absétze unter der Uberschrift ,, Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien”
einschlielSlich der Unterabschnitte , Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien fiir Handelszwecke (§ 71
Absatz 1 Nr. 7 AktG)” und ,Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien geméal3 8 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG”
durch den folgenden Satz zu ersetzen:

Die Hauptversammlung der Bank hat am 27. Mai 2010 beschlossen, den Vorstand gemafs § 71 Absatz 1 Nr. 7
und Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien zu ermachtigen.

e AufS. 196 sind die ersten drei Absétze sowie die Uberschrift,, Geplante Beschliisse der Hauptversammiung
vom 27. Mai 2010" zu streichen.

e AufS. 196 ist im Abschnitt unter der Uberschrift ,, Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien fiir Handels-
zwecke gemél3 § 71 Absatz 1 Nr. 7 AktG” der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,Der Vorstand ist gemaf}
8 71 Absatz 1 Nr. 7 AktG erméchtigt,” und der letzte Satz ist zu streichen.

o AufS. 196 ist im Abschnitt unter der Uberschrift ,, Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien fiir Handels-
zwecke geméls § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zu deren Verwendung mit méglichem Ausschluss des
Bezugsrechts”:

— Imersten Absatz der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,Der Vorstand ist gemafs § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG
ermachtigt,”

— Im zweiten Absatz der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,Der Vorstand ist aufserdem erméchtigt,” und

— im zweiten Satz des zweiten Absatzes der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,DartUber hinaus ist der
Vorstand ermachtigt,”.

e AufS. 197 istin dem ersten auf dieser Seite beginnenden Satz der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,,Der
Vorstand ist weiter unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ermachtigt,”.

e Auf S. 197 ist im zweiten Absatz der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,Ferner ist der Vorstand unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ermachtigt,”.

e AufS. 197istim dritten Absatz der erste Halbsatz zu ersetzen durch: ,Der Vorstand ist weiter ermachtigt, ”.
e Auf S. 197 entféllt der vierte Absatz (beginnend mit , Die derzeit bestehende ... ") ersatzlos.

e AufS. 197 istim Abschnitt unter der Uberschrift,, Erméchtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des
Erwerbs eigener Aktien geméals § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG”:

— dererste Absatz zu ersetzen durch: ,,In Ergédnzung zu der vorstehend beschriebenen Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien nach § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG ist der Vorstand ermachtigt, eigene Aktien auch
unter Einsatz von Derivaten zu erwerben.”

— Im zweiten Absatz der erste Satz zu ersetzen durch: ,Unter der von der Hauptversammlung am 27. Mai
2010 beschlossenen Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien darf der Aktienerwerb auf3er auf den
dort beschriebenen Wegen auch unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder Terminkaufvertragen
durchgefuhrt werden.”

— Imdritten Absatz der letzte Satz zu ersetzen durch: ,Fur die VerduRerung und Einziehung von Aktien, die
unter Einsatz von Derivaten erworben werden, gelten die zu der Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien gemaft &8 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG festgelegten Regeln.”
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Glossar

Die Angaben im ,,Glossar” des Registrierungsformulars (siehe Registrierungsformular, S. G-1 ff.) werden wie

folgt aktualisiert und ergénzt:

e Auf S. G-2 ist unmittelbar vor der Erlduterung des Begriffs , Credit Default Swap” folgende Erlduterung

einzufligen:

Correlation Trading

Zur Bemessung der Kapitalanforderungen fir Verbriefungspositio-
nen sollen zuklUnftig ausschlieRlich vorgegebene Standardverfah-
ren des Anlagebuches genutzt werden durfen. Eine regulatorische
Zulassung zur institutsinternen Modellierung derartiger Risikoposi-
tionen entféllt. Eine Ausnahme hat der Baseler Ausschuss fir
Bankenaufsicht jedoch eingerdumt, nach der Institute mit Zustim-
mung ihrer nationalen Aufsichtsbehorden Verbriefungspositionen,
die unter das so genannte , Correlation Trading” fallen, von einer
Behandlung nach den Anlagebuchvorschriften ausnehmen durfen.

e Auf S. G-5 ist unmittelbar vor der Erlduterung des Begriffs ,IFRS (International Financial Reporting
Standards)/vormals IAS (International Accounting Standards)” folgende Erlduterung einzufigen:

Incremental Risk Charge

Finanzteil

Der Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht hat sein Konsultations-
papier zur Eigenmittelunterlegung fir Ausfallrisiken im Handels-
buch Uberarbeitet und im Juli 2008 und Juli 2009 erneut zur Konsul-
tation mit der Kreditwirtschaft veroffentlicht. In dem Papier
. Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading
book” wurde der Anwendungsbereich der erhdhten Eigenmittelan-
forderungen auf samtliche besonderen Marktrisiken des Handels-
buches ausgedehnt, so dass Banken unter dem Begriff der ,, Incre-
mental Risk Charge” nun Eigenmittel fur Ausfall-, Migrations-,
Kreditspread- und Aktienkursrisiken vorhalten sollten.

Die Angaben im ,Finanzteil” des Registrierungsformulars (siehe Registrierungsformular, S. F-1 ff.) werden
durch den Abdruck des verklirzten Konzernzwischenabschlusses (IFRS) der Deutsche Bank AG zum 30. Juni
20170 in dem nachfolgenden , Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung aktualisiert und ergéanzt.
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FINANZTEIL

Verkiirzter Konzernzwischenabschluss (IFRS) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft fiir den
Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2010 (priferisch durchgesehen)

Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung . . . .. ... . F-3
Aufstellung der im Konzern erfassten Ertrage und Aufwendungen ... ....................... F-4
Konzernbilanz . . .. . .. F-5
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung . . . . . .. .. . F-6
Konzern-Kapitalflussrechnung. . . . . . ... F-8
Anhangangaben . . . . .. F-9
Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht . ... .. ... F-34
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F-2

[Diese Seite bleibt aus technischen Griinden frei.]



Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung (nicht testiert)

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
Zinsen und ahnliche Ertrage 8.157  7.231 14698  16.030
Zinsaufwendungen 4182  4.467 7.052 9.423
Zinsiiberschuss 3.975 2.764 7.646 6.607
Risikovorsorge im Kreditgeschéft 243 1.000 506 1.526
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 3.732 1.764 7.140 5.081
Provisionsiiberschuss 2.587  2.242 5.048 4.424
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen 110 2.611 2.690 4.875
Ergebnis aus zur VerdufRerung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten -9 9 19 —495
Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 93 206 265 18
Sonstige Ertrage 399 108 486 —248
Zinsunabhéngige Ertrage insgesamt 3.180 5.176 8.508 8.574
Personalaufwand 3.037 3.140 6.612 6.115
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 2349 2.201 4,550 4.188
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft 2 126 140 64
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte - 157 29 157
Restrukturierungsaufwand — - — -
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 5388 5.624 11.331 10.524
Ergebnis vor Steuern 1524 1.316 4.317 3.131
Ertragsteueraufwand 358 242 1.374 876
Gewinn nach Steuern 1.166 1.074 2.943 2.255
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbares
Konzernergebnis 6 —18 21 —22
Den Deutsche Bank-Aktionéaren zurechenbares Konzernergebnis 1.160 1.092 2.922 2.277
Ergebnis je Aktie
2. Quartal Jan. - Jun.
2010 2009 2010 2009
Ergebnis je Aktie:
Basic 182€ 1,70€ 458€ 3,66¢€
Verwassert 1,75€ 164€ 435€ 353€
Anzahl der Aktien in Millionen:
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien — Nenner fir die
Berechnung des Ergebnisses je Aktie (basic) 638,6 641,8 637,4 622,4
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien nach
angenommener Wandlung — Nenner fir die Berechnung des
Ergebnisses je Aktie (verwassert) 664,5 665,5 672,0 645,0
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Aufstellung der im Konzern erfassten Ertrage und Aufwendungen (nicht testiert)
2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigter Gewinn, nach
Steuern 1.166 1.074 2943 2.255
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste (-) in Bezug auf
leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern —-72 —405 -140 —289
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigte
Gewinne/Verluste (-), nach Steuern
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur Veraufierung verflgbaren
finanziellen Vermogenswerten':
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) der Periode, vor Steuern —104 494 221 —81
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste,
vor Steuern 60 26 62 565

Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) aus Derivaten, die Schwankungen
zukiinftiger Cashflows absichern™:

Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) der Periode, vor Steuern —-77 75 —106 134
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste,

vor Steuern 1 2 2 4

Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung':
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) der Periode, vor Steuern 1.462 —146 2.050 3563
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste,

vor Steuern -3 - - -

Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) aus nach der Equitymethode bilanzierten

Beteiligungen 75 —1 104 —7
Steuern auf nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigte

Gewinne/Verluste (-) 219  —256 304 —115
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigte

Gewinne/Verluste (-), nach Steuern 1.6332 194° 2.637* 853°
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen 2.727 863 5440 2.819
Zurechenbar:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss 41 -39 83 -7
Den Deutsche Bank-Aktionaren 2.686 902 5357 2.826

1
2
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Ohne unrealisierte Gewinne/Verluste aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen.

Stellt die Verdnderung der in der Bilanz ausgewiesenen Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigten Gewinne/
Verluste (nach Steuern) zwischen dem 31. Mérz 2010 (minus 2.803 Mio €) und dem 30. Juni 2010 (minus 1.205 Mio €) dar,
angepasst um die Veranderung von nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von 35 Mio €.

Stellt die Verdnderung der in der Bilanz ausgewiesenen Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigten Gewinne/
Verluste (nach Steuern) zwischen dem 31. Mérz 2009 (minus 4.228 Mio €) und dem 30. Juni 2009 (minus 4.013 Mio €) dar,
angepasst um die Verdnderung von nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von minus 21 Mio €.

Stellt die Verdnderung der in der Bilanz ausgewiesenen Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigten Gewinne/
Verluste (nach Steuern) zwischen dem 31. Dezember 2009 (minus 3.780 Mio €) und dem 30. Juni 2010 (minus 1.205 Mio €) dar,
angepasst um die Verdnderung von nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von 62 Mio €.

Stellt die Verdnderung der in der Bilanz ausgewiesenen Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung beriicksichtigten Gewinne/
Verluste (nach Steuern) zwischen dem 31. Dezember 2008 (minus 4.851 Mio €) und dem 30. Juni 2009 (minus 4.013 Mio €) dar,
angepasst um die Verdnderung von nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von 15 Mio €.



Konzernbilanz (nicht testiert)

Aktiva
in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Barreserve 13.437 9.346
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 66.410 47.233
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften

(Reverse Repos) 12.781 6.820
Forderungen aus Wertpapierleihen 46.008 43.509
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Handelsaktiva 272.874 234.910

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 802.709 596.410

Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermbgenswerte 165.830 134.000
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermodgenswerte insgesamt 1.241.413 965.320
Zur Veréulderung verfugbare finanzielle Vermogenswerte 27.558 18.819
Nach der Equitymethode bilanzierte Beteiligungen 8.192 7.788
Forderungen aus dem Kreditgeschéft 288.141 258.105
Sachanlagen 3.356 2.777
Goodwill und sonstige immaterielle Vermoégenswerte 12.531 10.169
Sonstige Aktiva 195.410 121.538
Ertragsteuerforderungen 10.418 9.240
Summe der Aktiva 1.925.655 1.500.664
Passiva
in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Einlagen 411.985 344.220
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapierpensionsgeschéaften

(Repos) 35.336 45.495
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen 5.879 5.564
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Handelspassiva 72.016 64.501

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 787.011 576.973

Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 124.529 73.522

Investmentvertrage 7.607 7.278
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 991.163 722.274
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 55.654 42.897
Sonstige Passiva 217.854 154.281
Ruckstellungen 1.648 1.307
Ertragsteuerverbindlichkeiten 4.778 4.298
Langfristige Verbindlichkeiten 147.184 131.782
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred Securities) 11.603 10.577
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - -
Summe der Verbindlichkeiten 1.883.084 1.462.695
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 1.589 1.589
Kapitalrtcklage 14.917 14.830
Gewinnricklagen 26.373 24.056
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten —-136 —48
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - -
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung bertcksichtigte Gewinne/Verluste (-), nach Steuern —1.205 —-3.780
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 41.538 36.647
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.033 1.322
Eigenkapital einschlieBlich Anteile ohne beherrschenden Einfluss 42.571 37.969
Summe der Passiva 1.925.655 1.500.664
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung (nicht testiert)

Stammaktien Kapital- Gewinn- Eigene Aktien Verpflichtung
(ohne riicklage riicklagen im Bestand zu zum Erwerb

Nennwert) Anschaffungs- Eigener
kosten Aktien
in Mio €

Bestand zum 31. Dezember 2008 1.461 14.961 20.074 —939 -3
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen' - - 2.277 - -
Begebene Stammaktien 128 830 - - -
Gezahlte Bardividende - - —309 - -

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte
Versorgungszusagen, nach Steuern - - —289 - -
Nettoveranderung der aktienbasierten Vergltung in der Berichtsperiode - =170 - - -
Im Rahmen von aktienbasierten Vergtitungsplénen ausgegebene Eigene Aktien - - - 509 -
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergitungsplanen - 16 - - -
Im Rahmen von aktienbasierten Vergttungspldnen begebene Stammaktien - - = = N
Zugénge zu der Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - - - - -5
Abgange von der Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - - - - -
Optionspramien und sonstige Verédnderungen aus Optionen auf Deutsche Bank-Aktien - =112 -2 - -
Kauf Eigener Aktien - - - —14.607 -
Verkauf Eigener Aktien - - - 14.776 -
Gewinne/Verluste (-) aus dem Verkauf Eigener Aktien - -198 - - -
Sonstige — —58 — _ _
Bestand zum 30. Juni 2009 1589 15.269 21.751 —261 -8
Bestand zum 31. Dezember 2009 1589 14.830 24.056 —48 -
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen’ - - 2.922 - -
Begebene Stammaktien - - - - -
Gezahlte Bardividende - - —465 - -

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste (-) in Bezug auf leistungsdefinierte
Versorgungszusagen, nach Steuern - - —-140 - -
Nettoveranderung der aktienbasierten Vergltung in der Berichtsperiode - =115 - - -
Im Rahmen von aktienbasierten Vergttungsplédnen ausgegebene Eigene Aktien - - - 761 -
Steuervorteile im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergttungspléanen - 34 - - -
Im Rahmen von aktienbasierten Vergutungsplédnen begebene Stammaktien - - - - -
Zugange zu der Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - - - - —54
Abgénge von der Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien - - - - 54
Optionspramien und sonstige Veréanderungen aus Optionen auf Deutsche Bank-Aktien - =115 - - -
Kauf Eigener Aktien - - - —6.887 -
Verkauf Eigener Aktien - - - 6.038 -
Gewinne/Verluste (-) aus dem Verkauf Eigener Aktien - -12 - - -
Sonstige - 295 - - -
Bestand zum 30. Juni 2010 1589 14917 26.373 —136 -

1 Ohne versicherungsmathematische Gewinne/Verluste in Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungszusagen, nach Steuern.
2 Ohne unrealisierte Gewinne/Verluste aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen.
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Unrealisierte Unrealisierte Anpassungen Unrealisierte Nicht in der Den Anteile ohne  Eigenkapital
Gewinne/Verluste (-) Gewinne/Verluste (-) aus der Gewinne/Verluste (-) Gewinn-und- Deutsche Bank- beherrschenden einschlieBlich
aus zur VeraufRerung aus Derivaten, Wahrungs- aus nach der Verlust-Rechnung Aktionaren Einfluss  Anteile ohne

verfiigbaren finanziellen die Schwankungen umrechnung, Equitymethode beriicksichtigte ~ zurechenbares beherr-

Vermogenswerten, zukiinftiger Cash- nach bilanzierten Gewinne/Verluste (-), Eigenkapital schenden

nach Steuern und flows absichern, Steuern? Beteiligungen nach Steuern Einfluss
sonstigen Anpassungen? nach Steuern®

—855 —346 —3.628 -22 —4.851 30.703 1.211 31.914

301 224 322 -9 838 3.115 -7 3.108

- - - - - 958 - 958

- - - - - —309 - —309

- - - - - —289 - —289

- - - - - -170 - -170

- - - - - 509 - 509

- - - - - 16 - 16

- - - - - -5 - -5

- - - - - -114 - -114

- - - - - ~14.607 - ~14.607

- - - - - 14.776 - 14.776

- - - - - —198 - —198

- - - - - -58 -91 —-149

—554 —122 —3.306 -31 —4.013 34.327 1.113 35.440

—186 —-134 —3.521 61 —3.780 36.647 1.322 37.969

251 —62 2.278 108 2.575 5.497 83 5.580

- - - - - —465 - —465

- - - - - -140 - -140

- - - - - -115 - -115

- - - - - 761 - 761

- . - - - 34 - 34

- - - - - —54 - —54

- . - - - 54 - 54

- - - - - -115 - -115

- - - - - —6.887 - —6.887

- - - - - 6.038 - 6.038

- - - - - -12 - -12

- - - - - 295 —372 =77

65 —196 -1.243 169 -1.205 41.538 1.033 42.571
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Konzern-Kapitalflussrechnung (nicht testiert)

Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009
Gewinn nach Steuern 2.943 2.255
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 506 1.526
Restrukturierungsaufwand - -
Ergebnis aus dem Verkauf von zur VerdufRerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten, nach der Equitymethode
bilanzierten Beteiligungen und Sonstigem =113 —448
Latente Ertragsteuern, netto 245 163
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 971 1.496
Anteilige Gewinne aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen - 229 —88
Gewinn nach Steuern, bereinigt um nicht liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten 4.323 4.894
Anpassungen aufgrund einer Nettoveranderung der operativen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Termineinlagen bei Kreditinstituten —1.442 - 5941
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) und
Wertpapierleihen —4.643 —-4.705
Handelsaktiva und positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten —-201.450 582.690
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermogenswerte —26.375 18.620
Forderungen aus dem Kreditgeschaft —12.427 12.691
Sonstige Aktiva - 59.614 —-24.033
Einlagen 36.472 —3b.877
Handelspassiva und negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 181.714  —563.884
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen und Investmentvertrage' 47.532 1.029
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) und Wertpapierleihen  —14.803 -36.728
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 10.996 3.641
Sonstige Passiva 54.284 29.969
Vorrangige langfristige Verbindlichkeiten? 12.140 —3.633
Sonstige, per saldo —7.061 —2.087
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 18.646  —23.254
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Erlése aus:
Verkauf von zur Verauferung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten 3.689 5.307
Endfalligkeit von zur VerduRerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten 1.778 5.235
Verkauf von nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 282 316
Verkauf von Sachanlagen 12 28
Erwerb von:
Zur Verduferung verflgbaren finanziellen Vermogenswerten —6.287 —6.444
Nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen =71 -3.416
Sachanlagen -371 —-245
Nettocashflow aus Unternehmensakquisitionen 1.525 -
Sonstige, per saldo —448 -1.511
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit 109 —-730
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Emission von nachrangigen langfristigen Verbindlichkeiten 1.038 321
Rickzahlung/Ruicklauf nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten —655 -1.235
Emission von hybriden Kapitalinstrumenten (Trust Preferred Securities) 98 -
Ruckzahlung/Rucklauf hybrider Kapitalinstrumente (Trust Preferred Securities) =10 -
Kauf Eigener Aktien —6.887 —-14.607
Verkauf Eigener Aktien 6.030 14.326
Dividendenzahlung an Anteile ohne beherrschenden Einfluss -7 -5
Nettoveranderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss —344 -105
Gezahlte Bardividende —465 - 309
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit —-1.202 -1.614
Nettoeffekt aus Wechselkursveranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.695 141
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 19.248 —24.187
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 51.549 65.264
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 70.797 41.077
Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit beinhaltet
Gezahlte/erhaltene (<) Ertragsteuern, netto 310 —1.244
Gezahlte Zinsen 7.410 10.762
Erhaltene Zinsen und Dividenden 15.133 17.554
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten
Barreserve 13.437 11.073
Verzinsliche Sichteinlagen bei Banken (nicht eingeschlossen: Termineinlagen in Hohe von 9.050 Mio € per 30.6.2010
und von 15.558 Mio € per 30.6.2009) 57.360 30.004
Insgesamt 70.797 41.077

1

2

Einschlief3lich Emission von vorrangigen langfristigen Verbindlichkeiten in Héhe von 5.772 Mio € und Ruckzahlung/Rucklauf in

Hohe von 6.706 Mio € bis zum 30. Juni 2010 (bis 30. Juni 2009: 7.844 Mio € und 8.454 Mio €).

Einschlief3lich Emission in Hohe von 20.077 Mio € und Rickzahlung/Rucklauf in Hohe von 16.843 Mio € bis zum 30. Juni 2010

(bis 30. Juni 2009: 24.913 Mio € und 23.968 Mio €).

Der Erwerb von Aktien der Deutschen Postbank AG im Geschéftsjahr 2009, einschliefilich des nicht zahlungs-
wirksamen Teils, ist im Finanzbericht 2009 in Note [16] beschrieben.
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Anhangangaben
Grundlage der Erstellung (nicht testiert)

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss beinhaltet die Abschlisse der Deutschen Bank AG
sowie ihrer Tochtergesellschaften und wird in Euro, der Berichtswédhrung des Konzerns, erstellt. Dieser
Abschluss wird in Ubereinstimmung mit dem IFRS-Standard zur Zwischenberichterstattung (IAS 34, , Interim
Financial Reporting”) dargestellt und steht im Einklang mit den International Financial Reporting Standards
(,IFRS"), wie sie vom International Accounting Standards Board (,,IASB") veroffentlicht und durch die Europa-
ische Union (,EU") in europdisches Recht tbernommen wurden. Die Anwendung der IFRS fuhrt zu keinen
Unterschieden zwischen den von der EU dbernommenen IFRS und den vom IASB veroffentlichten IFRS.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss der Deutschen Bank ist nicht testiert und beinhaltet zuséatzliche
Angaben zur Segmentberichterstattung, zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung, zur Bilanz und zu sonstigen
Finanzinformationen. Er sollte in Verbindung mit dem testierten Konzernabschluss der Deutschen Bank far
das Geschéftsjahr 2009 gelesen werden, der nach den gleichen Rechnungslegungsgrundsatzen aufgestellt
wurde, mit Ausnahme der Erstanwendung der Uberarbeiteten Fassung von IFRS 3, ,Business Combinations”,
der geadnderten Fassung von IAS 27, ,Consolidated and Separate Financial Statements”, und der Anderungen
der IFRS 2009 (,Improvements to IFRS 2009”), deren Auswirkung auf den Konzernabschluss im Ab-
schnitt , Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften” dargelegt wird.

Die Erstellung von Abschlissen gemél IFRS verlangt vom Management, Beurteilungen und Annahmen
hinsichtlich bestimmter Kategorien von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Bereiche, in denen
dies notwendig ist, beinhalten die Bestimmung des Fair Value bestimmter finanzieller Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten, die Risikovorsorge im Kreditgeschaft, die Wertminderung (, Impairment”) von Vermdgens-
werten mit Ausnahme von Krediten, von Goodwill und sonstigen immateriellen Vermodgenswerten, den Ansatz
und die Bewertung von aktiven latenten Steuern, Ruckstellungen fir ungewisse Steuerpositionen, ungewisse
gesetzliche und regulatorische Verpflichtungen, Rickstellungen fur Versicherungs- und Kapitalanlagevertrage
sowie die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen. Diese Beurteilungen und Annahmen
beeinflussen den Ausweis von Aktiva und Passiva, von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am
Bilanzstichtag sowie von Ertrdgen und Aufwendungen der Berichtsperiode. Die tatsachlichen Ergebnisse
kdnnen von den Einschatzungen des Managements abweichen. Die veroffentlichten Ergebnisse kdnnen nicht
notwendigerweise als Indikatoren fUr ein zu erwartendes Gesamtergebnis des Geschéftsjahres 2010 gewertet
werden.

Im zweiten Quartal 2009 wurde die Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung rtckwirkend angepasst, um
Pramien fir Finanzgarantien als Aufwand darzustellen, anstatt sie gegen die Ertrdge zu verrechnen, da sie
in keinem direkten Bezug zu ertragsgenerierenden Aktivitdten stehen. Diese Anpassungen hatten keine
Auswirkungen auf das Ergebnis nach Steuern, aber einen Anstieg der Sonstigen Ertrage und des Sachauf-
wands und sonstigen Aufwands in Hohe von jeweils 36 Mio € zur Folge.

Im ersten Halbjahr 2010 wurde die Darstellung der Vorperiodenertrage des Konzernbereichs CIB infolge einer
Uberprifung der Zuordnung von bestimmten Ertragskomponenten zu den Produktkategorien angepasst. Die
Uberprifung fuhrte fur das erste Halbjahr 2009 zu einem Transfer von 171 Mio € negativen Ertrdgen vom
Kreditgeschaft zu Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte), fur das zweite Quartal 2009 wurden 225 Mio €
negative Ertrdge entsprechend transferiert. Die Ertrdge aus Sales & Trading (Equity) wurden fir das erste
Halbjahr 2009 um 38 Mo € reduziert und fur das zweite Quartal 2009 um 24 Mio € erhdht, mit entsprechenden
Gegeneffekten in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). Diese Anpassungen hatten keine Aus-
wirkungen auf die Gesamtertrage des Konzernbereichs CIB.

Im zweiten Quartal 2010 &nderte der Konzern die Darstellung der Gebthren und der Nettoausgleiche im
Zusammenhang mit Langlebigkeitsversicherungs- und Langlebigkeitsriickversicherungsvertragen. Dies fihrte
zu einem Transfer von Aufwendungen in Hohe von 54 Mio € im ersten Halbjahr 2010 aus dem Provisions-
Uberschuss in die Aufwendungen im Versicherungsgeschaft.

Im zweiten Quartal 2010 &nderte der Konzern die Abschreibungsdauern fur aktivierte Aufwendungen fur
bestimmte erworbene oder selbst erstellte Software von drei Jahren auf finf oder zehn Jahre. Die Anderung
hatte im zweiten Quartal 2010 keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Der Konzern wendet Schatzungen bei der Ermittlung der Wertberichtigung fir homogene Kreditportfolios an,
die auf historischen Erfahrungswerten basierende statistische Modelle verwenden. In regelmafigen Ab-
standen fuhrt der Konzern MalRnahmen durch, um die verwendeten Eingangsparameter und Modellannahmen
an historisch nachgewiesene Verlusthohen anzugleichen. Entsprechende Anpassungen im Geschéftsjahr 2009
fihrten im ersten Quartal 2009 zu einer einmaligen Auflésung der Wertberichtigung in Hohe von 60 Mio €
sowie im ersten Quartal 2010 zu einer niedrigeren Nettozuflhrung zur Wertberichtigung in Héhe von 28 Mio €.
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Effekt aus Anderungen der Bilanzierungsmethoden (nicht testiert)
Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Nachstehend werden diejenigen Rechnungslegungsvorschriften erldutert, die fiir den Konzern von Bedeutung
sind und bei der Erstellung dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses im ersten Halbjahr 2010 zur
Anwendung kamen.

IFRS 3 und IAS 27

Im Januar 2008 veroffentlichte der IASB eine lberarbeitete Fassung von IFRS 3, ,, Business Combinations”
(,IFRS 3 R"), und eine geanderte Fassung von IAS 27, ,Consolidated and Separate Financial Statements”
(,IAS 27 R"). Wéhrend in IFRS 3 R die Anwendung der Erwerbsmethode auf Unternehmenszusammen-
schlisse weiterentwickelt wird, enthalt IAS 27 R geénderte Vorschriften zur bilanziellen Darstellung von
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss sowie zur Bilanzierung im Fall eines Verlusts des beherrschenden
Einflusses auf eine Tochtergesellschaft. IFRS 3 R sieht fir das erwerbende Unternehmen ein im Rahmen jedes
Unternehmenszusammenschlusses auszutbendes Wahlrecht vor, die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
entweder zum Fair Value zum Erwerbszeitpunkt oder zum Fair Value der anteiligen identifizierbaren Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens zu bewerten. Im Fall eines sukzessiven
Unternehmenserwerbs werden die identifizierbaren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des erworbenen
Unternehmens zu dem Zeitpunkt zum Fair Value bewertet, zu dem der Erwerber einen beherrschenden
Einfluss erlangt. Ein Gewinn oder Verlust wird in Hohe der Differenz zwischen dem Fair Value der bisher
gehaltenen Anteile am erworbenen Unternehmen und dessen Buchwert ergebniswirksam erfasst. Ferner
verlangt IAS 27 R die erfolgsneutrale Erfassung der Effekte aller Transaktionen mit den Eigentimern von
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss im Eigenkapital, wenn sich das Beherrschungsverhaltnis nicht &ndert.
Flhren Transaktionen hingegen zu einem Verlust der Beherrschungsmaoglichkeit, ist der daraus resultierende
Gewinn oder Verlust ergebniswirksam zu erfassen. Der Gewinn oder Verlust beinhaltet auch Effekte aufgrund
einer Neubewertung der zurlickbehaltenen Anteile zum Fair Value. Dariiber hinaus legt IFRS 3 R fest, dass alle
im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses tUbertragenen Gegenleistungen, einschliellich beding-
ter Gegenleistungen, zum Erwerbszeitpunkt zum Fair Value bewertet und ausgewiesen werden. Transaktions-
kosten, die dem erwerbenden Unternehmen im Zusammenhang mit dem Unternehmenszusammenschluss
entstehen, werden nicht als Bestandteil der Anschaffungskosten der Transaktion, sondern als Aufwand
erfasst. Dies gilt nicht, wenn sie im Zusammenhang mit der Emission von Schuldtiteln oder Aktien stehen.
In diesem Fall werden sie gemaf IAS 39, , Financial Instruments: Recognition and Measurement”, bilanziert.
IFRS 3 R und IAS 27 R treten fur Unternehmenszusammenschlisse in Geschéftsjahren in Kraft, die am oder
nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig, sofern beide Standards gleichzeitig
angewendet werden. IFRS 3 R wurde auf den Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe und von Teilen des
niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO angewendet. Im Gegensatz zu friheren Akquisitio-
nen wurden alle Transaktionskosten als Aufwand erfasst. Fir eine detaillierte Darstellung verweisen wir auf
.Sonstige Finanzinformationen” in diesem Bericht. IFRS 3 R und IAS 27 R kénnen im Vergleich zu den friheren
Versionen der Standards wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben, wenn Akquisitionen
und VerduRerungen getatigt werden.

Anderungen der IFRS 2009 (,Improvements to IFRS 2009”)

Im April 2009 veréffentlichte der IASB im Rahmen seines Annual-Improvements-Projekts Anderungen be-
stehender IFRS. Diese umfassen sowohl Anderungen verschiedener IFRS mit Auswirkung auf den Ansatz, die
Bewertung und den Ausweis von Geschéftsvorfallen als auch terminologische oder redaktionelle Korrekturen.
Die meisten der Anderungen treten fur die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2010
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die Anwendung dieser Anderungen hatte keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die nachfolgenden Rechnungslegungsvorschriften sind fiir den Konzern von Bedeutung, waren zum 30. Juni
2010 aber noch nicht in Kraft getreten und kamen daher bei der Erstellung dieses Konzernabschlusses nicht zur
Anwendung.

Anderungen der IFRS 2010 (,Improvements to IFRS 2010")

Im Mai 2010 veroffentlichte der IASB im Rahmen seines Annual-Improvements-Projekts Anderungen besteh-
ender IFRS. Diese umfassen sowohl Anderungen verschiedener IFRS mit Auswirkung auf den Ansatz, die
Bewertung und den Ausweis von Geschéftsvorféllen als auch terminologische oder redaktionelle Korrekturen.
Die meisten der Anderungen treten fiir Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen.
Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die Anderungen sind seitens des IASB verabschiedet worden,
bedurfen aber noch der Ubernahme in européisches Recht durch die EU. Der Konzern prift gegenwartig
die moglichen Auswirkungen der Umsetzung der Anderungen auf den Konzernabschluss.
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IAS 24

Im November 2009 veroffentlichte der IASB eine Uberarbeitete Fassung von IAS 24, ,Related Party Disclosu-
res” (,IAS 24 R"). IAS 24 R gewahrt eine teilweise Ausnahme von den Offenlegungspflichten fir Unter-
nehmen, die unter der Beherrschung, der gemeinschaftlichen Filhrung oder dem maf3geblichen Einfluss der
offentlichen Hand stehen (sogenannte ,,Government-related Entities”), und enthalt eine Klarstellung der
Definition eines nahestehenden Dritten. Die Uberarbeitete Fassung von IAS 24 tritt fir die Geschéftsjahre
in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuléssig. Der Konzern
pruft gegenwartig die moglichen Auswirkungen der Umsetzung der Anderungen auf den Konzernabschluss.

IFRS 9

Im November 2009 verodffentlichte der IASB IFRS 9, ,, Financial Instruments”, der einen ersten Schritt seines
Projekts zur Ablosung von IAS 39, ,Financial Instruments: Recognition and Measurement”, reprasentiert. Mit
IFRS 9 werden neue Vorschriften fur die Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten, die
im Anwendungsbereich von |AS 39 liegen, eingefihrt. Danach werden alle finanziellen Vermoégenswerte auf
Basis des Geschaftsmodells des Unternehmens zur Steuerung seiner finanziellen Vermogenswerte sowie der
Charakteristika der Zahlungsstrome des jeweiligen finanziellen Vermdgenswerts klassifiziert. Ein finanzieller
Vermogenswert wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn die folgenden zwei Kriterien erfullt
sind: (a) Die Zielsetzung des Geschéaftsmodells des Unternehmens liegt darin, die finanziellen Vermogenswerte
zu halten, um damit die vertraglich festgelegten Zahlungsstrome zu erzielen; und (b) die Vertragsbedingungen
des finanziellen Vermogenswerts fihren zu Zahlungsstromen, die ausschlief3lich Tilgungen und Zinszahlungen
darstellen. Ein finanzieller Vermdgenswert, der die Kriterien fir die Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten erfullt, kann nach der Fair Value Option als zum Fair Value bewertet klassifiziert werden, wenn hierdurch
Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz erheblich verringert oder beseitigt werden. Ein finanzieller
Vermogenswert, der nicht beide Kriterien fur die Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfullt, wird
in der Folge zum Fair Value bewertet. Ferner ist unter IFRS 9 fir finanzielle Basisvertrdge eine Trennung
eingebetteter Derivate nicht mehr erforderlich. Ein hybrider Vertrag, der einen finanziellen Basisvertrag bein-
haltet, ist in seiner Gesamtheit entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum Fair Value zu
klassifizieren. Nach IFRS 9 ist eine Umklassifizierung zwingend vorzunehmen, wenn sich das Geschaftsmodell
des Unternehmens dndert. Solche Anderungen sind selten zu erwarten. In diesem Fall hat eine Umgliederung
der betreffenden finanziellen Vermogenswerte prospektiv zu erfolgen. Fir vertraglich verknlpfte Instrumente,
bei denen Konzentrationen des Kreditrisikos vorliegen, wie es haufig bei Tranchen von Investments in
Verbriefungen der Fall ist, gibt es spezifische Regelungen. Zusétzlich zu der Beurteilung der Klassifizierungs-
kriterien von IFRS 9 fiir das einzelne Finanzinstrumentist eine Durchschau auf die Zahlungsstromeigenschaften
des zugrunde liegenden Pools von Finanzinstrumenten erforderlich. Um zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet zu werden, muss das Kreditrisiko der Tranche gleich oder geringer sein als das durchschnittliche
Kreditrisiko des zugrunde liegenden Pools von Finanzinstrumenten und diese Finanzinstrumente muissen
bestimmte Kriterien erfillen. Ist eine Durchschau praktisch nicht moglich, muss die Tranche als zum Fair Value
bewertet klassifiziert werden. Nach IFRS 9 sind alle Eigenkapitaltitel grundséatzlich zum Fair Value zu bewerten.
Allerdings besteht fur Eigenkapitaltitel, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden, ein Wahlrecht,
unrealisierte und realisierte Fair-Value-Gewinne und -Verluste erfolgsneutral unter den Nicht in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung bertcksichtigten Gewinnen/Verlusten auszuweisen. Dieses Wahlrecht ist nur zum
Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes fallweise auslUbbar und nicht revidierbar. Fair-Value-Gewinne und
-Verluste werden in den Folgeperioden nicht erfolgswirksam, Dividenden aus solchen Investments hingegen
weiterhin erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. IFRS 9 tritt flr die Geschéftsjahre in
Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. IFRS 9 ist
retrospektiv anzuwenden, jedoch ist bei einer Anwendung vor dem 1. Januar 2012 keine Anpassung der
Vergleichsperioden notwendig. IFRS 9 ist seitens des IASB verabschiedet worden, bedarf aber noch der
Ubernahme in europaisches Recht durch die EU. Der Konzern priift gegenwartig die moglichen Auswirkungen
der Umsetzung von IFRS 9 auf den Konzernabschluss.



Segmentberichterstattung (nicht testiert)

Die nachfolgenden Segmentinformationen basieren auf dem sogenannten ,,Management Approach”, der
verlangt, die Segmentinformationen auf Basis der internen Berichterstattung so darzustellen, wie sie vom
sogenannten ,, Chief Operating Decision Maker” regelméaRig zur Entscheidung Uber die Zuteilung von Res-
sourcen zu den Segmenten und zur Beurteilung ihrer Performance herangezogen werden.

Segmente

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen zugrunde liegenden
Organisationsstruktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die finanzielle Performance der Segmente beurteilt
und Uber die Zuteilung der Ressourcen zu den Segmenten entschieden.

Im ersten Halbjahr 2010 gab es keine wesentlichen organisatorischen Anderungen, die sich auf die Zusammen-
setzung der Geschéaftssegmente auswirkten. Vergleichszahlen fur frihere Perioden wurden auch fir ge-
ringfligige organisatorische Anderungen angepasst, wenn diese in den internen Berichtssystemen des
Konzerns berticksichtigt wurden.

Im Folgenden werden einige Transaktionen beschrieben, die sich auf die Segmentberichterstattung des
Konzerns auswirkten:

—Zum 15. Marz 2010 erwarb der Konzern die Sal. Oppenheim Gruppe, die mit Ausnahme des Geschafts der
BHF-Bank dem Unternehmensbereich Asset and Wealth Management zugeordnet wurde. Das Geschaft der
BHF-Bank wurde dem Konzernbereich Corporate Investments zugeordnet. Im zweiten Quartal 2010 wurde
das Geschaft der BHF-Bank auf den Geschéftsbereich Private Wealth Management im Unternehmensbe-
reich Asset and Wealth Management Ubertragen. Diese Anderung wurde fir die Darstellung des ersten
Halbjahrs 2010 berlcksichtigt.

—Am 1. April 2010 hat der Konzern den Erwerb von Teilen des niederlandischen Firmenkundengeschafts der
ABN AMRO Bank N.V. (,ABN AMRQO") abgeschlossen. Dieses Geschaft wurde dem Unternehmensbereich
Global Transaction Banking zugeordnet.

Bemessung von Segmentgewinnen oder -verlusten

Die Managementberichterstattung folgt der Marktzinsmethode, nach welcher der externe Zinstiberschuss des
Konzerns kalkulatorisch den Unternehmensbereichen zugeordnet wird. Eine solche Zuordnung unterstellt,
dass samtliche Positionen Uber den Geld- und Kapitalmarkt refinanziert beziehungsweise angelegt werden. Die
Finanzkrise fuhrte zu erheblichen Veranderungen in den Konditionen, zu denen sich bestimmte Geschafts-
tatigkeiten refinanzieren konnen. Die Bank veranlasste daraufhin eine Uberpriifung ihrer internen Refinanzie-
rungssysteme und beschloss im zweiten Quartal 2009 eine Verfeinerung ihrer internen Refinanzierungssatze,
die eine angemessenere VergUtung flr Liquiditdt aus unbesicherten Finanzierungsquellen vorsieht und die
Risiken bestimmter Vermogenswerte starker bericksichtigt.

Nachfolgend sind die finanziellen Auswirkungen auf die Geschaftsbereiche in den ersten sechs Monaten 2010
beschrieben:

— GTB (59 Mio €) und AWM (10 Mio €) erhielten zuséatzliche Gutschriften.

— CB&S (49 Mio €), PBC (1 Mio €) und CI (18 Mio €) erhielten zusatzliche Belastungen.

In den ersten sechs Monaten 2009 waren die finanziellen Auswirkungen auf die Geschaftsbereiche wie folgt:
— GTB (55 Mio €), AWM (13 Mio €) und PBC (4 Mio €) erhielten zusatzliche Gutschriften.

— CB&S (66 Mio €) und Cl (6 Mio €) erhielten zusatzliche Belastungen.
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Segmentergebnisse

Die nachstehenden Tabellen enthalten Informationen zu den Segmenten einschlieRlich der Uberleitung auf den
Konzernabschluss nach IFRS fir das zweite Quartal sowie das erste Halbjahr 2010 und 2009.

Corporate and Investment Bank Ali’rivatt'(\e’I Clients anc: Corporate Consolidation  Konzern
2. Quartal 2010 sset Wlanagement |,yestments & Adjustments insgesamt
Corporate Global Insgesamt Asset and Private & Insgesamt
in Mio € Banking & Transaction Wealth Business
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management  Clients
Ertrage 3.633 1.070° 4.703 969 1.444 2.414 44 -6 7.155
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 46 32 77 4 171 175 -8 0 243
Zinsunabhangige Aufwendungen
insgesamt 2.801 560 3.362 921 1.040 1.961 117 -52 5.388
davon/darin:
Aufwendungen im
Versicherungsgeschaft 1 - 1 0 - 0 - -0 2
Wertminderung auf immaterielle
Vermogenswerte - - - - - - - - -
Restrukturierungsaufwand - - - - - - - - -
Anteile ohne beherrschenden
Einfluss 7 - 7 -0 (1] -0 -1 -6 -
Ergebnis vor Steuern 779 478 1.257 45 233 278 —64 53 1.524
Aufwand-Ertrag-Relation 77% 52% 71% 95% 72% 81% N/A N/A 75%
Aktiva? 1.686.353 69.5641 1.736.668 75.106  131.477 206.550  26.959 11.624 1.925.655
Durchschnittliches Active Equity® 17.035 1.539 18.574 7.458 3.533  10.991 5519 4.885 39.969
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durch-
schnittlichen Active Equity)* 18% 124% 27% 2% 26% 10% —5% N/A 15%

N/A - nicht aussageféhig

1

Beinhaltet einen Gewinn aus der Vereinnahmung eines negativen Goodwill im Zusamsmmenhang mit dem Erwerb bestimmter
Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Héhe von 208 Mio €, der fur die Berechnung
der ZielgroRendefinition unberiicksichtigt bleibt.

2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen bertcksichtigen.

3 Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem 6konomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

4 Far die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note [4] im Finanzbericht
2009. Fur den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigen-
kapital) 15 %.

Corporate and Investment Bank Al’riv.altt't\a’I Clients anc: Corporate Consolidation  Konzern

2. Quartal 2009 sset Wlanagement |yestments & Adjustments insgesamt

Corporate Global Insgesamt Asset and Private & Insgesamt

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business

(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management  Clients

Ertrage 4.646 654 5.299 617 1.414 2.031 660 -50 7.940"

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 771 8 779 4 217 221 -0 -0 1.000

Zinsunabhangige Aufwendungen

insgesamt 3.066 459 3.525 700 1.141 1.841 284 —25 5.624
davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft 126 - 126 -0 - -0 - 0 126
Wertminderung auf imma-terielle

Vermogenswerte 5 - 5 - - - 151 - 157
Restrukturierungsaufwand - - - - - - - - -

Anteile ohne beherrschenden

Einfluss -14 - -14 -1 (1] -1 -1 17 -

Ergebnis vor Steuern 823 187 1.010 -85 55 -30 377 -41 1.316

Aufwand-Ertrag-Relation 66% 70% 67% 113% 81% 91% 43% N/A 71%

Aktiva (zum 31.12.2009)? 1.308.222 47.414 1.343.824  43.761 131.014 174.739 28.456 9.556 1.500.664

Durchschnittliches Active Equity® 19.238  1.169 20.407 4.754 3.717  8.471 4.593 1.410 34.882

Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durch-
schnittlichen Active Equity)* 17% 64% 20% —7% 6% —1% 33% N/A 15%

N/A — nicht aussageféhig

1

Beinhaltet einen Gewinn aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Hohe von 126 Mio €, der fur die
Berechnung der ZielgroRendefinition unbericksichtigt bleibt.
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2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den

Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

3 Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem dkonomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

4 Far die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note [4] im Finanzbericht
2009. Fur den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigen-
kapital) 16 %.

Corporate and Investment Bank :rive:t;\an Clients am: Corporate Consolidation  Konzern

Jan. - Jun. 2010 sset Vlanagement |,yestments & Adjustments insgesamt

Corporate Global Insgesamt  Asset and Private & Insgesamt

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business

(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management  Clients

Ertrage 9.625 1.706" 11.331 1.869 2.857 4.726 196 -99 16.154

Risikovorsorge im Kreditgeschaft 139 28 167 8 340 349 -10 -0 506

Zinsunabhéngige

Aufwendungen insgesamt 6.097 1.081 7.178 1.803 2.093 3.896 223 35 11.331
davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft 141 - 141 0 - 0 - -0 140
Wertminderung auf imma-terielle

Vermdgenswerte - 29 29 - - - - - 29
Restrukturierungsaufwand - - - - - - - - -

Anteile ohne beherrschenden

Einfluss 21 - 21 1 0 1 -1 -21 -

Ergebnis vor Steuern 3.368 597 3.965 57 423 480 -16 -112 4.317

Aufwand-Ertrag-Relation 63% 63% 63% 96 % 73% 82% 114% N/A 70%

Aktiva? 1.686.353 69.541 1.735.668 75.106  131.477 206.550  26.959 11.524  1.925.655

Durchschnittliches Active Equity® 16.108 1.420 17.528 6.471 3.490 9.961 5.310 6.024 38.823

Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durch-
schnittlichen Active Equity)? 42% 84% 45% 2% 24% 10% 1% N/A 22%

N/A = nicht aussageféhig

1

Beinhaltet einen Gewinn aus der Vereinnahmung eines negativen Goodwill im Zusammenhang mit dem Erwerb bestimmter
Teile des niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. in Hohe von 208 Mio €, der fir die Berechnung
der ZielgroRendefinition unberiicksichtigt bleibt.

Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem dkonomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermdgenswerte
beinhaltet.

Fur die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note [4] im Finanzbericht
2009. Fur den Konzern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigen-
kapital) 22 %.
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Corporate and Investment Bank Private Clients and Corporate Consolidation &  Konzern

Jan. Jun. - 2009 Asset Management Investments Adjustments insgesamt
Corporate Global Insgesamt Asset and Private & Insgesamt

in Mio € Banking & Transaction Wealth Business
(sofern nicht anders angegeben) Securities Banking Management  Clients
Ertrage 8.904 1.320 10.224 1.131 2.795 3.927 813 217 15.181"
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 1.127 9 1.136 9 382 391 -0 -0 1.526
Zinsunabhéangige

Aufwendungen insgesamt 5.650 897 6.547 1.386 2.152 3.538 373 66 10.524

davon/darin:
Aufwendungen im

Versicherungsgeschaft 62 . 62 0 = 0 N 2 64
Wertminderung auf immaterielle
Vermogenswerte 5 - 5 - - - 151 - 157

Restrukturierungsaufwand - - - - - - - — _

Anteile ohne beherrschenden

Einfluss -13 - -13 -5 0 -5 -1 20 -
Ergebnis vor Steuern 2.141 414 2.555 —258 262 3 441 132 3.131
Aufwand-Ertrag-Relation 63% 68% 64 % 123% 77% 90% 46% N/A 69%
Aktiva (zum 31.12.2009)° 1.308.222 47414 1.343.824 43.761 131.014 174739  28.456 9.556 1.500.664
Durchschnittliches Active Equity® 19.686 1.169 20.856 4.606 3.718 8.325 3.767 1.017 33.965

Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durch-
schnittlichen Active Equity)* 22% 71% 24% —11% 14% 0% 23% N/A 19%

N/A — nicht aussageféhig

1 Beinhaltet eine Abschreibung in Hohe von 278 Mio € auf Industriebeteiligungen und einen Gewinn aus dem Verkauf von
Industriebeteiligungen (Daimler AG) in Hohe von 126 Mio €, die fur die Berechnung der ZielgroRendefinition unberlcksichtigt
bleiben.

2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen den
Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies gilt auch fur
die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls
Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen bertcksichtigen.

3  Zu Zwecken der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das durchschnittliche Active Equity des
Konzerns wird den Segmenten sowie Consolidation & Adjustments anteilig gemaf ihrem 6konomischen Risikoprofil zuge-
wiesen, welches das Okonomische Kapital, Goodwill und nicht abzuschreibende sonstige immaterielle Vermogenswerte
beinhaltet.

4 Far die Erlauterung der Eigenkapitalrendite (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe Note [4] im Finanzbericht
2009. Fur den Konzern insgesamt betrdgt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigen-
kapital) 19 %.

Uberleitung der Segmentergebnisse auf den Konzernabschluss

Consolidation & Adjustments (C&A) verzeichnete im zweiten Quartal 2010 einen Gewinn vor Steuern von
53 Mio € gegeniber einem Verlust vor Steuern von 41 Mio € im Vergleichsquartal des Vorjahres. Diese
Ergebnisverbesserung war unter anderem auf eine deutliche Reduzierung von negativen Effekten zurtckzu-
fuhren, die sich aus unterschiedlichen Bilanzierungsmethoden zwischen der Managementberichterstattung
und IFRS far 6konomisch abgesicherte Positionen ergaben. Diese Entwicklung war im Wesentlichen auf im
Jahresvergleich geringere Volatilitdten bei kurzfristigen Zinssédtzen im Euro- und US-Dollar-Raum zurtckzu-
flhren. Dartber hinaus wurden im zweiten Quartal 2010 Marktwertgewinne auf bestimmte eigene Verbind-
lichkeiten erfasst, die auf Anderungen unserer Credit Spreads zurtickzufihren waren. Im Vorjahresquartal war
hier ein Verlust angefallen. Zudem wurden im Vorjahresquartal Gewinne aus Derivaten ausgewiesen, mit denen
Auswirkungen aus aktienbasierten Vergitungspléanen auf das Eigenkapital abgesichert wurden.

Im ersten Halbjahr 2010 verzeichnete C&A einen Verlust vor Steuern von 112 Mio € gegenlber einem Gewinn
vor Steuern von 132 Mio € im ersten Halbjahr 2009. Diese Entwicklung war in erster Linie auf die vorgenannten
Gewinne aus Derivaten im Vorjahr zurlckzufihren.
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Angaben auf Unternehmensebene

Die nachstehenden Tabellen enthalten die Ertragskomponenten der Konzernbereiche CIB und PCAM fir das
zweite Quartal sowie das erste Halbjahr 2010 und 2009.

Corporate and Investment Bank

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
Sales & Trading (Equity) 642 927 1.586 1.142
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 2134 2324 5.936 6.193
Sales & Trading insgesamt 2776  3.251 7.522 7.335
Emissionsgeschaft (Equity) 135 208 251 298
Emissionsgeschaft (Debt) 283 444 599 574
Emissionsgeschaft insgesamt 418 652 850 872
Beratung 124 72 256 202
Kreditgeschaft 350 540 863 1.131
Transaction Services 862 654 1.498 1.320
Sonstige Produkte 173 129 342 —636
Insgesamt’ 4703 5.299 11.331 10.224

1 Die oben dargestellten Ertrdge beinhalten den Zinstberschuss, das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen und andere Ertrage wie zum Beispiel den Provisionslberschuss.

Im ersten Halbjahr 2010 wurde die Zuordnung von Ertrdgen zu Produktkategorien tiberpriift. Diese Uberpriifung
fihrte in CIB zu einer Umgliederung von bestimmten Produktertrdgen, die im Abschnitt ,,Grundlage der
Erstellung” auf Seite 51 néher erldutert wird.

Private Clients and Asset

Management

2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2010 2009 2010 2009
Diskretionares Portfolio Management/Fund Management 634 520 1.229 964
Beratungs-/Brokeragegeschaft 443 380 871 785
Kreditgeschaft 694 630 1.353 1.259
Einlagengeschéaft und Zahlungsverkehr 501 497 973 933
Sonstige Produkte 142 4 298 -13
Insgesamt’ 2414 2.031 4.726 3.927

1 Die oben dargestellten Ertrdge beinhalten den Zinslberschuss, das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen und andere Ertrage wie zum Beispiel den Provisionslberschuss.

Die Darstellung der Ertrage in PCAM wurde im ersten Quartal 2010 aufgrund einer Uberpriifung und Ver-
feinerung der Produktklassifizierungen angepasst. Die Anderungen betrafen vor allem die Ertrdge des Einla-
gengeschéafts, die bisher zusammen mit Ertrdgen aus dem Kreditgeschéaft berichtet wurden. Fir das erste
Halbjahr 2009 wurden Ertrédge des Einlagengeschéafts in Hohe von 717 Mio € mit Ertrdgen aus Zahlungsverkehr
zusammengefasst. Fur das zweite Quartal 2009 belief sich dieser Betrag auf 387 Mio €. Ertrage aus Kredit-
produkten werden jetzt separat berichtet. Ertrage aus der Vermittlung von Versicherungen in Hohe von 64 Mio €
im ersten Halbjahr 2009 sowie von 33 Mio € im zweiten Quartal 2009, die zuvor unter Zahlungsverkehr,
Kontoflihrung und tbrige Finanzdienstleistungen ausgewiesen wurden, werden jetzt unter Beratungs-/Broker-
agegeschaft berichtet. Diese Anderungen erhohen die Transparenz und bilden das Management der Produkte
besser ab. Die Vorperioden wurden entsprechend angepasst. Die Ertrage von PCAM blieben insgesamt
unverandert.
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Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung (nicht testiert)

Zinsiiberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermogenswerten/Verpflichtungen nach Konzernbereichen

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
Zinstberschuss 3975 2.764 7.646 6.607
Handelsergebnis' —-968 2.534 2.158 4.459
Ergebnis aus zum Fair Value klassifizierten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen? 1.078 77 532 416
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten/Verpflichtungen 110 2.611 2.690 4.875
Zinsuiberschuss sowie Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen insgesamt 4085 5.375 10.336 11.482
Aufgliederung nach Konzernbereich/CIB-Produkt:
Sales & Trading (Equity) 545 765 1.342 766
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 1.923 2.120 5.278 6.112
Sales & Trading insgesamt 2468 2.885 6.620 6.877
Kreditgeschaft® 126 98 426 469
Transaction Services 400 366 668 639
Ubrige Produkte® 106 131 262 141
Corporate and Investment Bank insgesamt 3.100 3.480 7.976 8.127
Private Clients and Asset Management 1.076  1.087 2.140 2.073
Corporate Investments -39 372 —-60 742
Consolidation & Adjustments —b2 436 280 539
Zinsiiberschuss sowie Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen insgesamt 4085 5.375 10.336 11.482

1 Das Handelsergebnis beinhaltet Gewinne und Verluste aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten sowie aus Derivaten, die

die Anforderungen fur eine Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht erfullen.

Beinhaltet Verluste von 97 Mio € fur das zweite Quartal 2010 (zweites Quartal 2009: minus 30 Mio €) und von 127 Mio € fir das
erste Halbjahr 2010 (erstes Halbjahr 2009: minus 169 Mio €) aus strukturierten Verbriefungen. Die Fair-Value-Anderungen
korrespondierender Instrumente in Héhe von minus 64 Mio € flr das zweite Quartal 2010 (zweites Quartal 2009: 92 Mio €) und
minus 11 Mio € fur das erste Halbjahr 2010 (erstes Halbjahr 2009: minus 274 Mio €) werden im Handelsergebnis gezeigt. Beide
Komponenten werden unter Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) ausgewiesen. Die Summe dieser Gewinne und
Verluste stellt den Anteil der Deutschen Bank an den Verlusten dieser konsolidierten strukturierten Verbriefungen dar.
Enthélt sowohl die Zinsspanne fur Forderungen aus dem Kreditgeschéft als auch die Veranderungen des Fair Value von Credit
Default Swaps und zum Fair Value klassifizierten Forderungen aus dem Kreditgeschéft.

Enthalt den Zinstberschuss und das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen
aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft sowie sonstigen Produkten.

Provisionsitiberschuss

2. Quartal Jan. — Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
Provisionstberschuss aus Treuhandgeschéften 932 682 1.743  1.409
Provisionstberschuss des Wertpapiergeschafts 891 919 1.802 1.752
Provisionstberschuss flr sonstige Dienstleistungen 764 641 1.503 1.263
Provisionsiiberschuss insgesamt 2587 2242 5.048 4.424
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Pensions- und sonstige Versorgungszusagen

2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2010 2009 2010 2009
Aufwendungen fiir Pensionspléane:

Laufender Dienstzeitaufwand 61 44 119 95

Zinsaufwand 132 116 260 232

Erwarteter Ertrag aus Planvermogen -123 —=101 -243  —203

Sofort erfasster nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand/-ertrag (-) 6 2 13 11
Pensionsplane insgesamt 76 61 149 135
Aufwendungen fiir Gesundheitsfiirsorgeplane:

Laufender Dienstzeitaufwand 1 - 2 1

Zinsaufwand 2 2 4 4
Aufwendungen fiir Gesundheitsfiirsorgeplane insgesamt 3 2 6 5
Gesamtaufwand flir leistungsdefinierte Plane 79 63 155 140
Aufwendungen fiir beitragsdefinierte Plane 52 48 123 112
Pensionsaufwendungen insgesamt 131 111 278 252
Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung in Deutschland 43 40 85 79

Die gesamten Zufiihrungen zum Planvermdgen der leistungsdefinierten Pensionsplane des Konzerns werden
im Geschaftsjahr 2010 voraussichtlich 275 Mio € betragen. Die endgiiltige Festlegung wird im vierten Quartal

2010 erfolgen.

Sachaufwand und sonstiger Aufwand

2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2010 2009 2010 2009
Sachaufwand und sonstiger Aufwand:

EDV-Aufwendungen 534 422 1.037 847
Mieten und Aufwendungen fir Gebaude, Betriebs- und Geschaftsausstattung 392 384 752 735
Aufwendungen flr Beratungsleistungen 377 233 676 486
Kommunikation und Datenadministration 195 170 372 346
Aufwendungen fur Reisen und Repréasentation 142 98 261 190
Zahlungsverkehrs-, Abwicklungs- und Depotdienstleistungen 105 104 203 211
Marketingaufwendungen 76 65 140 129
Ubrige Aufwendungen 528 725 1.109 1.244
Sachaufwand und sonstiger Aufwand insgesamt 2349 2201 4550 4.188
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Angaben zur Bilanz (nicht testiert)

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte/Verpflichtungen

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Handelsaktiva:

Wertpapiere 241.966 206.710

Sonstige Handelsaktiva' 30.908 28.200
Handelsaktiva insgesamt 272.874 234.910
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 802.709 596.410
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermogenswerte:

Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos) 115.118 89.977

Forderungen aus Wertpapierleihen 25.067 19.987

Forderungen aus dem Kreditgeschaft 13.581 12.964

Sonstige zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermodgenswerte 12.064 11.072
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermogenswerte insgesamt 165.830 134.000
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 1.241.413 965.320

1 EinschlieRlich handelbarer Kredite in Hohe von 24.312 Mio € zum 30. Juni 2010 (31. Dezember 2009: 21.847 Mio €).

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Handelspassiva:

Wertpapiere 68.865 62.402

Sonstige Handelspassiva 3.151 2.099
Handelspassiva insgesamt 72.016 64.501
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 787.011 576.973
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen:

Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) 101.503 52.795

Kreditzusagen 833 447

Langfristige Verbindlichkeiten 15.904 15.395

Sonstige zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen 6.289 4.885
Zum Fair Value klassifizierte finanzielle Verpflichtungen insgesamt 124.529 73.522
Investmentvertrage” 7.607 7.278
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 991.163 722.274

1 Aufgrund der Vertragsbedingungen entsprechen bei diesen Investmentvertragen die Rickkaufswerte den Fair Values.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Festverzinsliche Wertpapiere 21.082 13.851
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.956 3.268
Sonstiger Anteilsbesitz 1.063 699
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 1.457 1.001
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 27.558 18.819

Der Anstieg der zur VerduRBerung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerte ist im Wesentlichen auf die

Erstkonsolidierung der Sal. Oppenheim Gruppe zurickzufthren.
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Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,Reclassification of Financial Assets”

Im zweiten Halbjahr 2008 und im ersten Quartal 2009 wurden bestimmte Handelsaktiva und finanzielle
Vermogenswerte aus der Bilanzkategorie ,,,zur VerdulRerung verfligbar” in die Bilanzposition ,Forderungen
aus dem Kreditgeschaft” umgegliedert. Im ersten Halbjahr 2010 wurden keine weiteren Umgliederungen
vorgenommen.

Voraussetzung fir eine Umgliederungist, dass das Management die Zweckbestimmung des Vermdgenswerts
von einer kurzfristigen Verkaufs- oder Handelsabsicht in die Absicht des Haltens auf absehbare Zeit gedndert
hat und die Bank die Fahigkeit besitzt, den Vermogenswert flr absehbare Zeit im Bestand zu halten. Die
Umgliederung erfolgt dann zum Fair Value des Vermdgenswerts zum jeweiligen Umgliederungsstichtag. Die
nachfolgende Darstellung zeigt im Detail die Auswirkungen der Umklassifizierungen auf den Konzernab-
schluss.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und Fair Values aller in 2008 und 2009 umklassifizierten Vermo-
genswerte.

Kumulierte Reklassifizierungen bis Kumulierte Reklassifizierungen bis
30.6.2010 30.6.2009
Buchwert am Buchwert am
Umbuchungs- 30.6.2010  ympuchungs- 30.6.2009
in Mio € stichtag Buchwert Fair Value stichtag Buchwert Fair Value

Handelsaktiva, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft 26.594 24.223 21.738 26.594 25.502 21.638

Zur Veraufderung verfigbare finanzielle
Vermogenswerte, umklassifiziert zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschéft 11.354 9.683 8.726 11.354 10.335 8.245

Summe der finanziellen
Vermogenswerte, die zu
Forderungen aus dem
Kreditgeschaft umklassifiziert
wurden 37.948 33.906" 30.464 37.948 35.837 29.883

1 Der Rickgang der Buchwerte seit Reklassifizierung ist im Wesentlichen auf Riickzahlungen, Wertberichtigungen und Verkdufe
zurtickzufihren.

Die Bandbreiten fur die Effektivzinssatze auf Basis gewichteter Durchschnitte einzelner Geschaftsbereiche
und die erwarteten erzielbaren Cashflows waren am Umbuchungsstichtag wie folgt.

Kumulierte Reklassifizierungen bis Kumulierte Reklassifizierungen bis
30.6.2010 30.6.2009
Handelsaktiva, Zur VerauBerung Handelsaktiva, Zur VerauRerung
umklassifiziert zu  verfiigbare finanzielle = umklassifiziert zu  verfiigbare finanzielle
Forderungen Vermogenswerte, Forderungen Vermogenswerte,
aus dem umklassifiziert zu aus dem umklassifiziert zu
Kreditgeschaft Forderungen Kreditgeschaft Forderungen
in Mrd € aus dem aus dem
(sofern nicht anders angegeben) Kreditgeschaft Kreditgeschaft
Effektivzinssatze am
Umbuchungsstichtag
obere Grenze 13,1% 9,9% 13,1% 9,9%
untere Grenze 2,8% 3,9% 2,8% 3,9%
Erwartete erzielbare Cashflows
am Umbuchungsstichtag 39,6 17,6 39,6 17,6

Waren die finanziellen Vermdgenswerte nicht reklassifiziert worden, hatten sich die folgenden Effekte in den
unrealisierten Fair-Value-Gewinnen/-Verlusten und in den Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung berlck-
sichtigten Gewinnen/Verlusten des Konzerns ergeben.
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2. Quartal Jan. - Jun.

in Mio € 2010 2009 2010 2009
Unrealisierte Fair-Value-Gewinne/-Verluste (-) aus umklassifizierten
Handelsaktiva — vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft —-26 —377 196  —1.421

Wertminderungsverluste (-) aus umklassifizierten zur Verduf3erung
verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten, bei denen eine Wertaufholung
erfolgte 11 83 3 -23

Unrealisierte Fair-Value-Gewinne/-Verluste () in den Nicht in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung bertcksichtigten Gewinnen/Verlusten aus
umklassifizierten zur VerdufRerung verfligbaren finanziellen
Vermogenswerten, bei denen keine Wertminderung vorlag 44 357 169 —48

Nach der Umgliederung haben die umklassifizierten finanziellen Vermogenswerte wie folgt zum Ergebnis vor
Steuern beigetragen.

2. Quartal Jan. - Jun.
in Mio € 2010 2009 2010 2009
Zinsertrage 313 310 633 698
Risikovorsorge im Kreditgeschaft —b1 —-423 —154  —578
Sonstige Ertrage’ 9 - 2 -
Ergebnis vor Steuern aus umklassifizierten Handelsaktiva 271 -113 481 120
Zinsertrage 38 57 75 124
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -85 - —148
Ergebnis vor Steuern aus umklassifizierten zur VerauRBerung verfiigbaren
finanziellen Vermoégenswerten 38 —28 75 —24

1 Dieim ersten Halbjahr abgewickelten Verkdufe von Krediten hatten keinen Einfluss auf das Ergebnis. In den Sonstigen Ertragen
ausgewiesene Gewinne beliefen sich auf 2 Mio €. Verluste in Hohe von 2 Mio € wurden in der Risikovorsorge im Kreditgeschaft
bertcksichtigt.

Aus im ersten Halbjahr 2009 umklassifizierten Handelsaktiva waren unrealisierte Fair-Value-Verluste von
48 Mio € in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung fur das erste Halbjahr 2009 enthalten.

Problemkredite und IFRS-wertgeminderte Kredite

Im Rahmen der Akquisition der Sal. Oppenheim Gruppe und bestimmter Teile des niederlandischen Firmen-
kundengeschafts von ABN AMRO hat der Konzern auch Kredite erworben, fur die zuvor eine einzeln ermittelte
Wertberichtigung von Sal. Oppenheim oder ABN AMRO gebildet worden war. Diese Kredite hat der Konzern
zum Fair Value in die Bilanz Gbernommen, der Uber die erwarteten Zahlungsstrome bestimmt wurde und das
Kreditrisiko zum Zeitpunkt ihrer Konsolidierung reflektierte. Solange sich die Erwartung des Konzerns fur die
Zahlungsstrome dieser Kredite seit ihrer Akquisition nicht verschlechtert hat, beurteilt er diese nicht als
Problemkredite.

30.6.2010 31.12.2009
Einzeln Kollektiv Insgesamt Einzeln Kollektiv Insgesamt
in Mio € ermittelt ermittelt ermittelt ermittelt
Kredite ohne Zinsabgrenzung 5.601 2.334 7.935 5.937 2.186 8.123
Kredite 90 Tage oder mehr
Uberféllig, mit Zinsabgrenzung 72 274 346 55 266 321
Notleidende Kredite im Prozess der
Restrukturierung 951 167 1.118 252 217 469
Problemkredite insgesamt 6.624 2.775 9.399 6.244 2.669 8.913
davon: IFRS-wertgeminderte
Kredite 4.954 2.456 7.410 4.903 2.298 7.201
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Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Wertberichtigungen fiir
Kreditausfalle

Jan. - Jun. 2010

Jan. - Jun. 2009

Einzeln Kollektiv Insgesamt Einzeln Kollektiv Insgesamt
in Mio € ermittelt ermittelt ermittelt ermittelt
Bestand am Jahresanfang 2.029 1.314 3.343 977 961 1.938
Wertberichtigungen fir

Kreditausfalle 247 279 526 1.034 484 1.518
Nettoabschreibungen —-191 —198 —389 —146 —145 —291

Abschreibungen —-212 —250 —462 —-163 =211 —374

Eingdnge aus abgeschriebenen

Krediten 21 52 73 17 66 83
Verdnderungen des

Konsolidierungskreises - - - - - -
Wechselkursveranderungen/

Sonstige 49 13 62 -19 -19 -38
Bestand am Periodenende 2.134 1.408 3.542 1.846 1.281 3.127
Riickstellungen fiir
auBerbilanzielle
Verpflichtungen im
Kreditgeschaft Jan. - Jun. 2010 Jan. - Jun. 2009

Einzeln Kollektiv Insgesamt Einzeln Kollektiv Insgesamt
in Mio € ermittelt ermittelt ermittelt ermittelt
Bestand am Jahresanfang 83 124 207 98 112 210
Rickstellungen fir auerbilanzielle

Verpflichtungen im Kreditgeschéft —-15 -5 —20 17 -9 8
Zweckbestimmter Verbrauch — — — —42 — —42
Verédnderungen des

Konsolidierungskreises 9 - 9 - - -
Wechselkursveranderungen - 13 13 5 2 7
Bestand am Periodenende 77 132 209 78 105 183
Sonstige Aktiva und Passiva
in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Sonstige Aktiva:

Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung

Forderungen aus Bar- und Ausgleichszahlungen 53.498 43.890

Forderungen aus Prime-Brokerage-Geschaften 7.837 6.837

Forderungen aus nicht termingerecht abgewickelten Wertpapierkassageschaften 6.136 9.229

Forderungen aus Wertpapierkassageschaften 89.494 33.496
Forderungen aus Handelsgeschéaften und Wertpapierabwicklung insgesamt 156.965 93.452
Forderungen aus Zinsabgrenzungen 3.183 3.426
Sonstige 35.262 24.660
Sonstige Aktiva insgesamt 195.410 121.538
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in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung
Verbindlichkeiten aus Bar- und Ausgleichszahlungen 43.243 40.448
Verbindlichkeiten aus Prime-Brokerage-Geschaften 29.854 31.427
Verbindlichkeiten aus nicht termingerecht abgewickelten
Wertpapierkassageschaften 6.002 5.708
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkassageschéaften 85.858 33.214
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung insgesamt 164.957 110.797
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 3.437 3.713
Sonstige 49.460 39.771
Sonstige Passiva insgesamt 217.854 154.281
Langfristige Verbindlichkeiten
in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Vorrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung 89.260 76.536
mit variabler Verzinsung 49.276 47.646
Nachrangige Verbindlichkeiten:
Anleihen und Schuldverschreibungen
mit fester Verzinsung 4.727 3.548
mit variabler Verzinsung 3.921 4.052
Summe der langfristigen Verbindlichkeiten 147.184 131.782
Ausgegebene Stammaktien und ausstehende Stammaktien
in Mio 30.6.2010 31.12.2009
Ausgegebene Stammaktien 620,9 620,9
Eigene Aktien im Bestand 1,6 0,7
— davon Aktienrtckkaufprogramm 1,0 0,6
— davon sonstige Bestande 0,6 0,1
Ausstehende Stammaktien 619,3 620,2
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Sonstige Finanzinformationen (nicht testiert)

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital

Die folgenden beiden Tabellen geben einen Uberblick iiber die Risikoaktiva, das aufsichtsrechtliche Eigenkapital
sowie die Kapitaladdquanzquoten des fir aufsichtsrechtliche Zwecke konsolidierten Konzerns. Zahlenangaben
basieren auf dem Uberarbeiteten und vom Baseler Ausschuss prasentierten Eigenkapitalstandard (,Basel 11”),
derim deutschen Kreditwesengesetz und in der Solvabilitdtsverordnung in deutsches Recht umgesetzt wurde.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 30.6.2010 31.12.2009
Kreditrisiko 244.613 217.003
Marktrisiko' 24.670 24.880
Operationelles Risiko 34.177 31.593
Risikogewichtete Aktiva insgesamt 303.460 273.476
Tier-1-Kapital? 34.316 34.406
davon: Kern-Tier-1-Kapital? 22.752 23.790
Tier-2-Kapital 1.858 3.623
Tier-3-Kapital — —
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt® 36.174 37.929
Tier-1-Kapitalquote? 11,3% 12,6%
Tier-1-Kapitalquote ohne Hybridinstrumente? 7.5% 8,7%
Gesamtkapitalquote® 11,9% 13,9%

1 Ein Vielfaches des Value-at-Risk des Konzerns, berechnet mit einem Konfidenzniveau von 99 % und 10 Tagen Haltedauer.

2 Ohne Ubergangsposten gemaf § 64h Absatz 3 KWG.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Komponenten des Tier-1- und Tier-2-Kapitals des Konzerns.

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Tier-1-Kapital:
Tier-1-Kapital ohne Hybridinstrumente:
Stammaktien 1.589 1.589
Kapitalriicklage 14.917 14.830
Gewinnrtcklagen, Eigene Aktien im Bestand, als Verpflichtung zum Erwerb
Eigener Aktien ausgewiesenes Eigenkapital, Anpassungen aus der
Wahrungsumrechnung, Anteile ohne beherrschenden Einfluss 26.067 21.807
Vollstdndig vom Tier-1-Kapital in Abzug gebrachte Posten (unter anderem Goodwvill
und sonstige immaterielle Vermogenswerte) —-12.316 —10.238
Teilweise vom Tier-1-Kapital in Abzug gebrachte Posten:
Abzugsfahige Investitionen in Banken, Finanzunternehmen und
Versicherungsgesellschaften —-2.277 —-2.120
Verbriefungspositionen, nicht in risikogewichteten Aktiva enthalten’ —4.165 —1.033
Uberschuss von erwarteten Verlusten Uber Risikovorsorge —1.063 —1.045
Teilweise vom Tier-1-Kapital in Abzug gebrachte Posten'? —7.505 —4.198
Tier-1-Kapital ohne Hybridinstrumente 22.752 23.790
Zusatzliches Tier-1-Kapital:
Nicht kumulative Vorzugsanteile 11.564 10.616
Zusatzliches Tier-1-Kapital 11.564 10.616
Tier-1-Kapital insgesamt 34.316 34.406
Tier-2-Kapital:
Unrealisierte Gewinne aus notierten Wertpapieren (45 % angerechnet) 519 331
Kumulative Vorzugsanteile 300 294
Anrechenbare nachrangige Verbindlichkeiten 8.544 7.096
Teilweise vom Tier-2-Kapital in Abzug gebrachte Posten'-? —7.505 —4.198
Tier-2-Kapital insgesamt 1.858 3.523

1 Gemé@ 8 10 Absatz 6 und 8 10 Absatz 6a in Verbindung mit § 10a KWG.
2 Ohne Ubergangsposten gemal § 64h Absatz 3 KWG.

Basel Il verlangt den Abzug des Goodwill vom Tier-1-Kapital. Firr eine Ubergangszeit ist es jedoch geméaR § 64h
Absatz 3 KWG zulassig, bestimmte Goodwillkomponenten teilweise in das Tier-1-Kapital einzubeziehen. Solche
Goodwillkomponenten sind zwar nicht im oben gezeigten aufsichtsrechtlichen Eigenkapital und in den Kapital-
adiquanzquoten enthalten, der Konzern nutzt jedoch diese Ubergangsregelung fir die Meldung seiner

Kapitaladdquanzquoten an die deutschen Aufsichtsbehorden.

Zum 30. Juni 2010 betrug der Ubergangsposten 445 Mio €. Fir aufsichtsrechtliche Meldezwecke wurden das
Tier-1-Kapital, das aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die Risikoaktiva um diesen Betrag erhdoht. Dement-
sprechend beliefen sich zum Ende des Berichtsquartals die gemeldete Tier-1-Kapitalguote und die Eigen-
kapitalquote unter Berlcksichtigung dieses Postens auf 11,4 % beziehungsweise 12,0 %.
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Zusagen und Eventualverbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle zeigt den Nominalwert der unwiderruflichen Kreditzusagen und Eventualverbind-
lichkeiten. Eventualverbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Finanz- und Performancegarantien, Kredit-
briefe und Haftungstbernahmeerklarungen. Der Nominalwert dieser Verpflichtungen entspricht dem maxi-
malen Ausfallrisiko des Konzerns fir den Fall, dass der Kunde seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Wahrscheinliche Verluste im Rahmen dieser Vertrdge werden als Rickstellungen erfasst.

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Unwiderrufliche Kreditzusagen 116.589 104.125
Eventualverbindlichkeiten 67.395 52.183
Insgesamt 183.984 156.308

Die hier gezeigten Kreditzusagen und Eventualverbindlichkeiten bilden nicht die zuklnftig zu erwartenden
Zahlungsstrome aus diesen Vertragen ab, da viele dieser Vereinbarungen ohne Inanspruchnahme fallig werden.
Eventuell verlangt der Konzern die Stellung von Sicherheiten, um das Kreditrisiko dieser Verpflichtungen zu
mindern.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten

In Bezug auf einige der unten angefiihrten Rechtsstreitigkeiten wurden keine Ruckstellungen gebildet. Bei
Offenlegung von Einzelheiten hierzu ist zu beflrchten, dass dies die Lage der Gruppe ernsthaft beeintrachtigen
kénnte.

Infolge der Charakteristik seiner Geschéftsaktivitdten ist der Konzern in Deutschland und in einer Reihe von
anderen Landern, darunter den Vereinigten Staaten, in Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehordliche
Verfahren verwickelt, wie sie im normalen Geschaftsverlauf vorkommen. GemaR den anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften bildet der Konzern flr potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten
einschlieBlich ungewisser Verbindlichkeiten bezlglich dieser Verfahren Ruckstellungen, wenn der potenzielle
Verlust wahrscheinlich und schatzbar ist. Ungewisse Verbindlichkeiten in Bezug auf rechtliche Verfahren
unterliegen zahlreichen Unwaégbarkeiten; das Ergebnis der einzelnen Verfahren kann nicht mit Gewissheit
vorhergesagt werden. Die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit und die Bezifferung von ungewissen Verbind-
lichkeiten erfordern Einschétzungen in groRem Umfang, die endgiltige Verbindlichkeit des Konzerns kann
hiervon erheblich abweichen. Die bilanzierten Gesamtverbindlichkeiten des Konzerns bezlglich Gerichts-,
Schiedsgerichts- und aufsichtsbehordlicher Verfahren werden auf Basis der Einzelfélle festgelegt und sind eine
Einschatzung der wahrscheinlichen Verluste unter Beriicksichtigung des Fortgangs der einzelnen Verfahren,
der Erfahrungen des Konzerns und der Erfahrungen Dritter in vergleichbaren Féllen, der Gutachten von
Rechtsanwalten und anderer Faktoren. Obwohl die endgultige Erledigung dieser Falle wesentliche Aus-
wirkungen auf das Konzernergebnis fur einen bestimmten Berichtszeitraum haben kann, ist der Konzemn
der Uberzeugung, dass seine Finanzlage davon nicht wesentlich beeinflusst werden wird. Hinsichtlich jedes
der nachstehend dargestellten Verfahren, die jeweils mehrere Streitgegenstédnde umfassen, sind nach Ein-
schatzung des Konzerns die voraussichtlich moglichen Verluste in Bezug auf jede Streitigkeit, welche die
Rickstellungen Ubersteigen, entweder nicht wesentlich oder nicht schéatzbar.

Im Folgenden werden die wesentlichen Rechtsstreitigkeiten des Konzerns naher beschrieben.

Steuerbezogene Finanzprodukte. Die Deutsche Bank AG, einige mit ihr verbundene Unternehmen sowie
jetzige und/oder frilhere Mitarbeiter (gemeinsam als ,,Deutsche Bank" bezeichnet) sind Beklagte in einer Reihe
von Rechtsstreitigkeiten mit Kunden im Zusammenhang mit steuerbezogenen Geschaften. Die Deutsche Bank
hat fir diese Kunden, die von verschiedenen Wirtschaftsprtfern, Rechtsanwélten und Finanzberatern beraten
wurden, Finanzprodukte und -dienstleistungen bereitgestellt. Die Kunden haben aufgrund dieser Geschafte
Steuervorteile gegentiber den US-Steuerbehorden geltend gemacht, die jedoch von diesen nicht anerkannt
wurden. Die Kunden behaupten in diesen Verfahren, die Deutsche Bank und die professionellen Berater hatten
sie unzuladssigerweise dahin gehend irregefthrt, dass die geltend gemachten Steuervorteile von den US-
Steuerbehorden anerkannt wirden. Die Klageverfahren sind bei verschiedenen Bundes- und einzelstaatlichen
Gerichten sowie vor Schiedsgerichten in den USA anhadngig und beziehen sich auf die Verletzung sowohl von
Bundesrecht als auch des Rechts einzelner Bundesstaaten. Es handelt sich sowohl um Einzelklagen als auch
um als Sammelklagen bezeichnete Verfahren. Gegeniber der Deutschen Bank ist keine Klagergruppe (Liti-
gation Class) zugelassen worden. Etwa 95 Verfahren wurden endgliltig beigelegt und durch Klageabweisung
beendet. Etwa sieben weitere Verfahren sind noch gegen die Deutsche Bank anhéngig und befinden sich in
verschiedenen Vorverhandlungsphasen (Pre-trial Stages), einschliellich der wechselseitigen Auskunftsertei-
lung (Discovery). Gegenuber der Deutschen Bank wird auRergerichtlich eine Anzahl weiterer Anspriche
geltend gemacht; einige dieser Anspriiche wurden bereits beigelegt. Von diesen auldergerichtlich geltend
gemachten Anspriichen sind noch vier ungeregelt.
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Das US-Justizministerium (Department of Justice — ,DOJ") fuhrt auRerdem strafrechtliche Ermittlungen
wegen steuerbezogener Geschéfte durch, die etwa zwischen 1997 und Anfang 2002 durchgefihrt wurden.
In diesem Zusammenhang hat das DOJ von der Deutschen Bank verschiedene Unterlagen und andere
Informationen angefordert und das Handeln verschiedener Personen und Unternehmen, einschlief3lich der
Deutschen Bank, bei diesen Geschéaften untersucht. Im zweiten Halbjahr 2005 erhob das DOJ gegen zahlreiche
Personen Anklage wegen ihrer Beteiligung an steuerbezogenen Geschéften, als sie bei anderen Unternehmen
als der Deutschen Bank beschaftigt waren. Ebenfalls im zweiten Halbjahr 2005 schloss das DOJ mit einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (die ,Wirtschaftsprifungsgesellschaft”) eine Vereinbarung Uber die Ausset-
zung der Strafverfolgung (Deferred Prosecution Agreement), wonach das DOJ von der Strafverfolgung gegen
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft wegen ihrer Beteiligung an verschiedenen steuerbezogenen Geschaften
unter der Bedingung absieht, dass die Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Vereinbarung Uber die Aussetzung
der Strafverfolgung erfullt. Am 14. Februar 2006 gab das DOJ bekannt, dass es mit einem Finanzinstitut (das
.Finanzinstitut”) eine Vereinbarung tber die Aussetzung der Strafverfolgung abgeschlossen hat, wonach das
DOJ von der Strafverfolgung gegen das Finanzinstitut wegen dessen Rolle bei der Bereitstellung und Erbrin-
gung von Finanzprodukten und -dienstleistungen unter der Bedingung absieht, dass das Finanzinstitut die
Vereinbarung Uber die Aussetzung der Strafverfolgung erfillt. Die Deutsche Bank hat éhnliche Finanzprodukte
und -dienstleistungen fur gleiche oder dhnliche steuerbezogene Geschafte bereitgestellt wie diejenigen, die
Gegenstand der oben genannten strafrechtlichen Vorwiirfe sind. Die Deutsche Bank hat auch Finanzprodukte
und -dienstleistungen fir weitere steuerbezogene Geschéafte bereitgestellt. In einem Strafverfahren gegen vier
Personen, die das DOJ im Jahr 2005 angeklagt hatte, wurden im Dezember 2008 drei Personen verurteilt. Im
Mai 2009 wurden vier weitere Personen strafrechtlich verurteilt, die das DOJ wegen ihrer Beteiligung an
bestimmten steuerbezogenen Geschaften zu Zeiten, als sie bei einem anderen Unternehmen als der Deut-
schen Bank beschaftigt waren, angeklagt hatte. Im Juni 2009 hat das DOJ funf weitere Personen wegen ihrer
Beteiligung an bestimmten steuerbezogenen Geschéaften zu Zeiten, als sie bei einem anderen Unternehmen
als der Deutschen Bank beschaftigt waren, und zwei ehemalige Mitarbeiter der Deutschen Bank wegen ihrer
Beteiligung an bestimmten steuerbezogenen Geschéften wahrend der Dauer ihrer Beschéftigung bei der
Deutschen Bank angeklagt. Die Ermittlungen des DOJ dauern an. Die Deutsche Bank fuhrt mit dem DOJ
Gespréache Uber die Einstellung des Verfahrens.

Kirch. Im Mai 2002 erhob Dr. Leo Kirch aus behauptetem eigenem und abgetretenem Recht zweier ehemalig
zur Kirch-Gruppe gehoérender Unternehmen, der PrintBeteiligungs GmbH und der Konzernholdinggesellschaft
TaurusHolding GmbH & Co. KG, Klage gegen Dr. Rolf-E. Breuer und die Deutsche Bank AG und machte geltend,
eine Aufierung von Dr. Breuer (seinerzeit Vorstandssprecher der Deutschen Bank AG), die dieser in einem
Interview mit Bloomberg TV am 4. Februar 2002 zur Kirch-Gruppe gemacht hatte, sei rechtswidrig und habe
Vermogensschaden verursacht.

Am 24. Januar 2006 hat der Bundesgerichtshof (BGH) dieser Schadensersatzfeststellungsklage, die nicht den
Nachweis eines durch die Interviewaulserung verursachten Vermogensschadens voraussetzt, nur aus abge-
tretenem Recht der PrintBeteiligungs GmbH stattgegeben. Die PrintBeteiligungs GmbH ist die einzige
Gesellschaft der Kirch-Gruppe, die seinerzeit Kreditnehmerin der Deutschen Bank AG war. Ansprliche von
Herrn Dr. Kirch personlich und der TaurusHolding GmbH & Co. KG wurden abgewiesen. Im Mai 2007 erhob
Dr. Kirch Zahlungsklage aus abgetretenem Recht der PrintBeteiligungs GmbH gegen die Deutsche Bank AG
und Dr. Breuer. Zwischenzeitlich hat Herr Dr. Kirch die Grundlage seiner Schadensberechnung geéndert und
fordert nun circa 1,3 Mrd € zuzlglich Zinsen. In diesem Verfahren muss Dr. Kirch im Einzelnen nachweisen,
dass undin welcher Hohe der PrintBeteiligungs GmbH durch die AuRerung ein finanzieller Schaden entstanden
ist. Nach Meinung der Deutschen Bank AG ist die Kausalitdt fur Grund und Hohe des geltend gemachten
Schadens jedoch nicht ausreichend dargelegt worden.

Am 31. Dezember 2005 erhob die KGL Pool GmbH Klage gegen die Deutsche Bank AG und Dr. Breuer. Die KGL
Pool GmbH hat sich angebliche Anspriche diverser Tochtergesellschaften der Kirch-Gruppe abtreten lassen.
Die Klage zielt auf die Feststellung einer gesamtschuldnerischen Schadensersatzpflicht der Deutschen
Bank AG und von Dr. Breuer wegen jenes Interviews und des Verhaltens der Deutschen Bank AG in Bezug
auf verschiedene Unternehmen der Kirch-Gruppe. Im Dezember 2007 erweiterte die KGL Pool GmbH ihre
Klage um einen Antrag auf Zahlung von Schadensersatz in Hohe von etwa 2,0 Mrd € samt Zinsen als
Entschadigung fir behauptete Schaden, die zwei Unternehmen der ehemaligen Kirch-Gruppe angeblich
aufgrund der AuRerung von Dr. Breuer erlitten hatten. Am 31. Marz 2009 hat das Landgericht Miinchen |
die Klage in erster Instanz vollstandig abgewiesen. Der Klager hat gegen das Urteil Berufung eingelegt. Nach
Meinung der Deutschen Bank besteht fir solche Anspriiche mangels einer entsprechenden Vertragsbeziehung
zuirgendeiner dieser Gesellschaften keine Grundlage. Im Ubrigen sind weder die Kausalitat fur Grund und Héhe
des geltend gemachten Schadens noch die wirksame Abtretung der behaupteten Anspriiche an die KGL
Pool GmbH ausreichend dargelegt worden.

Asset-backed Securities. Die Deutsche Bank AG und einige ihrer Tochtergesellschaften (zusammen die
.Deutsche Bank"”) haben Vorladungen und Informationsanfragen von Aufsichtsbehodrden und Regierungsbe-
horden erhalten, die sich auf die Aktivitdten der Deutschen Bank bei der Gewahrung, dem Erwerb, der
Verbriefung, dem Verkauf von und dem Handel mit Asset-backed Securities (verzinslichen strukturierten
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Wertpapieren, die mit Forderungsrechten besichert sind), Asset-backed Commercial Paper und Kreditder-
ivaten, einschlief3lich, unter anderem, Residential Mortgage-backed Securities (verzinslicher strukturierter
Wertpapiere, die mit Grundpfandrechten auf VWohnimmobilien besichert sind), Collateralized Debt Obligations
und Credit Default Swaps, beziehen. Die Deutsche Bank kooperiert in Bezug auf diese Vorladungen und
Informationsanfragen in vollem Umfang mit den Behorden. Ferner ist die Deutsche Bank hinsichtlich des
Geschafts mit Residential Mortgage-backed Securities Beklagte in diversen zivilrechtlichen Verfahren (darunter
als Sammelklagen bezeichnete Verfahren) sowohl nach Bundesrecht als auch dem Recht einzelner Bundes-
staaten sowie allgemeiner Rechtsgrundsétze (Common Law) in Einzelstaaten. Zu diesen Verfahren gehdren
(1) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem California Superior Court in Los Angeles County, das
sich auf die Rolle der Deutsche Bank-Tochtergesellschaft Deutsche Bank Securities Inc. (die ,,DBSI"”) und
anderer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter von der Countrywide Financial Corporation (,Countrywide"”)
oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen begebener Wertpapiere bezieht, sowie ein als Sammelklage
bezeichnetes Verfahren bei dem United States District Court for the Central District of California, das sich auf
die Rolle der Deutsche Bank-Tochtergesellschaft Deutsche Bank Securities Inc. (die ,,DBSI”) und anderer
Finanzinstitute als Platzeure bestimmter Mortgage Pass-through Certificates von der Countrywide bezieht;
(2) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem United States District Court for the Southern District
of New York, das sich auf die Rolle der DBSI und anderer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter von
verbundenen Unternehmen der Novastar Mortgage Funding Corporation begebener Mortgage Pass-through
Certificates bezieht; (3) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem United States District Court for
the Southern District of New York, das sich auf die Rolle der DBSI und anderer Finanzinstitute als Platzeure
bestimmter von verbundenen Unternehmen der IndyMac MBS, Inc. begebener Mortgage Pass-through
Certificates bezieht; (4) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem United States District Court
for the Northern District of California, das sich auf die Rolle der DBSI und anderer Finanzinstitute als Platzeure
bestimmter von verbundenen Unternehmen der Wells Fargo Asset Securities Corporation begebener Mort-
gage Pass-through Certificates bezieht; und (5) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem United
States District Court for the Southern District of New York, das sich auf die Rolle etlicher Finanzinstitute,
darunter auch der DBSI, als Platzeure verschiedener Mortgage Pass-through Certificates bezieht, welche von
verbundenen Unternehmen der Residential Accredit Loans, Inc. begeben wurden und von dem DBSI am
31. Mérz 2010 noch nicht rechtskraftig ausgenommen wurde; und (6) eine von der Federal Home Loan Bank of
San Francisco (,FHLB SF"”) beim San Francisco Superior Court eingereichte Klage bezuglich der Rolle etlicher
Finanzinstitute, darunter auch Tochtergesellschaften der Deutschen Bank, als Emittenten und Platzeure
verschiedener von der FHLB SF erworbener Mortgage Pass-through Certificates. Ferner sind einige Konzern-
gesellschaften der Deutschen Bank, einschlief3lich der DBSI, Beklagte in einem als Sammelklage bezeichneten
Verfahren bei dem United States District Court for the Eastern District of New York, das sich auf ihre Rollen als
Emittenten und Platzeure fir bestimmte Mortgage Pass-through Securities bezieht. Am 5. April 2010 hat das
Gericht dem Abweisungsantrag der Deutschen Bank teilweise stattgegeben und teilweise abgelehnt. Ansons-
ten befinden sich diese zivilrechtlichen Verfahren in einem frilhen Stadium.

Auction Rate Securities. Die Deutsche Bank AG und DBSI sind an einem als Sammelklage bezeichneten
Verfahren beteiligt, das bei dem United States District Court for the Southern District of New York eingereicht
wurde und in dem Anspriche nach den US-Bundeswertpapiergesetzen fir alle Personen und Stellen geltend
gemacht werden, die von Deutscher Bank AG und DBSI zwischen dem 17. Marz 2003 und dem 13. Februar
2008 angebotene Auction Rate Preferred Securities und Auction Rate Securities (Wertpapiere mit variablem, in
Auktionen festgesetztem Zinssatz — zusammen ,,ARS") gekauft haben und noch halten. Am 24. Mé&rz 2010 hat
das Gericht die Sammelklage abgewiesen, jedoch den Klagern die Moglichkeit eingerdumt, eine erweiterte
Klage einzureichen. Die Deutsche Bank AG, DBSI und/oder Deutsche Bank Alex. Brown, ein Geschaftsbereich
der DBSI, sind auch Beklagte in 16 Einzelklagen, in denen im Zusammenhang mit dem Verkauf von ARS
verschiedene Ansprliiche nach den US-Bundeswertpapiergesetzen und allgemeinen Rechtsgrundsatzen in
Einzelstaaten behauptet werden. Das als Sammelklage bezeichnete Verfahren und zwolf der Einzelklagen sind
noch rechtshangig, wahrend sich vier der Einzelklagen durch rechtskraftige Abweisung erledigt haben. Die
Deutsche Bank AG war auch gemeinsam mit zehn weiteren Finanzinstituten Beklagte in zwei als Sammel-
klagen bezeichneten und beim United States District Court for the Southern District of New York eingereichten
Klagen, welche die Verletzung kartellrechtlicher Bestimmungen behaupten. In den als Sammelklage bezeich-
neten Klagen wurde behauptet, die Beklagten hatten konspiriert, um den ARS-Markt zu stltzen und schlielich
im Februar 2008 zu beschrénken. Diese zwei als Sammelklagen bezeichneten Klagen wurden jedoch um den
26. Januar 2010 vom Gericht abgewiesen. Die Kldger haben hiergegen Rechtsmittel eingelegt.

Die Deutsche Bank AG und DBSI waren auch Parteien in Verfahren vor einzel- und bundesstaatlichen Aufsichts-
und Strafverfolgungsbehorden, bei denen es um das Angebot und den Vertrieb von ARS ging. Im August 2008
schlossen die Deutsche Bank AG und ihre Tochtergesellschaften Grundsatzvereinbarungen mit dem New York
Attorney General's Office (,NYAG") und der North American Securities Administration Association ab, die ein
Konsortium anderer Einzelstaaten und US-Besitzungen vertraten, in denen sich die Deutsche Bank AG und ihre
Tochtergesellschaften dazu verpflichteten, von ihren Privatkunden, kleineren und mittleren institutionellen
sowie Kunden, die wohltétige Organisationen sind, ARS zu kaufen, die diese Kunden vor dem 13. Februar 2008
erworben hatten, sowie zlgig Losungen flr die Liquiditat ihrer grof3eren institutionellen Kunden, welche ARS
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von der Deutschen Bank AG und ihren Tochtergesellschaften erworben hatten, zu erarbeiten, eine Strafe in
einer Gesamtsumme von 15 Mio US-$ an die einzelstaatlichen Aufsichtsbehoérden zu zahlen und weitere
einzelstaatliche Anordnungen zur zukinftigen Einhaltung von anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschrif-
ten zu befolgen. Am 3. Juni 2009 hat die DBSI die Absprachen aus der Grundsatzvereinbarung vom August
2008 gegentiber dem NYAG und dem New Jersey Bureau of Securities erfillt und einen Vergleich mit der
Securities and Exchange Commission (,SEC") abgeschlossen, der die Absprachen aus der Grundsatzver-
einbarung mit den Einzelstaaten berlcksichtigt und bestimmte zusatzliche Absprachen enthélt, nach denen die
SEC berechtigt ist, eine zusatzliche GeldbuRRe von der DBSI zu verlangen, wenn die DBSI nach Auffassung der
SEC ihre Verpflichtungen aus dem Vergleich nicht einhalt. Seitdem hat die DBSI von einigen einzelstaatlichen
und innerstaatlichen Behdrden Zahlungsaufforderungen erhalten, in denen diese Behorden ihren Anteil an der
Strafe in einer Gesamtsumme von 15 Mio US-$ geltend machen. Die DBSI erwartet, dass sie Zahlungs-
aufforderungen in den nachsten Monaten abwickeln kann und die geltend gemachten Anteile an der Gesamt-
strafe an die jeweiligen Einzelstaaten zahlt.

Trust Preferred Securities. Die Deutsche Bank AG und einige ihrer Tochtergesellschaften und leitenden
Angestellten sind in einem zusammengefassten und als Sammelklage bezeichneten Verfahren beteiligt,
das beim United States District Court for the Southern District of New York eingereicht wurde und in dem
Anspriiche nach den US-Bundeswertpapiergesetzen im Auftrag von Personen geltend gemacht werden, die
bestimmte zwischen Oktober 2006 und Mai 2008 von der Deutschen Bank und ihren Tochtergesellschaften
begebene Trust Preferred Securities erworben haben. Die Anspriiche werden nach Section 11, 12(a)(2) und 15
des U.S. Securities Act von 1933 erhoben. Am 25. Januar 2010 ist eine erweiterte zusammengefasste Klage
eingereicht worden. Ein Klageabweisungsantrag ist derzeit anhangig.

Geschafte mit nahestehenden Dritten

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden im Rahmen des normalen Geschafts-
verlaufs durchgefihrt und es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen, einschlielich Zinssatzen und
Sicherheiten, wie fur vergleichbare Geschafte mit fremden Dritten.

Geschéfte mit Personen in Schliisselpositionen

Personen in Schliisselpositionen sind Personen, die fiir die Planung, Leitung und Uberwachung der Tatigkeiten
des Deutsche Bank-Konzerns direkt oder indirekt zustdndig und verantwortlich sind. Der Konzern zahlt die
Mitglieder des Vorstands in seiner aktuellen Aufstellung und des Aufsichtsrats flr Zwecke des IAS 24 zu
Personen in Schlisselpositionen. Zum 30. Juni 2010 hat der Konzern Kredite und Zusagen in Héhe von 9 Mio €
an Personen in Schltsselpositionen vergeben und Einlagen in Héhe von 19 Mio € von Personen in Schltssel-
positionen erhalten. Zum 31. Dezember 2009 betrugen die Kredite und Zusagen an Personen in SchlUssel-
positionen 9 Mio € und die Einlagen von Personen in Schlisselpositionen 21 Mio €. Daneben bietet der Konzern
Personen in Schllsselpositionen und deren nahen Familienangehorigen Bankdienstleistungen wie zum Bei-
spiel Zahlungsverkehrs- und Kontoflhrungsdienstleistungen sowie Anlageberatung an.

Geschafte mit Tochtergesellschaften, Joint Ventures und assoziierten Unternehmen

Geschéfte zwischen der Deutschen Bank AG und deren Tochtergesellschaften gelten als Geschéfte mit
nahestehenden Dritten. Sofern diese Transaktionen bei Konsolidierung eliminiert werden, werden sie nicht als
Geschéft mit nahestehenden Dritten offengelegt. Geschafte zwischen dem Konzern und seinen assoziierten
Unternehmen und Joint Ventures gelten ebenfalls als Geschafte mit nahestehenden Dritten und werden
nachfolgend offengelegt.
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Kredite

An nahestehende Unternehmen begebene Kredite und gewahrte Garantien entwickelten sich im Berichts-
zeitraum beziehungsweise im Geschaftsjahr 2009 wie folgt.

Assoziierte

Unternehmen

und sonstige

nahestehende

Unternehmen

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009

Forderungen aus dem Kreditgeschiaft, Anfangsbestand 965 834

Im Laufe des Jahres begebene Forderungen aus dem Kreditgeschaft 17 366

Rickzahlungen von Forderungen aus dem Kreditgeschaft 100 209

Veranderung des Konsolidierungskreises' - 179 -83

Wechselkursveranderungen/Sonstige -13 57

Forderungen aus dem Kreditgeschaft, Endbestand? 690 965
Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen:

Wertberichtigungsbestand fur Kreditausfalle 31 4

Wertberichtigungen fur Kreditausfélle 29 31

Garantien und sonstige Verpflichtungen® 409 135

1 In 2010 wurden einige Unternehmen vollkonsolidiert. Kredite, die diesen Unternehmen bereitgestellt wurden, werden bei der
Konsolidierung eliminiert. Im Jahr 2009 ist ein Unternehmen mit an nahestehende Unternehmen begebenen Krediten, das nach
der Equitymethode bilanziert wurde, verkauft worden.

2 Davon waren zum 30. Juni 2010 keine Forderungen und zum 31. Dezember 2009 15 Mio € Uberféllig. Von den Forderungen aus
dem Kreditgeschaft entfielen zum 30. Juni 2010 4 Mio € (31. Dezember 2009: 4 Mio €) auf Joint Ventures.

3 Beinhaltet Finanz- und Performancegarantien, Kreditbriefe, Haftungstibernahmeerklarungen und unwiderrufliche ausleihebezo-
gene Zusagen.

Einlagen

Von nahestehenden Unternehmen erhaltene Einlagen entwickelten sich im Berichtszeitraum beziehungsweise
im Geschaftsjahr 2009 wie folgt.

Assoziierte

Unternehmen

und sonstige

nahestehende

Unternehmen

in Mio € 30.6.2010 31.12.2009
Einlagen, Anfangsbestand 367 246
Einlagenzufllsse 61 287
Einlagenabflisse 99 161
Veranderung des Konsolidierungskreises' -147 -6
Wechselkursveranderungen/Sonstige 3 1
Einlagen, Endbestand? 185 367

1 In 2010 wurden einige Unternehmen vollkonsolidiert. Von diesen Unternehmen erhaltene Einlagen werden bei der Konsoli-
dierung eliminiert. Im Jahr 2009 ist ein Unternehmen mit von nahestehenden Unternehmen erhaltenen Einlagen, das nach der
Equitymethode bilanziert wurde, verkauft worden.

2 Die oben genannten Einlagen wurden im Rahmen des normalen Geschaftsverlaufs getétigt. Zum 30. Juni 2010 waren im
Bestand Einlagen von Joint Ventures in Hohe von 0,5 Mio € (31. Dezember 2009: 0,4 Mio €) enthalten.

Zum 30. Juni 2010 bestanden positive und negative Marktwertsalden aus derivativen Finanztransaktionen mit
assoziierten Unternehmen jeweils in Hohe von 5,3 Mrd € beziehungsweise 4,6 Mrd €. Positive und negative
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten mit assoziierten Unternehmen betrugen zum 31. Dezember
2009 3,7 Mrd € beziehungsweise 3,0 Mrd €.
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Geschaftsbeziehungen zur Deutschen Postbank AG

Im Geschéftsjahr 2009 hat die Deutsche Bank AG zusatzlich zum Erwerb der Beteiligung an der Deutschen
Postbank AG einen Vertrag Uber eine Kooperation mit der Postbank abgeschlossen. Die Kooperation umfasst
die Bereiche Investmentprodukte, Finanzierungsprodukte, Firmenkundengeschaft und gewerbliche Finanzie-
rung sowie kundennahe Serviceleistungen. Darlber hinaus beinhaltet sie die Bereiche Einkauf und IT-Infra-
struktur.

Geschifte im Rahmen von Pensionspldanen

Der Konzern unterhalt Geschaftsbeziehungen zu einer Reihe von Versorgungseinrichtungen fur Leistungen
nach Beendigung von Arbeitsverhéltnissen, fur die er Finanzdienstleistungen einschlielich der Vermdgens-
anlage erbringt. Diese Versorgungseinrichtungen kénnen Aktien oder Wertpapiere der Deutschen Bank AG
halten oder mit diesen handeln. Zum 30. Juni 2010 waren die Geschéafte mit diesen Versorgungseinrichtungen
far den Konzern nicht wesentlich.

Wesentliche Transaktionen

Sal. Oppenheim. Am 15. Mérz 2010 schloss die Deutsche Bank AG (,,Deutsche Bank”) den vollstandigen
Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe zu einem in bar entrichteten Kaufpreis von insgesamt rund 1,3 Mrd € ab.
Von dieser Summe entfielen rund 0,3 Mrd € auf die BHF Asset Servicing GmbH (,BAS"), die weiterverkauft und
von der Ubrigen Sal. Oppenheim Gruppe getrennt bilanziert wird. Der Erwerb von 100 % der stimmberechtig-
ten Eigenkapitalanteile an der in Luxemburg anséssigen Holding Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A. (,Sal.
Oppenheim S.C.A.") basiert auf der Rahmenvereinbarung, die im vierten Quartal 2009 mit den friheren
Gesellschaftern der Sal. Oppenheim S.C.A. getroffen wurde und diesen die Option gewahrt, sich mit bis zu
20 % langfristig an der deutschen Privatbanktochter Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA zu beteiligen. Zum
Bilanzstichtag hatte die Option einen Fair Value von null. Der Erwerb stérkt die Asset and Wealth Management-
Aktivitaten des Konzerns im Bereich des gehobenen Privatkundengeschafts, der Familienvermoégen und
Stiftungenin Europa, insbesondere in Deutschland. Die Vermogensverwaltungsaktivitdten der Sal. Oppenheim
Gruppe werden eigenstandig unter der etablierten Marke der traditionsreichen Privatbank ausgebaut. Dabei
soll der einzigartige Charakter der Privatbank erhalten bleiben. Das integrierte Vermogensverwaltungskonzept
flr private und institutionelle Kunden bleibt bestehen.

Mit dem Erwerb erlangte der Konzern einen beherrschenden Einfluss Uber die Sal. Oppenheim S.C.A., welche
anschlie3end eine hundertprozentige Tochter der Deutschen Bank wurde. Sdmtliche Geschéftsaktivitaten der
Sal. Oppenheim Gruppe, darunter das gesamte Asset Management, die Investmentbank, die BHF-Bank
Gruppe (,BHF-Bank”), die BAS und das in einer eigenstandigen Holding geflihrte Private-Equity-Dachfonds-
geschaft der Sal. Oppenheim Private Equity Partners S.A., gingen auf die Deutsche Bank Uber. Im Zuge der
Akquisition wurden alle Geschaftseinheiten der Sal. Oppenheim Gruppe in den Unternehmensbereich Asset
and Wealth Management integriert, mit Ausnahme der BHF-Bank und der BAS, welche zunachst in den
Konzernbereich Corporate Investments aufgenommen wurden. Im zweiten Quartal 2010 wurden auch diese
Einheiten in den Unternehmensbereich Asset and Wealth Management Ubertragen. Da bis zum 29. Januar
2010 alle wesentlichen rechtlichen und regulatorischen Genehmigungen vorlagen, wurde der Erwerbszeit-
punkt auf diesen Tag festgesetzt. Entsprechend wurde die Sal. Oppenheim Gruppe seit dem ersten Quartal
2010 in den Konzernabschluss einbezogen.

Im Jahresverlauf 2010 stellt die Sal. Oppenheim Gruppe ihr Investment-Banking-Geschéaft ein. Die Bereiche
Equity Trading & Derivatives sowie Capital Markets Sales wurden im zweiten Quartal 2010 von der australi-
schen Macquarie Gruppe tbernommen. Die BHF-Bank wird als separate Einheit weitergefiihrt, wahrend die
Deutsche Bank verschiedene strategische Optionen mit der BHF-Bank priift. Der vereinbarte Verkauf der BAS
an die Bank of New York Mellon wird voraussichtlich im dritten Quartal 2010 abgeschlossen werden. Zum
30. Juni 2010 wird die BAS als zum Verkauf bestimmt bilanziert. Ferner erwarb der Konzern im Rahmen der
Ubernahme der Sal. Oppenheim Gruppe die Services Généraux de Gestion S.A. und ihre Tochtergesell-
schaften, die im ersten Quartal 2010 weiterverkauft wurden.

Der gegenwartig erwartete Fair Value des fir die Sal. Oppenheim Gruppe und fur die BAS entrichteten
Gesamtkaufpreises betrdgt zum Erwerbszeitpunkt rund 1,3 Mrd €. Als Teil der mit den friheren Gesell-
schaftern von Sal. Oppenheim S.C.A. geschlossenen Rahmenvereinbarung kénnte sich jedoch der Kaufpreis in
Abhangigkeit von der Entwicklung bestimmter Risikopositionen (insbesondere Rechts- und Kreditrisiken) bis
zum Jahr 2015 um bis zu rund 0,5 Mrd € erhdhen. Zum Bilanzstichtag hatte diese bedingte Kaufpreiskom-
ponente einen geschatzten Fair Value von null. Auf Basis vorlaufig bestimmter Fair Values fur erworbene
identifizierbare Vermogenswerte und tbernommene Schulden werden durch die Akquisition ein Goodwill von
rund 0,8 Mrd € beziehungsweise sonstige immaterielle Vermogenswerte von rund 0,2 Mrd € ausgewiesen.
Aufgrund der Komplexitat der Transaktion sind die Allokation des Kaufpreises sowie die Bestimmung des
Netto-Fair-Value der zum Zeitpunkt der Akquisition identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Even-
tualverbindlichkeiten der Sal. Oppenheim Gruppe noch vorldufig, sodass die Eréffnungsbilanz nicht abge-
schlossen ist.
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Der aus der Akquisition hervorgehende Goodwill setzt sich hauptséchlich aus Synergien zusammen, die durch
die Zusammenlegung bestimmter Geschaftsaktivitdten in den Bereichen der Vermdgensverwaltung sowie
aufgrund einer groRReren Marktprasenz in diesen Geschéaftsbereichen in Deutschland, Luxemburg, der Schweiz
und Osterreich zu erwarten sind. Der Goodwill wird voraussichtlich nicht steuerlich abzugsfahig sein. Zu den
ausgewiesenen sonstigen immateriellen Vermogenswerten zdhlen hauptsachlich Software, Kundenbeziehun-
gen und Markennamen. Bei der Allokation des Kaufpreises setzte die Deutsche Bank eine Eventualver-
bindlichkeit von rund 0,4 Mrd € fur Risiken an, die im Zusammenhang mit bestimmten erworbenen Geschéfts-
einheiten der Sal. Oppenheim Gruppe stehen. Derzeit ist davon auszugehen, dass die Verbindlichkeit in den
kommenden funf Jahren beglichen sein wird. Die Deutsche Bank analysiert weiterhin die Risiken und den
maoglichen Zeitrahmen der Mittelabflisse.

Im Anschluss an die Akquisition, aber noch am Abschlusstag des Erwerbs, flihrte die Deutsche Bank bei ihrer
neuen Tochtergesellschaft Sal. Oppenheim S.C.A. eine Kapitalerhohung Uber 195 Mio € durch. Dieser Betrag
ist nicht Bestandteil der Kaufpreiszahlung und dementsprechend nicht in der zuvor genannten Ermittlung des
Goodwill enthalten.

Die im ersten Halbjahr 2010 erfassten akquisitionsbezogenen Kosten beliefen sich auf 14 Mio € und sind in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns unter Sach- und sonstigem Aufwand ausgewiesen.

Seit der Ubernahme hat die Sal. Oppenheim Gruppe (exklusive BAS) Ertrage von 224 Mio € und einen Verlust
nach Steuern von 120 Mio € zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns beigetragen. Ware die Akquisi-
tion zum 1. Januar 2010 wirksam gewesen, hatte der Konzern fur das erste Halbjahr 2010 dadurch Ertrédge in
Hohe von 253 Mio € und einen Verlust nach Steuern in Hohe von 148 Mio € ausgewiesen.

Da die erstmalige Bilanzierung dieses Unternehmenserwerbs noch nicht abgeschlossen ist, konnten nicht alle
erforderlichen Angaben gemacht werden. Dies beinhaltet Informationen ber erworbene Forderungen aus
dem Kreditgeschéaft sowie Angaben zu der Eréffnungsbilanz.

ABN AMRO. Am 1. April 2010 hat die Deutsche Bank AG (,,Deutsche Bank") den Erwerb bestimmter Teile des
niederlandischen Firmenkundengeschafts von ABN AMRO Bank N.V. (,ABN AMRQO") zu einem Kaufpreis von
0,7 Mrd € in bar abgeschlossen. Der Abschluss erfolgte nach der Genehmigung durch die Européische
Kommission und andere Aufsichtsbehorden. Mit Wirkung zum Abschlussdatum erlangte die Deutsche Bank
Kontrolle Uber die erworbenen Geschéaftseinheiten und hat diese entsprechend im zweiten Quartal 2010
erstmalig konsolidiert. Die Ubernahme ist ein wichtiges Element in der Strategie der Deutschen Bank, ihr
klassisches Bankgeschaft weiter auszubauen. Mit der Ubernahme ist die Deutsche Bank zum viertgroRten
Anbieter von Bankdienstleistungen fur Firmenkunden in den Niederlanden geworden.

Die Ubernahme beinhaltete den Erwerb von 100 % der stimmberechtigten Eigenkapitalanteile und umfasst die
folgenden Geschéaftseinheiten:

— zwei Firmenkundeneinheiten in Amsterdam und Eindhoven, die GrofRkunden betreuen,
— 13 Filialen, die kleine und mittelstadndische Unternehmen betreuen,
— die Hollandsche Bank Unie N.V. (,HBU") mit Sitz in Rotterdam,

— die IFN Finance B.V., der niederlandische Teil des zu ABN AMRO gehoérenden Factoringdienstleisters IFN
Group.

Die beiden Firmenkundeneinheiten, die 13 Filialen und die HBU firmierten unmittelbar nach der Ubernahme in
Deutsche Bank Nederland N.V. um. Sowohl die Deutsche Bank Nederland N.V. als auch die IFN Finance B.V.
sind jetzt direkte Tochtergesellschaften der Deutschen Bank. Die Gbernommenen Geschéftseinheiten, die
mehr als 34.000 Kunden betreuen und 1.300 Mitarbeiter beschéaftigen, verwenden den Markennamen
Deutsche Bank und sind innerhalb des Konzerns in den Unternehmensbereich Global Transaction Banking
integriert.

Da die Ubernahme erst vor Kurzem abgeschlossen wurde, sind die Allokation des Kaufpreises und die
Bestimmung der Fair Values fir erworbene identifizierbare Vermogenswerte und Ubernommene Schulden
noch vorlaufig. Weil die Eréffnungsbilanz noch nicht abschlieRend erstellt ist, konnten noch keine umfassenden
Angaben Uber die zum Erwerbszeitpunkt anzusetzenden Fair Values der identifizierbaren erworbenen Vermo-
genswerte und Ubernommenen Verbindlichkeiten gemacht werden. Im Rahmen der vorlaufigen Allokation des
Kaufpreises wurden Kundenbeziehungen im Umfang von rund 0,2 Mrd € als sonstige immaterielle Vermo-
genswerte ausgewiesen. Aufgrund des Unterschieds zwischen dem Fair Value identifizierbarer erworbener
Nettovermodgenswerte und dem Fair Value der tbertragenen Gegenleistung wurde ein negativer Goodwill von
rund 0,2 Mrd € erfasst, der in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns fir das zweite Quartal 2010 als
Gewinn in den Sonstigen Ertrdgen ausgewiesen wurde. Der Hauptgrund fur die Erfassung des negativen
Goodwill war der Verkauf von Teilen des niederlandischen Firmenkunden- und Factoringgeschafts von ABN
AMRO gemaf den Auflagen der Europdischen Kommission, nachdem die ABN AMRO Holding N.V. im Oktober
2007 von einem Konsortium, bestehend aus The Royal Bank of Scotland, Fortis Bank und Banco Santander,
Ubernommen worden war. Der erfasste Gewinn ist steuerfrei.
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Im Rahmen der Akquisition wird ABN AMRO eine anféngliche Absicherung fir Kreditrisiken Uber 75 % aller
Verluste aus dem Ubernommenen Forderungsportfolio (exklusive IFN Finance B.V.) bereitstellen. Die maximale
Absicherungist auf 10 % des Portfoliovolumens begrenzt. Zum Zeitpunkt des Erwerbs belief sich die gesamte
Absicherungssumme auf rund 0,6 Mrd €. Diese ist als Ausgleichsforderung erfasst und wird Giber die erwartete
durchschnittliche Laufzeit des zugrunde liegenden Portfolios aufgelost.

Die im ersten Halbjahr 2010 erfassten akquisitionsbezogenen Kosten beliefen sich auf 10 Mio € und sind in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns unter Sach- und sonstigem Aufwand ausgewiesen.

Seit der Ubernahme und ohne Beriicksichtigung des oben erwahnten Gewinns aus dem negativen Goodwill
haben die Ubernommenen Geschaftsaktivitaten mit Ertrdgen von 130 Mio € und einem Ergebnisbeitrag nach
Steuern von 19 Mio € zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns beigetragen. \Ware die Akquisition zum
1. Januar 2010 wirksam gewesen, hatte der Konzern daraus fur das erste Halbjahr 2010 (ohne die Beriick-
sichtigung des oben erwéhnten Gewinns aus dem negativen Goodwill) Ertrdge in Hohe von 193 Mio € und ein
Ergebnis nach Steuern in Héhe von 28 Mio € ausgewiesen.

Aufgrund der Komplexitét der Transaktion ist die erstmalige Bilanzierung dieses Unternehmenserwerbs noch
nicht abgeschlossen. Entsprechend konnten bestimmte Angaben noch nicht gemacht werden. Dies beinhaltet
Informationen Uber erworbene Forderungen aus dem Kreditgeschaft sowie Angaben zur Eréffnungsbilanz.

Hua Xia Bank. Am 6. Mai 2010 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie eine verbindliche Vereinbarung Uber die
Zeichnung neu emittierter Aktien der Hua Xia Bank Co. Ltd. (,Hua Xia Bank”) zu einem Gesamtpreis von bis zu
5,7 Mrd RMB (entsprechend 684 Mio € zum 30. Juni 2010) unterzeichnet hat. Die Zeichnung ist Teil einer
Privatplatzierung von Aktien, die an die drei grofsten Aktionare der Hua Xia Bank gerichtet ist. Die Emission hat
einen Gesamtwert von bis zu 20,8 Mrd RMB (entsprechend 2,5 Mrd € zum 30. Juni 2010). Vorbehaltlich
aufsichtsrechtlicher Genehmigungen wird sich die gegenwartige Beteiligung der Deutschen Bank an der Hua
Xia Bank, die als zur VeraulRerung verflgbarer finanzieller Vermogenswert bilanziert ist, durch die Transaktion
von 17,12 % auf 19,99 % des ausgegebenen Kapitals erhdhen. Diese Transaktion wird Einfluss auf die
Ergebnisse zukinftiger Perioden haben.

Zum Verkauf bestimmte Vermogenswerte

Zum 30. Juni 2010 hat der Konzern seine Tochtergesellschaft BHF Asset Servicing GmbH, die dem Unter-
nehmensbereich Asset and Wealth Management (AWM) zugeordnet war, zum Verkauf bestimmt. Der Kauf
dieser Tochtergesellschaft wurde als separate Transaktion neben dem Erwerb der Sal. Oppenheim Gruppe im
ersten Quartal 2010 behandelt. Der Vertrag fur den Weiterverkauf wurde bereits unterzeichnet. Der Abschluss
der Transaktion wird fur das dritte Quartal 2010 erwartet.

Im zweiten Quartal 2010 hat der Konzern mehrere Private Equity Investments, die AWM zugeordnet waren,
zum Verkauf bestimmt. Diese Private Equity Investments wurden zuvor im Rahmen der Ubernahme der Sal.
Oppenheim Gruppe erworben. Der Verkauf wird innerhalb eines Jahres erwartet.

Zum 30. Juni 2010 hat der Konzern mehrere VerauRerungsgruppen, drei assoziierte Unternehmen, einen Kredit
sowie Immobilienvermogen im Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S) als zum Verkauf
bestimmt bilanziert. Diese Aktiva und Passiva waren bereits zum 31. Dezember 2009 zum Verkauf bestimmt.
Der Verkauf wird flr das zweite Halbjahr 2010 erwartet.

Der Konzern hat die zum Verkauf bestimmten langfristigen Vermégenswerte und Verduf3erungsgruppen unter
den Sonstigen Aktiva und den Sonstigen Passiva ausgewiesen und mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert
und Fair Value, vermindert um Verdufierungskosten, ausgewiesen. Dies flhrte zu einer Wertminderung von
5 Mio € im zweiten Quartal 2010, die unter den Sonstigen Ertrdgen in CB&S ausgewiesen wurde. Die
Finanzinstrumente wurden nach den Grundséatzen des IAS 39 bewertet.

Zum 30. Juni 2010 betrugen die zum Verkauf bestimmten Vermdgenswerte insgesamt 2,6 Mrd €. Die zum
Verkauf bestimmten Verbindlichkeiten betrugen 2,0 Mrd €.

Der Konzern hat ebenfalls entschieden, die von der Sal. Oppenheim Gruppe eingebrachten Bereiche Equity
Trading & Derivatives sowie Capital Markets Sales zu verkaufen. Diese wurden AWM zugeordnet. Die
Transaktion wurde im April 2010 abgeschlossen.

Im Rahmen der Ubernahme der Sal. Oppenheim Gruppe erwarb der Konzern die Services Généraux de
Gestion S.A. und ihre Tochtergesellschaften, die AWM zugeordnet wurden. Diese Verduf3erungsgruppen
waren ebenfalls beim Erwerb zum Verkauf bestimmt. Die Transaktion wurde im Mé&rz 2010 abgeschlossen.
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht
An die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Wir haben den beigefligten verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Aufstellung der im Konzern erfassten Ertrdge und Aufwendungen, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung und Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben — und den Kon-
zernzwischenlagebericht der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fur den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2010, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w Abs. 3 WpHG sind, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie vom International Accounting
Standards Board (IASB) verlautbart worden sind, sowie des Konzernzwischenlageberichts nach den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Kon-
zernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durch-
sicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verklrzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwi-
schenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze fur die prtferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durch-
sicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieken kénnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und nach
den IFRS flar Zwischenberichterstattung, wie sie vom IASB verlautbart worden sind, und der Konzernzwi-
schenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlagebe-
richte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und
bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine
Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und nach
den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie vom IASB verlautbart worden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Frankfurt am Main, den 26. Juli 2010

Dielehner Bose
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, im September 2010

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

Deutsche Bank AG

gez. Rainer Rauleder
UBS Limited
Mark Pohlmann gez. Holger Hirschberg
COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
ING Bank N.V.
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
Morgan Stanley Bank AG
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
Banca IMI S.p.A.
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
Barclays Bank PLC
gez. Eyke Grlning

Wolfgang Fuchs

CREDIT AGRICOLE
CORPORATE & INVESTMENT BANK

Wolfgang Fuchs

gez. Eyke Grlning

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

gez. Thomas Michel
Banco Santander S.A.
gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grilning
Merrill Lynch International
gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
SOCIETE GENERALE
gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
Citigroup Global Markets Limited
gez. Wolfgang Fuchs

gez. Eyke Grlning

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

gez. Wolfgang Fuchs

gez. Eyke Grlning

Lloyds TSB Bank plc

gez. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
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Frankfurt am Main, im September 2010

Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.

gez

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

U-2

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

The Royal Bank of
Scotland N.V. (London Branch)

Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A

Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
DANSKE BANK A/S
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grilning
Mizuho International plc
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
National Bank of Greece S.A.
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
Nordea Bank AB (publ)
Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
UniCredit Bank AG
Wolfgang Fuchs

gez. Eyke Grining

Wells Fargo
Securities International Limited

Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

gez

gez

gez

gez

gez

gez

gez

gez

gez

Standard Chartered Bank

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning

Bayerische Landesbank

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

Daiwa Capital Markets Europe Limited
. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
KBC SECURITIES NV

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining
MPS Capital Services S.p.A

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

Natixis

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning
Raiffeisen Centrobank AG

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grlning

VTB Capital Plc

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining

WestLB AG

. Wolfgang Fuchs gez. Eyke Grining



[Diese Seite bleibt aus technischen Grinden frei.]



[Diese Seite bleibt aus technischen Grinden frei.]
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